MOL-CSOPORT 2011. |. FELEVES JELENTESE

A MOL Magyar Olaj- és Gazipari Nyilvanosan Mkdd6é Részvénytarsasag (Reuters: MOLB.BU, MOLBq.L, Bloomberg: MOL HB,
MOL LI, honlap: www.mol.hu) a mai napon nyilvanossagra hozta jelentését a 2011. Il. negyedéves és I. féléves eredményekrél. A
jelentés 18-37. oldala a tarsasag vezetése altal az IAS 34 Kézbensd Pénziigyi Beszamolé standard alapjan elkészitett, 2011. junius
30-aval végz6dé idészakra vonatkozo nem auditalt évkozi sziikitett konszolidalt pénziigyi kimutatasokat tartalmazza.

MOL-csoport pénziigyi 6sszefoglalo

2010. . 2010. .
2o A wney VEt grRs), MraFt Lfeley 2011 valt.
.n.év Il.n.év . . % . : I. felév %
médositott maédositott
1.177,2  1.298,4 1.053,8 23  Ertékesités netto arbevétele 1.930,0 24756 28
176,6 155,3 110,6 40 EBITDA 229,4 331,9 45
186,0 163,8 1464 12  EBITDA speciilis tételek nélkiil " 269,4 3498 30
109,1 78,4 46,2 70 Uzleti eredmény 94,3 187,6 99
120,9 87,0 82,0 6  Uzleti eredmény specialis tételek nélkiil " 134,3 207,8 55
Ujrabesz. arakkal becsillt ,tiszta” lizleti eredmény
78,0 86,1 852 1 @ 139,4 164,0 18
-28,6 10,3 77,5 -87  Pénzigyi miveletek vesztesége/nyeresége (-) 101,3 -18,4 n.a.
92,7 54,0 43,2 n.a. Netté eredmény -24,2 146,6 n.a.
101,8 61,1 150 n.a. Netto eredmény specialis tételek nélkiil ? 7.4 162,9 2.095
-26,0 132,2 276,1 -52 Mikodési cash flow 176,9 106,2 -40
EGY RESZVENYRE JUTO EREDMENY
1.076 618 -512 n.a. EPS, Ft -287 1.691 n.a.
1.190 699 -177 __n.a. _ EPS specidlis tételek nélkiil ®, Ft 88 1.878 2.034
2010. . 2010. <
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. n. év Il. n. év . . % . . 1. félév %
modositott modositott
5.904 7.020 4.877 44 Ertékesités netto arbevétele 9.405 12.886 37
886 839 512 64 EBITDA 1.118 1.728 55
933 886 677 31 EBITDA specialis tételek nélkiil " 1.313 1.821 39
547 424 214 99 Uzleti eredmény 459 976 113
606 470 379 24  Uzleti eredmény specialis tételek nélkiil " 655 1.082 65
Ujrabesz. arakkal becsillt ,tiszta” lizleti eredmény
390 465 394 18 @ 636 854 34
-144 55 359 -85  Pénzigyi miveletek vesztesége/nyeresége (-) 494 -96 n.a.
465 292 -200 n.a. Netté eredmény @ -118 763 na.
511 330 69 n.a. Netté eredmény speciilis tételek nélkiil M@ 36 848 2.245
-130 715 1.278 -44  Mikodési cash flow 862 553 -36
EGY RESZVENYRE JUTO EREDMENY
54 &3 -24 na. EPS,USD -1,4 8,8 n.a.
6,0 3,8 -0,8  n.a. EPS specidlis tételek nélkiil ¥, USD 0,4 9,8 2179

M Az Uzleti eredményt és az EBITDA-t érint6 specialis tételek részletezése a 1. szamu mellékletben talalhato

@ Anyavallalati részvényesek részesedése az eredménybdl

® Az adatok atszamitasanal a 2010. Il. negyedévi (1 USD=216,1 Ft), a 2010. I. félévi (1 USD=205,2 Ft), a 2011. l.negyedévi (1
USD=199,4 Ft), a 2011. Il. negyedévi (1 USD=185,0 Ft), valamint a 2011. I. félévi (1 USD=192,1 Ft) atlagos MNB
devizaarfolyamokat hasznaltuk

“@ Ujrabeszerzési arakkal becsiilt iizleti eredmény speciélis tételek, a Feldolgozés és Kereskedelem szegmens széllitéi, vevéi
szamlain lévé arfolyamveszteség / -nyereség valamint a Feldolgozas és Kereskedelem szegmenst érint6 készletleirasok nélkiil

A MOL 2011 I. félévében ismét erés eredményt ért el. A 350 Mrd Ft-os EBITDA és a 208 Mrd Ft-os lizleti
eredmény (mindkettd specialis tételek nélkiil) 30%-kal ill. 55%-kal magasabb az el6z6 év azonos
idé6szakahoz viszonyitva.

Az Upstream koézel 80%-kal jarult hozza az uzleti eredményhez. A szegmens eredményét javitotta a
magasabb kdolajar és megnoévekedett szénhidrogén-termelésiink, de kedvezétleniil hatott ra a
gyengébb dollar arfolyam. A Downstream lizletdg eredményének jelentés javulasat a magasabb
értékesitési volumen és arfolyamnyereség is segitette, bar a finomitasi koérnyezet tovabbra is
kihivasokkal terhelt maradt. A Gaz Midstream szegmensnek a tavalyihoz hasonlé eredményt sikeriilt
elérnie a lezarult gazévben érvényben lévd, a gazszallitasi lizlet jovedelmezdségét atmenetileg mérsékld
kedvezétlen szabalyozoi kdrnyezet ellenére.
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2011 Il. negyedévében az el6z6 év azonos idészakahoz képest a specialis tételek nélkiili EBITDA 164
Mrd Ft-ra, mig a specialis tételek nélkiili lizleti eredmény 87 Mrd Ft-ra javult. Ugyanakkor az idei év elsé
negyedévéhez képest mind az EBITDA, mind pedig az uzleti eredmény csodkkent, mig a ,tiszta”,
ujrabeszerzési arakkal szamolt iizleti eredmény kis mértékben javult.

2011 Il. negyedévében az Upstream EBITDA az elsé negyedévi szinten maradt, az el6z6 év azonos
idészakahoz viszonyitva viszont 16%-kal emelkedett. Az eredményt javitotta a magasabb atlagos
realizalt szénhidrogén ar, de kedvezétleniil hatott r& a gyengébb dollar arfolyam. A Downstream
szegmens ,tiszta”, ujrabeszerzési arakkal szamolt uzleti eredménye elsésorban a magasabb
értékesitési volumen hatasara pozitivba fordult, noha a finomitéi kérnyzet tovabbra is kedvezétien
maradt.

A Csoport netté eredménye 147 Mrd Ft-ot tett ki 2011. |. félévben, szemben az el6z6 év hasonlé
idészakaban realizalt 24 Mrd Ft-os veszteséggel. A jobb iizleti eredmény mellett a javulast a netté
pénziigyi eredmény hozzajarulasa is okozta, kdszénhetéen az erdésebb forint kovetkeztében elszamolt
nem realizalt arfolyamnyereségnek.

A miikodétéke valtozas elébtti, lizleti tevékenységbdl szarmazé cash flow 27%-kal nétt és 340 Mrd Ft-ot
ért el. A magasabb arakkal 6sszhangban megnévekedett miikod6téke-igény ellenére 2011 I. félévében
106 Mrd Ft pozitiv miikodési cash flowt ért el a Csoport. Az eré6s miikodési eredmény alacsonyabb netté
hitelallomanyt és tovabb javulé eladésodottsagi mutatot (27.7%) eredményezett az idészak végén.

Hernadi Zsolt, eInék-vezérigazgaté elmondta:

2011 |. félévében a MOL ismételten erés eredményt ért el. A megnoévekedett nemzetkozi termelésnek és profit-
hozzajarulasnak koészonhetéen az Upstream Uzletag részesedése volt a legjelentésebb az eredménybdl. A
szegmens eredményének tovabbi novelése érdekében intenziv beruhazasi program megvalositasat tervezziik
Oroszorszagban, Sziriaban, Irak kurdisztani régidjaban és természetesen a fébb kelet-kb6zép-eurdpai
terlleteinken egyarant. A Downstream Uzletagban a tovabbra is kihivasokkal teli finomitéi kérnyezet ellenére
komplex eszkbzeink j6 eredményt érnek el. Eddig elért eredményeinkre tekintve lathatd, hogy j6 Uton vagyunk,
hogy az INA-t egy hatékonyabb régiés szereplévé formaljuk. Elengedhetetlen azonban tovabbi beruhazasok
megvaldsitasa és a hatékonysag javitasa.

Az év elsé hat hénapjaban tovabb erésitettilk pénziigyi pozicioinkat. Uzleti eredménylink bizonyitotta a MOL
er6s pénztermeld képességunket, valamint hitelszerkezetliinket is tovabb javitottuk. Mindezek j6 alapot
teremtenek organikus novekedési projektjeink és szelektiv inorganikus Iépések megvalositasahoz.

Az Upstream szegmens specialis tételek nélkuli Gzleti eredménye 29%-kal, 162 Mrd Ft-ra emelkedett 2011 .
félévében az el6z6 év azonos idészakahoz képest. Az eredmény ndvekedése a kovetkezd pozitiv hatasok
egylttes eredménye volt: megndvekedett sziriai és adriai off-shore termelés és a nemzetkdzi jegyzésarak
kovetkeztében 26%-kal megndvekedett realizalt szénhidrogén ar. A pozitiv hatasokat mérsékelte az USD-vel
szemben 6%-kal er6sebb HUF arfolyam.

A Downstream szegmens specidlis tételek nélkili Gzleti eredménye az el6z8 év alacsony szintjérdl jelentSs
mértékben, 56 Mrd Ft-ra javult. A megndvekedett eredményre olyan belsd és kils6 tényezék is kedvezden
hatottak, mint a magasabb értékesités, hatékonyabb mikddés, alacsonyabb finomitdéi egységkdltség,
magasabb Brent-Ural kuldnbdzet, kedvezébb petrolkémiai kdrnyezet és a szallitdi-vevéi szamlakon elért
arfolyamnyereség.

A Gaz Midstream szegmens specialis tételek nélkili Uzleti eredménye 33 Mrd Ft volt. Az eredményhez
tovabbra is az FGSZ Zrt-nek (gazszallitas) volt a legnagyobb a hozzajarulasa, bar a gaztarifak 2010. julius 1-
jével tortént ideiglenes befagyasztasa kedvezétlenl érintette a 2011. |. féléves eredményt.

A pénziigyi miiveletek netté eredménye 2011. |. félévében 18 Mrd Ft volt (szemben a 2010. I. félév 101 Mrd
Ft-os pénzlgyi veszteségével). 2011 I. félévében 45 Mrd Ft nettd arfolyamnyereség keletkezett, szemben a
2010. 1. félév 93 Mrd Ft veszteségével. A Magnolia Finance Ltd. altal kibocsatott t6keinstrumentumok atvaltasi
opcidjanak valds értékre torténd atértékelése 5,0 Mrd Ft-tal csdkkentette a kotelezettségeket. Ezen tulmenden
a CEZ tulajdonaban 1évé MOL részvényekre sz6l6 vételi opcidnak valos értékelésén 12,9 Mrd Ft nem realizalt
veszteséget konyvelt el a Tarsasag.

A beruhazasok és befektetések értéke 94 Mrd Ft volt 2011. I. félévben (46%-kal alacsonyabb, mint az el6z6
évben). A beruhazasok az Upstreamben a kelet-k6zép-eurdpai régiora, Oroszorszagra és Sziriara, mig a
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Downstreamben a pozsonyi héerédm (TPP) kib&vitésére és a Rijekai Finomité modernizacidjanak befejezésére
fokuszaltak.

A netté eredmény 2011. |. félévben 147 Mrd Ft-ra nétt, szemben 2010 |. félév 24 Mrd Ft veszteségével, a
javulé mikodési eredmény és az elért pénziigyi eredmény egytittes hatasara.

A miikodési cash-flow 106 Mrd Ft pénzbearamlas volt 2011 |. félévében szemben az el6z6 év azonos
id6szakanak 177 Mrd Ft-os pénzbearamlasaval. A mikddé-t6ke valtozas elbtti, Uzleti tevékenységbdl szarmazo
cash-flow 27%-kal nétt.

A netté hitelallomany 784 Mrd Ft-ra csokkent, javulé 27,7%-0s eladésodottsagot eredményezve 2011. junius
végeén.
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Mikédeési kbrnyezet

A Vilaggazdasag kilabalasa folytatodott a legjelent6sebb gazdasagi régidkban (kivéve a katasztrofa
sUjtotta Japant), habar a kozelmult eseményei varhatéan komoly lassulast jeleznek a globalis
novekedésben. Az Eurézénan belili hitelvalsag tovabb folytatddott miutan Gorégorszag rendkivili
cs6dhelyzet kozelébe kerilt. A valsag megoldasat végul egy Uj 109 milliard eurd értékli masodik
nemzetk6zi mentdcsomag jelentette, illetve ezuttal dnkéntes alapon a maganbefektetbket is bevontak a
gOrég adossag atstrukturalasaba, amit a hitelmindsiték varhatdéan egy részleges allamcsédként fognak
értékelni. Ezzel egy idében a hitelmindsiték mindharom mentécsomagban részesult eurdpai orszag
hiteleit a bovli kategoria ald sorolték, ezzel még hosszabb idére elvagva 6ket a hitelpiacoktol. 2011
masodik negyedév folyaman feler§sddtek a félelmek, hogy Olaszorszag, Spanyolorszag, s6t akar
Franciaorszag is Goérdgorszaghoz hasonléan bajba kertlhet. 2011 Il. negyedévében az USA gazdasaga
mutatta a leglatvanyosabb gazdasagi lassulast 1,3%-0s éves ndvekedési rataval (a felllvizsgalat utan
0,4%-ra cstkkentett els6 negyedéves adathoz képest). A lassulas tObbek kézott visszavezethetd a japan
foldrengés okozta ellatasi problémakra, a ndvekvd nyersanyag arak fogyasztasra gyakorolt negativ
hatasara, és a monetaris lazitds masodik felvonasanak (QE2) hatarozott végére - tovabbi 6szténzd
intézkedések kilatasba helyezése nélkil. Kina gazdasaga is lassult ugyan, am még mindig jelentés 10,3%
éves novekedést mutatott 2011 masodik negyedévében. Ugyanakkor a negyedév vége felé a kinai ipari
tevékenységben a visszaesés jeleit mutatta, mikézben a globalisan emelkedd nyersanyag arak miatt
gyorsan ndvekvd inflacio (juniusban 6,4%) mérséklése egyelére sikertelennek bizonyult. A kinai gazdasag
egészseégerdl alkotott vegyes kép egyre tobb bizonytalansagot vet fel a vildaggazdasagi kilatasokkal
kapcsolatban, hiszen eddig a tavol-keleti orszag volt a gazdasagi kilabalas f6 motorja.

A nyersolajarak 2011 masodik negyedében rendkivili ingadozas mellett altalanosan csodkkend
tendenciat mutattak, az aprilisban elért 125 USD/bbl-rél az id6szak végére 110 USD/bbl korili szintre
esett vissza. 2011 masodik negyedében a Brent hordonkénti atlagara 117 USD/bbl volt, 11%-kal
magasabb, mint az el6z6 negyedévben, és 50%-kal magasabb az el6z6 év azonos idészakahoz képest.
Az els6 aresés egy hirtelen 12 USD/bbl areséssel kezd6dott majus elején, ami a legtobb elemzé szerint
egy jelentds arkorrekcié volt azutan, hogy az ,Arab felkelésekkel” kapcsolatos geopolitikai aggalyok
mérséklédtek, a vilaggazdasag a gyengeség egyre tobb jelét mutatta, és az USA jegybankja vilagossa
tette, hogy a monetaris lazitdas masodik kére véget ér, ami a dollar er6sddését vetitette elére. A masodik
jelentés gyengiilés junius kdzepén tortént, amikor Szaud-Arabia napi 650.000 horddényi addicionalis
nyersolaj mennyiséget kezdett a piacra dobni annak ellenére, hogy a junius 8-i bécsi talalkozéon az OPEC
tagallamok nem jutottak megegyezésre a kvotaemelés kérdésében. Junius végén az arak ideiglenesen
tovabb estek (110 USD koérnyékére) miutan az IEA bejelentette, hogy 60 millié hordd olajat szabad fel az
OECD biztonsagi tartalékabdl, hogy potolja a Libiai polgarhabord miatt kiesett j6 minéségl édes kdolaj
mennyiséget. Az intézkedésnek csak nagyon rovid tavu hatdsa volt az olajarra, de a jelek szerint
tartésabb hatasa volt a szikil6é kdnny( és nehéz olajak kozti spread-re (beleértve a Brent/Ural spread-et
is) és megsziintette az un. backwardation nevi jelenséget (amikor spot arak magasabbak a hataridés
araknal) a nyersolaj piacokon. A masodik negyedévben tortént ideiglenes olajar csdkkenés ellenére a
fundamentumok tovabbra is erések, hiszen az OPEC tartalékkapacitasa (a szaudi termelés novelés miatt)
tovabb csdkkent és elérte a kritikusnak mondhaté 2,5-3,5 milli6 hordé/nap kdzétti savot, mig az OECD
kereskedelmi készletei visszaalltak az 5 éves atlag szintjere (majusban 58,6 napi atlagkereslet
kielégitésére voltak elegend). A keresleti kilatasok is pozitivak, hiszen az IEA elbrejelzése szerint a
szezonalisan gyenge, 88,2 hordd/napos masodik negyedéves keresletet a harmadik és a negyedik
negyedévben 90,3, illetve 90,6 millié hordd/napos rekord kereslet kdveti majd.

A finomitéi arrések a historikus atlag alatt maradtak 2011 masodik negyedévében. A negyedévben a
dizel és a kerozin crack spread-ek viszonylag stabilan am kissé az elsé negyedéves szint alatt maradtak
a lassulé am még mindig tartés azsiai keresletndvekedés, a béséges gazolaj készletek és a szezonalis
gyengeség miatt. A dizel crack spread altalanossagban joval gyengébb volt az 6téves atlagnal, mig a
kerozin tullépte az historikus atlagot. A negyedév folyaman a benzin joval tullépte az 6téves atlagot a
majusi hirtelen és ideiglenes csucs miatt, amit féként az USA benzin készleteinek hirtelen lehivasa, és
Mississipi folyd aradasa altal veszélyeztetett néhany nagy amerikai finomité koérili aggodalom okozott.
2011 masodik negyedében a vegyipari benzin crack spread-je sokkal gyengébb volt, mint az els6
negyedévben, ami részben az eurdpai és azsiai ipari tevékenység lassulasat tikrézte. A negativ fitéolaj
crack spread-ek a fokozatosan csokkend olajarakat kdvetve erésddtek, és az 6téves atlag alatti szintrdl
kissé az atlag félé emelkedtek 2011 Il negyedévében, de az id6szak atagaban az el6z6 negyedév szintje

alatt maradtak.
PAGE 4 » MOL GROUP
FINANGCIAL STATEMENTS IN THIS REPORT ARE UNAUDITED




A Brent-Ural spread 2011. masodik negyedévében cstkkend tendenciat mutatott, a majusi 4 USD/bbl
kordli szintrél julius elejére 1 USD/bbl ala csokkent. Az elsd jelentds visszaesés aprilis és majus vége
kozott tortént, amikor a fltéolaj crack spread historikusan alacsony szintrél fokozatosan er6sodni kezdett,
ezzel kedvezve a nehezebb (magasabb fitbolaj kihozatallal rendelkez8) Ural kSolajnak és igy szikitve a
Brent-Ural spread-et. A masodik visszaesés az utan toértént, hogy az IEA felszabaditotta a biztonsagi
készleteit, f6ként kénny(, édes olajat bocsatva a piacra (hogy pétolja a hianyzé libiai mennyiséget), ami
csokkentette a kdnny( Brent tipusu kdolaj relativ prémiumat az Uralhoz képest, igy tovabb cstkkentve a
két tipus kozotti arkilonbozetet.

A kelet-k6zép-europai régié kilabalasa a vilag és az Eur6zéna gazdasagi lassulasat kovetve
mérséklédott a masodik negyedév folyaman. A régio kicsi, export-orientalt gazdasagainak kilabalasa
(kiléndsen Magyarorszagé, Szlovakiaé and kisebb mértékben Horvatorszagé) még mindig féként az
exporton alapul, igy nagyon sérilékeny és ki van téve a globalis és a nyugat-eurdpai kereslet
alakulasanak, ami 2011. masodik negyedében a csdkkenés jeleit mutatta. Ezzel egyiitt a régié legtébb
orszagainak belsé kereslete tovabbra is gyenge a magas munkanélkiiliség, a csokkené vagy stagnalé
realjovedelmek és a magas inflacio miatt. A koltségvetési deficitek csokkentése érdekében a régio
legtdbb orszagaban elkerllhetetlennek tlinnek tovabbi megszoritasok, amelyek varhatéan szintén
korlatozzak majd a hazai kereslet élénkiilését az kdvetkez6 években. Az Eurézdna folytatdodo hitelvalsaga
tovabbi kockazatot jelent a régiéban, hiszen egy a valutadvezet periférigjat érinté altalanos tékekivonasi
hulldm kénnyen atterjedhet a kelet-k6zép-eurdpai régié azon ,felemelkeddben 1év8” orszagaira, amelyek
ugyanazokkal a strukturalis gyengeségekkel kiizdenek, mint az Eurézéna bajbajutott orszagai.
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Upstream

2010. 2010.

o0t 201 wnev V3 (FRs), mrd e 1. félév R Vet
. n. év Il. n. év . : ) . : I. félév %o
moédositott moédositott
115,4 114,5 63,5 80 EBITDA 152,0 229,9 51
116,8 115,1 99,4 16 EBITDA specialis tételek nélkiil " 187,8 231,9 23
83,8 73,8 35,9 106 Uzleti eredmény 90,0 157,6 75
87,5 74,4 71,7 4 (l?)zleti eredmény specialis tételek nélkiil 125,9 161,9 29
16,0 20,7 26,6 -22 Beruhazasok és befektetések 56,4 36,7 -35
2011. 2011. 2010.  Valt. Szénhidrogén termelés ? 2010. 2011. Valt.
L. n. év Il. n. év Il. n. év % (brutt6é adat banyajaradék el6tt) 1. félév l. félév %
584 576 618 7 Kdolaj termelés (kt) © 1.221 1.161 -5
155 157 166 -5 Magyarorszag 337 313 -7
115 115 118 -3 Horvatorszag 240 229 -5
236 231 255 -9 Oroszorszag 493 468 -5
78 73 79 -8 Egyéb Nemzetkozi 151 151 0
1.341 1.355 1.268 7 Foldgaz termelés (m m®, nett6 szaraz) 2.481 2.696 9
521 512 555 -8 Magyarorszag 1.116 1.032 -8
577 561 589 -5 Horvatorszag 1.130 1.138 1
354 342 354 -3 amibdl off-shore 655 696 6
178 217 66 229  Sziria 125 396 216
65 65 58 12 Egyéb Nemzetkozi 110 130 18
167 178 137 30 Kondenzatum (kt) “ 277 346 25
57 53 68 -22 Magyarorszag 138 111 -20
110 125 69 81 Egyéb Nemzetkozi 139 235 69
Atlagos napi szénhidrogén termelés
151.160 151.165 145.018 4 (boe/nap) 143.631 151.162 5
2011. 2011. 2010. Valt. Realizélt szénhidrogén arak 2010. 2011. Valt.
l.n.év Il. n. év Il. n. év % I. félév I. félév %
Atlagos realizalt kéolaj és kondenzatum ar
80,9 94,9 63,2 50 (USD/bbl) 62,3 88,2 41
67,1 75,8 57,4 32 Atlagos realizalt szénhidrogén ar (USD/boe) 56,7 71,6 26

T Ozleti eredmények a kévetkezd tételek nélkil: 2010 Il. negyedévében az Eurdpai Bizottsag hatarozata miatt visszamendleges
banyajaradék téritésre képzett céltartalék (35,8 Mrd Ft); az INA létszamleépitési programjara 2011. |. negyedévben képzett céltartalék (0,7
Mrd Ft); a magyar allam altal a hazai energia szektorra kivetett valsagadé hatasa 2011. I. és Il. negyedévben (0,6 Mrd Ft mindkét
idészakban) valamint a Crosco libiai kutatasi berendezéseinek (EBITDA hatast nem jelentd) értékvesztése 2011. I. negyedévben (2,4 Mrd
Ft);

@A stratégiai tarolova alakitott Sz6reg-1 mezG nyersolaj- és kondenzatum-termelése nélkiil

@1 evalasztott kondenzatum nélkiil

“Tartalmazza a PB-t és egyéb gaztermékeket is

2011. I. félévben a szegmens egyszeri tételek nélkuli uzleti eredménye 29%-kal, 161,9 Mrd Ft-ra
emelekedett az el6z6 év hasonlé id6szakahoz viszonyitva. Az eredmény javulasa az alabbi pozitiv tényezék
egylttes hatasanak kovetkezménye: (1) a kdzelmultban befejezett jelentds beruhazasi programok nyoman
megnovekedett sziriai termelés illetve a magasabb horvatorszagi off-shore termelés valamint, (2) az emelkedé
nemzetkdzi jegyzésarak kovetkeztében 26%-kal magasabb atlagos realizalt szénhidrogén ar. Az id6szak
atlagaban gyengébb USD mérsékelte a pozitiv hatasokat.

2011. Il. negyedévben az egyszeri tételek nélkiili lizleti eredmény az el6z6 negyedévhez képest 74,4 Mrd
Ft-ra csokkent, miutan a kdolajarak emelekedésének kedvezd hatasat ellensulyozta a (1) forint USD-vel
szembeni erfsddése és a (2) foként sziriai eszkoz-aktivaldsok kovetkeztében jelentdsen magasabb
amortizacié. A szegmens USD-ben kifejezett, specialis tételek nélkuli EBITDA-ja 6%-kal, 622 millié dollarra
emelkedett.

2011. 1. félévben az atlagos napi szénhidrogén termelés 151.162 boe/nap-ra emelkedett, meghaladva a
bazis id6szak termelését a magasabb adriai off-shore és nemzetkézi gaz és kondenzatum termelés
eredmeényeként, elsésorban a négyszeresére emelkedett sziriai hozzajarulas, illetve a pakisztani Tal blokk
névekvd termelésének kdszonhetden. Az év elsé felében fennalld sziriai politikai fesziltségek nem érintették a
napi operaciot, termelést illetve mezéfejleszéseket.

Az Upstream szegmens bevételei 30,3 Mrd Ft-tal, 385,1 Mrd Ft-ra emelkedtek 2011 |. félévében a kedvezd
arvaltozas és és a magasabb értékesitési volumen kovetkeztében.
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Az Upstream szegmens raforditasai, specialis tételek nélkiil, 5,7 Mrd Ft-tal, 223,2 Mrd Ft-ra csdkkentek
2011. 1. félévben az el6z6 év azonos iddszakahoz viszonyitva. A magyarorszagi termelés banyajaradéka
48,8 Mrd Ft volt, 17%-kal emelkedett a magasabb szénhidrogén arak kdvetkeztében, mely a banyajaradek
kulcsanak automatikus ndvekedését vonta maga utan, miutan a Brent tipusu kéolaj jegyzési ara az idészakban
90 USD/hordé félé emelkedett. Az Oroszorszagban fizetett banyajaradék és exportvam 6sszege 1,8 Mrd Ft-tal
25,0 Mrd Ft-ra emelkedett. A szénhidrogén folyé fajlagos kitermelési koltsége (értékcsdkkenési leiras
nélkal) a versenyképes 5,7 USD/hordd szinten maradt a hatékonysag altaldnos ndvelése érdekében tett kiemelt
eréfeszitéseink eredményeképpen.

Az Upstream szegmens beruhazasa és befektetése 19,8 Mrd Ft-tal, 36,7 Mrd Ft-ra csdokkentek 2011. I.
félévben az el6z6 év azonos idészakahoz viszonyitva. A csdkkenés elsésorban az elmult évben befejezett
jelentés beruhazasi programot kdveté alacsonyabb sziriai kiadasoknak kdszdnheté. 13,8 Mrd Ft-ot (38%)
Ft-ot Pakisztanban, 1,2 Mrd Ft-ot Oroszorszagban, 1,1 Mrd Ft-ot Kazahsztanban, 0,8 Mrd Ft-ot Kamerunban,
0,4 Mrd Ft-ot Indiaban és 1,0 Mrd Ft-ot egyéb terlileteken koltéttiink. A termelésbe allitas 6sszesen 18,8 Mrd
Ft-ot (51%) tett ki, ebbdl 5,2 Mrd Ft-ot a magyarorszagi, 6,8 Mrd Ft-ot az oroszorszagi kiadasok. A pakisztani
Manzalai és Makori mezdk termelésbeallitasi koltségének MOL-ra es6 része 0,2 Mrd Ft volt. Irak Kurdisztan
régidjaban a Pearl projektre esé mezéfejlesztésre 0,2 Mrd Ft-ot koltottink. 2011 |. félévében az INA upstream
beruhazasra és befektetése 6sszesen 11,3 Mrd Ft-t koltétt. Ezen belll Horvatorszag (5,8 Mrd Ft) és Sziria (4,7
Mrd Ft) képviselte a legnagyobb sulyt, de folytattuk fejlesztéseinket Egyiptomban és Angolaban is. Tovabbi 4,0
Mrd Ft-ot (11%) koltéttink elsésorban a tevékenységinket tdmogato farasi, szeizmikus és lyukszelvényezd
szolgaltatast nyujto leanyvallalataink eszkbzeinek fejlesztésére, valamint szintentartasi projektekre.

Az intenziv kutatasi tevékenységiinknek koszonhetden igéretes felfedezéseket értiink el Irak Kurdisztan
sikertelen volt, 2 kut pedig felfiiggesztésre kerilt), tovabbi 11 kit kivizsgalasa volt folyamatban, illetve
vart tesztelésre, illetve 5 kut furasa volt folyamatban az idészak végén. Irak Kurdisztan régidjaban a
Shaikan blokkban (Gulf Keystone altal operalt blokk, melyben a MOL részesedése 20%) a Shaikan-3 és a
Shaikan-2 lehatarold kutak furasat sikeresen teszteltik februarban és marciusban 9.800 hordd/nap
olajtermeléssel, valamint 8.064 hordd/nap olaj- és 400 hordéegyenérték/nap gaztermeléssel. A Shaikan-4 kat
mélyitése majus végén kezd6dott. A Bekhme-1 kutatéfurast marciusban kezdtiik az Akri Bijeel blokkban (MOL
altal operalt blokk 80%-0s részesedéssel) és tervek szerint a kut tesztelésére 2011. lll. negyedévben kertl sor.
Pakisztanban a Tolanj-X1 kutat sikeresen teszteltik 2011 februarban, melyet a Tal blokk hatodik talalataként
jelentettink be. A kut teljes hozama elérte a 4.600 hordoegyenérték/nap gaztermelést. A Makori-East-1 kat
2011 els6 félévében érte el teljes mélységét és a végso teszt soran 8.500 hordé/nap hozamot eredményezett,
mely jelentds mértékben meghaladja a 2010. IV. negyedévben bejelentett el6zetes teszteredményt (5.200
hordd/nap). A Margala-1 kut farasa 2010 harmadik negyedévben kezd6dott, melyet a 2011. januari tesztelést
kovetben felfliggesztettink. A Halini-1 kutatéfurast januarban elkezdtik a Karak blokkban (operator: Mari Gas,
a MOL részesedése 40%), és varhatéan 2011. IV. negyedévben kerll befejezésre. A sziriai Aphamia blokkban
a Mudawara-3 kut 2010 utolsé negyedévében kertilt lefurasra, jelenleg tesztelésre var. Egyiptomban, a North
Bahariya és a Ras Qattara blokkokban egy-egy kut kerllt lemélyitésre. A Surgut-7 blokkban (Nyugat-
Szibériaban, Oroszorszagban) az Ayskaya-1 és az Atayska-2 kutak igéretes eredményeket mutattak a
tesztelés soran, tovabbi rétegrepesztésre és tesztelésre 2011. IV. negyedévben illetve 2012. |. negyedévben
kerul sor a korai meleg tavaszi id6jaras miatt. A Matjushinskaya blokkban egy kutatéfuras (Verkhne-Laryegan-
201) tortént a Il. negyedévben, a kut jelenleg tesztelés alatt all. Kazakhsztanban a Federovsky blokkban a
tavaly oktéberben megkezdett Rhozkovsky U-21 lehatarold kut furasa befejezddott, a tesztelésre varhatdan
2011. lll. negyedévben keril sor. Ugyanebben a blokkban a Rhozkovsky U-22 lehatarol6 furast marciusban
elkezdtiik és junius folyaman fejeztik be. A kut tesztelése szeptemberre varhato. Indiaban a HF-ONN-2001/1
blokkban (ONGC altal operalt blokk, melyben a MOL részesedése 35%) a Kasauli-1 kutatofuras 2011
juliusaban érte el a teljes mélységet, a kit szaraznak bizonyult. Magyarorszagon 3 kutatofurast teszteltiink
melyek kozul kettét mindsitettiink felfedezésnek (Mpi-K-1 és Sark-2, mindkett§ gaztermel6), egyet pedig
sikertelennek (Hatvan-E-1). Tovabbi 2 kit (Kom-Ny-2, T6-D-5) furdsat befejeztiik, melyek jelenleg tesztelésre
varnak. A Téfej-1 kut tesztelés alatt allt, mig két kat (Mgyan-D-1 and Nsz-EK-1) furasa folyt az id6szak végén. A
Derecskei medencében |évé Beru-4 kut eredményeinek értékelése folyamatban van, a kat tesztelésre var.
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Downstream

2011. 2011. 2010. 41t Szegmens IFRS eredmények (Mrd Ft- 2010. 2011.  Valt.
Lnév Inév W& o pan) I félév Lfelev %
- - médositott ° médositott ' °
59,4 33,5 42,0 -20 EBITDA 66,2 92,9 40
66,4 45,4 42,0 8 EBITDA specialis tételek nélkiil 66,4 111,7 68
32,1 5,4 13,4 -60 Uzleti eredmény 9,4 37,5 300
301 17,2 13,4 28 (L11)zlet| eredmény specialis tételek nélkiil 9,6 56,3 489
Ebbél Feldolgozas és Keresekedelem
36,4 16,2 11,8 37 iizleti eredmény specialis tételek nélkiil 10,2 52,6 416
-25,8 -2,5 -17,4 -86 Ujrabeszerzési arak figyelembe vétele -35,3 -28,3 -20
0,0 5,6 1,1 409 Készleten elszamolt értékvesztés 1,1 5,6 409
Pénzligyi nyereség (-) / veszteség + a
-17,1 -4,0 19,5 n.a. szallitokon és vevokon 30,3 -21,1 n.a.
Ujrabeszerzési arakkal becsiilt ,tiszta”
6,5 15,3 15,0 2 iizleti eredmény '® 6,3 88 40
Ebbél Petrolkémia iizleti eredmény
2,7 1,0 1,6 -38 specialis tételek nélkil -0,6 3,7 n.a.
16,5 14,8 39,5 -62 Beruhazasok és befektetések 59,4 31,3 -47
2011. 2011. 2010. valt. Kiils6 koéolaj- és petrolkémiai termék 2010. 2011. Valt.
l. n. év Il. n. év Il. n. év %  értékesités orszagonként (kt) I. félév I. félév %
1.036 1.211 1272 -5 Magyarorszag 2.242 2247 0
345 424 380 12 Szlovakia 732 769 5
456 490 538 -9 Horvatorszag 1.035 946 -9
2.786 3.120 2.793 12  Egyéb piacok 5.366 5.906 10
4.623 5.245 4983 5 Osszesen 9.375 9.868 5
2011. 2011. 2010. Valt. Kills6é koolaj- és petrolkémiai termék 2010. 2011. Valt.
l.n. év Il. n. év Il. n. év %  értékesités termékenként (kt) I. félév l. félév %
4.231 4.860 4668 4 Kéolajtermékek 8.709 9.091 4
764 892 911 -2  Ebbdl Lakossagi szolg. szegmens értékesités 1.664 1656 0
392 385 315 22 Petrolkémia alapanyag atadas 666 777 17
Teljes kdolaj- és petrolkémiai termék
4.623 5.245 4.983 5  értékesités 9.375 9.868 5

@ Uzleti eredmények a kbvetkezd tételek nélkiil: az INA akvizicidkori, azbta értékesitett készleteinek az elsé konszolidacio soran valos
értékre t6rténé atértékelése miatti tobblet raforditas, szemben az INA-csoport sajat eredménykimutatasaban bemutatott értékkel (0,2 Mrd Ft
2010. I. negyedévben); az INA létszamleépitési programjara 2011. |. negyedévben képzett céltartalék (1,7 Mrd Ft); a magyar allam altal a
hazai energia szektorra kivetett valsagadé hatasa 2011. I. és Il. negyedévben (5,3 Mrd Ft és 6,4 Mrd Ft) valamint 2011. Il. negyedévben a
Proplin esetében a gazpalackoknak a valés helyzettel 6sszhangban tértént elszamolasahoz kapcsolodé értékvesztés (5,5 Mrd Ft).

@ Ujrabeszerzési érakkal becsiilt (izleti eredmény speciélis tételek, a Feldolgozas és Kereskedelem szegmens szallitdi, vevsi szamléin 1évé
arfolyamveszteség / -nyereség valamint a Feldolgozas és Kereskedelem szegmenst érint6 készletleirasok nélkil

A Downstream szegmens specialis tételek nélkiili miikodési eredménye 17,2 Mrd Ft-ot tett ki 2011 II.
negyedévében, elmaradva az |. negyedévtél, de meghaladva az egy évvel ezel6tti szintet. A készlet és FX
hatés pozitivan hatott az eredményekre a negyedévben, azonban az |. negyedévhez képest csak kisebb
mértékben. Ugyanakkor a kihivasokkal teli kdrnyezet ellenére a Feldolgozas és Kereskedelem ujraeldallitasi
arakkal becsiilt 'tiszta’ miikodési eredménye (kisziirve a specialis tételeket, a szallitdi-vevéi szamlakon lévé
arfolyamnyereséget /-veszteséget és a készleteken tortént értékvesztés hatasat) pozitivba fordult, és 15,3
Mrd Ft-ot tett ki. A tobb mint 20 Mrd Ft-os javulas els6sorban olyan pozitiv hatasok eredménye, mint a (1)
nagyobb értékesitett mennyiség (0sszhangban a szezonalis kereslettel, de szintén kdszonhetéen a névekvd
export piacokon jelenlétiink megerdsitését célzé erdfeszitéseinknek) és (2) a finomitas alacsonyabb
egységkoltsége. Az eredményeket mérsékelte (3) az alacsonyabb atlagos finomitéi crack spread (4) az
emelkedd olajar hatdsara magas finomitdi sajatfelhasznalas koltség és (5) a horvat finomitdk technikai
problémainak negativ hatasa.

Az INA-ban a veszteség f6 forrasa a miikodési problémak mellett a nehéztermékek kiilonésen alacsony
crack spread-je, és a a mérsékelt hazai kereslet voltak (-11,2 Mrd Ft negativ hozzajarulas a csoport-szinti
Ujrael6allitasi arakkal becsilt ,tiszta” eredményhez). A Csoport uGjraeldallitasi arakkal becsiilt ,tiszta”
miikodési eredménye az INA hozzajarulasa nélkiil 26,5 Mrd Ft-ot tett ki, mely 17,3 Mrd Ft javulas a bazis
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periddushoz képest, ami figyelembe véve a kihivasokkal teli mikddési kornyezetet, komplex eszkdzbazisunk
erésségét igazolja.

A kiilsé6 iparagi kornyezetet 20%-kal alacsonyabb atlagos finomitéi crack spred és tobb mint 10%-kal
magasabb nyersolajar jellemezte az Il. negyedévben, az I. negyedévhez képest, tovabbra is nyomas alatt
tartva a finomitéi margint. Mig a benzin crack spreadje jelentdsen (39 %-kal, 173 USD/t-val) nétt, a dizel
crack spread (amely termék 43%-kal a kihozatal legnagyobb aranyat képviseli) 100 USD/t ala slllyedt a
negyedév atlagaban. A nehéztermékek, mint a bitumen és a flitdolaj crack spreadjének jelentés esése tovabb
folytatodott, az utdbbi 2008 6ta a legalacsonyabb szintet elérve, -266 USD/t-ra csokkent a negyedév atlagaban.
Az integralt petrolkémiai arrés kismértékben, 8%-kal 348 EUR/t-ra csdkkent, mivel a polimer arak nem kdvették
a novekvé alapanyag jegyzésarakat. Mig a Brent-Ural kuldnbdzet szinten maradt és 2.9 USD/hordo6t tett ki, az
Ural tipusu kéolaj jegyzésara tovabb nétt és 114 USD/horddra emelkedett. A forint er6s6dott a dollarhoz képest
(185 vs. 199), mely mérsékelte az Ujraelballitasi arakkal becsiilt ,tiszta” eredményt, de az idészakon belili
tendencigja kismértéki kedvezd hatast gyakorolt a riportalt eredményre.

A Downstream szegmens specialis tételek nélkiili miikodési eredménye az el6zd évi kiiléndésen alacsony
értékrél 56,3 Mrd Ft-ra nétt 2011 1. félévében. Az eredmény ndvekedésére pozitivan hatottak, olyan kiilsé
tényezdk, mint (1) a szallitéi-vevdi szamlakon 1évd jelentés arfolyamnyereség, az er6s6dé helyi valutaknak
készdnhetéen (2) a magasabb Brent-Ural kiilénbézet (3) kedvezébb petrolkémiai kdrnyezet. Mindezek mellett
bels¢ er6feszitések, mint az (4) 5%-kal magasabb értékesitett mennyiség, (5) hatékonyabb mikddés, a
finomitas alacsonyabb egységkodltsége szintén segitették az eredmény javulasat. Az atlagos finomitéi crack
spread 15%-kal csbkkent, és a nyersolaj ara dramaian nétt, melynek eredményeképpen a Feldolgozas és
Kereskedelem ujrael6allitasi arakkal becsiilt ,,tiszta” miikodési eredménye, mérsékelt maradt, 8,8 Mrd Ft-
ot tett ki. A hatékonysag-nodvelé program (OptINA2) jelent6s eredményei ellenére az INA dowsnteram
szegmense tovabbra is veszteséget termel (-26,9 Mrd Ft-tal jarult hozza a tiszta csoportszintl Ujraeléallitasi
arakkal becsiilt ‘tiszta’ eredményhez), miutan nem csak a romlo finomitoi kdrnyezet, hanem a finmitdk technikai
problémai is rontottak az Uzlet eredményét. A Csoport Gjraeldallitasi arakkal becsiilt ’tiszta’ miikodési
eredménye, az INA hatasat kisziirve 35,7 Mrd Ft volt. A 7,9 Mrd Ft javulas a kihivasokkal teli kdrnyezetben a
magasabb értékesitési volumenek és a fehér termékek kihozatal valamint értékesitési marginok kis mértéki
javulasanak eredménye.

A kilsé iparagi kornyezetet 2011 I. félévében vegyes képet mutatott, mely 6sszességében kedvezd
hatassal volt az eredményre, de a finomitéi kornyezet tovabbra is kihivasokkal teli. Az 2011 |. félévében
az el6zb6 év azonos idészakdhoz viszonyitva a forint er6sédése a dollarhoz képest (192 vs. 205), és a
magasabb nyersolaj jegyzésarak kedvezden hatottak az eredményre az FX és a CCS hatasokon keresztil.
Masrészrél az atlagos finomitdi crack spread 15%-kal csdkkent. A kdzépdesztillatumok crack spreadjének a
magasabb ipari kereslettel sszhangban tértént emelkedését (a dizel crack spread 34%-kal, 106 USD/t-ra nétt)
ellensulyozta a kissé alacsonyabb vegyipari benzin crack spread (-14%-kal csokkenés, USD 80/t) és a
nehéztermékek, mint a fiitéolaj (-68%, -256 USD/t) és a bitumen crack spreadjének dramai esése. A benzin
crack spreadje kdzel azonos szinten maradt (148 USD/t). Az integralt petrolkémiai margin kismértékben, 12%-
kal, EUR 363-ra javult. A Brent-Ural kiilonbozet nétt, féleg a libiai kdnnyl olaj kiesése miatt (atlagosan USD
2.9/bbl). Az Ural tipusu kbolaj jegyzésara jelentésen, 42%-kal meghaladva az el6z6 évi szintet 108
USD/hordéra emelkedett, mely jelentés nyomast gyakorolt a finomitéi szektorra a sajat fogyasztas koéltségein
keresztul.

A teljes kbolaj- és petrolkémiai termék értékesitésiink 5%-kal nétt év az év alapon 2011. I. félévben.
Régiés bontasban magyarorszagi értékesitéslink valtozatlan volt, mig masodik legjelentésebb piacunkon,
Szlovakiaban 5%-kal nétt, féleg a Il. negyedév kedvezd eredményeink kdszdnhetéen. Dizel értékesitéslink
mindkét orszagban jelentésen, a piaci ndvekedést meghaladé mértékben nétt. Annak ellenére, hogy a piaci
részesedésiink Magyarorszagon valtozatlan maradt, Szlovakidban pedig nétt is, magas arszintek
kovetkeztében benzin értékesitésunk csdkkent. A horvatorszagi kereslet tovabbra is alacsony a gazdasag lassu
novekedése kdvetkeztében. Ertékesitésiink 9%-kal esett, de a motoriizemanyag piacon sikeriilt megtartani a
részesedéslinket. Stratégiai céljainkkal 6sszhangban néveltik piaci jelenlétliinket régionk déli részének
legfontosabb novekvé piacain, Romaniaban meger6@sitettiik a logisztikai lehetéségeinket, Szerbiaban a
behozatali korlatozasok feloldasat kévetéen megkezdtik a benzin importalasat, mig Bosznia-Hercegovinaban
visszaszereztik a korabbi piaci részesedéslinket, Uj, magas minéségi termékek bevezetésével.
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Feldolgozas és Kereskedelem

Fontosabb miikodési adatok

200 20 VR Kiilss kéolajtermek értkesitési adatok (kt) | Zp9 B
935 1.112 1.015 10 Motorbenzin 1.933 2.047 6
2.107 2.346 2272 3  Gazolaj 4.195 4453 6
207 199 192 4  Tuzeldolaj 449 406 -10
66 113 103 10 Kerozin 176 179 2
181 351 386 -9 Bitumen 552 532 -4
735 739 700 6  Egyébtermek 1.404 1474 5
4.231 4.860 4668 4 Osszesen 8.709 9.091 4
764 892 911 -2  Ebbél Lakosséagi szolg. szegmens értékesités 1664 1656 O
678 674 508 13  Petrolkémia alapanyag atadas 1.276 1352 6
B VA e edogosstadaol
250 274 296 -7  Sajat termelési kbolaj 574 524 o
4.448 4.496 3.967 13 Import kGolaj 8.190 8944 ¢
76 65 74 -12 Kondenzatum 147 141 4
821 834 826 1 Egyéb alapanyag 1.629 1.655 o
5.595 5.669 5163 10 Teljes feldolgozott mennyiség 10.540 11.264 7
262 274 272 1 Vasarolt és értékesitett termékek 533 536 1
2011. 2010. vait. . e . 2010. 2011. Valt.
I$101e1v Il n. év Il n. év % Finomitéi termelés (kt) 1. félév I félév %
990 982 860 14 Motorbenzin 1.836 1972 7
1.985 2.225 1983 12 Gazolaj 3.779 4210 11
270 170 118 44  Tuzelbolaj 505 440 _43
82 120 104 15 Kerozin 181 202 12
457 493 373 32 Vegyipari benzin 782 950 21
219 321 356 -10 Bitumen 570 540 5
1.032 885 977 -9  Egyéb termék 2.011 1917 5
5.035 5.196 47711 9  Osszesen 9.664 10.231 ¢
36 31 34 -9 Veszteség 67 67 o
524 503 358 41 Sajatfelhasznélas 809 1.027 o7
5.595 5.730 5163 11 Teljes finomitoi termelés 10.540 11325 7

A kelet-k6zép-eurdépai régié motoriizemanyag-kereslete kis mértékben (1,9%) ndvekedett 2011 I.
féeléevében az el6z6 év azonos idoszakdhoz képest. A gazdasagi kornyezet fokozatos fellendilésével
Osszhangban a dizel iranti kereslet jelentésen névekedett (4,8%) a régid egészében. Az ipari fogyasztasra
kedvezben hatott a regionalis gazdasagok er6s6dé export tevékenysége, mig a mezégazdasagi fogyasztas a
kedvezd éghaijlati korilmények miatt nétt. Az év elején hatalyba lépett szabalyozasi valtozasoknak vegyes
hatasa volt az egyes orszagok keresletére: Magyarorszagon a kereskedelmi gazolajra vonatkozé jovedéki ado-
visszatérités bevezetése kedvezden hatott a keresletre, mig Szlovakidban a stratégiai készletezési dij
bevezetése, ausztriaban pedig a magasabb jovedéki add mérsékelte a kereslet ndvekedését. A motorbenzin-
kereslet (f6ként lakosagi szektor) 5,6%-kal esett a tovabbra is magas munkanélkiliség és a benzin vilagpiaci
termékjegyzésaranak 36%-os ndvekedése nyoman tovabb emelkedd Uzemanyagarak kovetkeztében. 2011 1.
félévében a teljes kiilsé kéolajtermék-értékesitésiink 4%-kal nétt az el6z6 év hasonlé idészakahoz
képest, foként a magasabb dizel-, motorbenzin- és PB-értékesités kovetkeztében.

A teljes feldolgozott finomitéi mennyiség 7%-kal, 11,3 Mt-ra emelkedett 2011 |. félévében. A
legkomplexebb finomitoink kihasznaltsaga tovabb emelkedett (Dunai Finomité esetében 88%, a Pozsonyi
Finomité esetében 99%-ra), Osszhangban régids piaci pozicidink meger@sitését célzoé toérekveéseinkkel.
Ugyanakkor a gyenge hazai kereslet, a Rijekai Finomitd Uj Uzemeinek elindulasa soran tapasztalt technikai
nehézségek és a Sisaki Finomitdban tortént tlizeset kovetkeztében a horvatorszagi finomitok
kapacitaskihasznaltsaga alacsony maradt. A Sisaki Finomitéban a tlizeset soran nem sértltek a kulcstizemek,
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de a termelést leallitottak, és a finomitd csak a javitasi munkakat és az eredetileg IV. negyedévre tervezett, de
a lll. negyedévre atlitemezett karbantartast kdvetéen, az év utolsé negyedévében indulhat Ujra.

A Feldolgozas és Kereskedelem (a Lakossagi szolgaltatasokat kivéve) 26,2 Mrd Ft-ot koltott
beruhazasokra és befektetésekre 2011. I. félévben, mely 23,8 Mrd Ft-tal kevesebb az el6z6 év azonos
id6szakahoz képest. A Rijekai Finomité modernizacids programjanak lezarult els§ fazisahoz koétédbéen a
kiadasok jelentésen alacsonyabbak voltak. A Pozsonyi Finomitd teruletén talalhaté Héer6mi felujitasahoz
kapcsolodo kiadasok tébb mint 40%-ot képviselnek az idészak beruhazasi kéltéseibdl. Ez utébbi projekt célja a
kérnyezetvédelmi megfelelésen tul, hogy az erémi a finomito teljes fiitéolajkihozatalat fel tudja dolgozni és
elegendd gbzt illetve aramot termeljen a finomité szamara.

Lakossagi szolgaltatasok

Szegmens szintii értékesitési adatok

2011. 2011. 2010. Valt. Kiskereskedelmi kéolajtermék értékesités 2010. 2011. Valit.
Lnév I.n.év II. n. év %  (kt) 1. félév 1. félév %
260,1 303,0 3251 -6,8 Motorbenzin 596,2 5631 -56
4829 565,6 5541 2,1  Gaz- és tuzelbolaj 1.010,4 1.0485 3,8
20,9 23,3 31,0 -24,8 Egyébtermék 57,0 442 -225
763,9 891,9 910,2 -2,0 Osszesen 1.663,6 1.6558 -0,5

A kiskereskedelmi értékesités teljes volumene (beleértve a kenbanyag és autdgaz értékesitést) 0,5%-kal
1.656 kt-ra csOkkent 2011. |. félévében az el6z6 év azonos idészakahoz képest. Stagnald, csdkkend
motorbenzin és ndvekvd dizelfogyasztas és értékesités jellemezte a régids kiskereskedelmi piacot. A MOL-
csoport 2011. junius 30-an 1.631 toltéallomast Uzemeltetett (részletesen lasd a 4. mellékletben).

Magyarorszagon kiskereskedelmi Uzemanyag-értékesitésunk 0,4%-al csdkkent 2011. |. félévében az el6z6 év
azonos idészakahoz képest, mig a piaci részesedéslink enyhén ndévekedett. A benzin és autdgaz értékesitése
6,0% és 0,2%-kal csokkent, a magas 4&rszinvonal melletti alacsony kereslet hatédsara. Ezt részben
ellensulyozta, hogy a gazolaj-értékesités, 6sszhangban az export vezérelte gazdasagi ndvekedéssel, 3,7%-kal
nétt. A flottakartyas értékesités aranya az 6sszes Uzemanyag-értékesitéshez viszonyitva 2011. I. félévében
41,9%-ra novekedett a 2010. I. féléves 38,9%-rél, 6sszhangban a gazolaj-értékesités (szallitmanyozas)
magasabb aranyaval. A MOL Nyrt. 2011. junius végével 364 toltdallomast izemeltetett.

Szlovakiaban a magasabb (izemanyagarak ellenére, melyet részben az adotérvények januar 1-jei valtozasa
okozott (AFA ndvekedés, kotelez6 készletezési dijfizetés bevezetése, stb.), a kiskereskedelmi (izemanyag-
értekesités 1,5%-kal névekedett 2011. I. félévében az el6z6 év azonos idészakdhoz viszonyitva, valamint a
SAPPO (Szlovak Olajipari Szbvetség) szerinti piaci részesedés 36,5%-ra emelkedett az idei év elsd 6t
honapjaban. A névekedést elsésorban a vasarloi lojalitas erdsitése, és az Uj vasarlok bevonasa eredményezte.
A flottakartyas értékesités aranya az 6sszes Uzemanyag-értékesitéshez viszonyitva 2011. |. félévében 28,9%-
ra ndvekedett. A 2011. juniusi zaré téltéallomas darabszam 209 volt.

Horvatorszagban a Csoport kiskereskedelmi értékesités 2,0%-kal csdkkent 2011. I. félévében az el6z6 év
azonos idészakahoz képest. A Tifon teljesitménye a bazis szintjén alakult, 68 kt volt 2011. elsé félévében, mig
az INA értékesitése 2,3%-kal csokkent 502 kt-ra (a 2010. I. félévi 513 kt-rél). A Tifon 2011. junius 30-an 43,
mig az INA Horvatorszagban 417 toltéallomast Uzemeltetett.

Romaniaban, az (zemanyag értékesitésink enyhén emelkedett (1,1%-kal) 2011. I. félévében 2010. I.
félévéhez viszonyitva. 2011-ben a roman flottakartyas értékesités ujra emelkedni kezdett (2,0%-kal nétt) az
el6z6 év ugyanezen id6szakahoz képest. A MOL piaci részesedése az ARP (Roman Olajipari Szdvetség)
szerint majdnem elérte a 12% 2011. |. félévének végére. A shop arbevétel RON-ban szamitva 10,2%-kal
névekedett 2011. |. félévében az el6z8 év azonos id6szakdhoz képest az erdtelies promocidknak
kdszénhetéen. A MOL Romania 127 toltéallomast lzemeltetett 2011. junius végén.

A kiskereskedelmi CAPEX 2011. I. félévében 3,7 Mrd Ft volt. Ebb8l az sszegbél 0,5 Mrd Ft-ot forditottunk a
magyar; 1,5 Mrd Ft-ot az INA-csoport; 1,1 Mrd Ft-ot roman valamint 0,2 Mrd Ft-ot a bosnyak Energopetrol
halozat fejlesztésére. A tolt6allomasok kils6 megjelenésére és szolgaltatasok mindségének javitasara
fokuszald kiskereskedelmi halozatfejlesztési stratégia megvaldsitasa megkezd6dott Horvatorszagban. Az INA
50 toltéallomas modernizalasat tervezi az év végeéig, melybdl 13 atépitése fejez6dott be 2011 I. félévének

végeére.
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Petrolkémia

Szegmens szintii miikédési adatok

2011. 2011. 2010. Valt. Petrolkémiai értékesités termék- 2010. 2011. Valt.
l.n. év Il. n. év Il. n. év % csoportonként (kt) l. félév l. félév %
86 88 64 37 Olefin termékek 123 174 41
306 297 251 18 Polimer termeékek 543 e 11
173 170 159 7 Olefin term"ékek értékesitése ~ MOL- 340 343 1
csoporton belll
2011. 2011. 2010. Valt. . . 2010. 2011. Valit.
Ln.év I.név ILnév % Petrolkémiai termelés (kt) Lfélev  Lfélev %
210 211 183 15 Etilén 394 421 7
108 107 91 18 Propilén 196 215 10
211 197 183 8 Egyéb termékek 393 408 4
529 515 457 13 Osszes olefin 983 1044 6
65 62 50 24 LDPE 105 127 21
112 104 94 1 HDPE 208 216 4
141 138 105 31 PP 236 279 18
318 304 249 22 Osszes polimer 549 622 13

2011. Il. negyedévben a polimer termékek kereslete csokkent az el6z6 negyedévhez képest, tdbbek kdzott
annak hatasara, hogy a termékek arai térténelmi csucsot értek el. A feldolgozék arcsdkkenési varakozasaikkal
O0sszhangban csokkenették készleteiket.

2011. Il. negyedévben az olefin és polimer termelés 3%-kal, illetve 4%-kal marad el az el6z6 negyedévi
mennyiségtél a magas polimer arak altal okozott gyenglilé polimer kereslet miatt. Az olefin termelésen beliil
2%-ponttal emelkedett a monomer termelés aranya, ami kedvezd a polimer termelésre, ugyanakkor
kismértékben cstkkent az SPC-ben a vasarolt propilén mennyisége. Az olefin értékesités mennyisége 2%-kal
haladta meg az el6z6 negyedévet, ezen bellil meghatarozé volt a BorsodChem szamara torténé 8,8 kt-val
magasabb etilén eladas. A polimer értékesitési volumen 3%-kal csokkent. A Il. negyedévben a polimer
értékesitést meghaladd termelés kdvetkeztében a juniusi zardkészlet mennyisége emelkedett a gyengébb
polimer kereslet kdvetkeztében, azonban a forgasi sebesség tovabbra is kedvezé.

2011. ll. negyedévben az olefin és polimer termelés mennyisége 13%-kal, illetve 22%-kal, az olefin és polimer
értékesités volumene 37%-kal, illetve 18%-kal novekedett 2010. Il. negyedévéhez képest féként abbodl
adodoan, hogy az el6z6 év masodik negyedévében a TVK Olefin-2 gyaraban és tébb polimer Gzemben
id6szakos karbantartasi nagyleallas volt, tovabba az SPC izemeiben tisztitasi munkakat végeztek.

2011. . félévében az olefin és polimer termelés 6%-kal, illetve 13%-kal haladta meg a 2010. évi azonos
idészak mennyiségét dontéen a mar emlitett el6z6 évi karbantartasi nagyleallds kdvetkeztében. A polimer
eladason belul a HDPE részaranya 3%-ponttal csokkent a kedvezétlen piaci kdrilmények kovetkeztében. A
féléves olefin és polimer értékesités 41%-kal, illetve 11%-kal emelkedett. A BorsodChem szamara eladott
etilén 28%-kal (14,5 kt-val) haladta meg a bazis idészaki szintet. Az SPC etilén értékesitése ugyanakkor 66%-
kal (12,5 kt-val) visszaesett abbol addéddéan, hogy a Slovnaft a tavaly oktdberben ledllitott ETOX Uzeme
szamara nem értékesitett etilént. A kies6 etilén eladast az LDPE Uzemek magasabb kapacitas kihasznalasaval
jelentésen kompenzaltuk. Az idészak végén a polimer zaré készlet volumene emelkedett mind a 2010. félév
végi, mind a rendkivil alacsony év végi volumenhez képest.

2011. 1. félévben a CAPEX értéke 1,4 Mrd Ft volt, a bazis id8szaki raforditasnal 4,9 Mrd Ft-tal alacsonyabb. Az
eltérés oka féként az, hogy a TVK-ban az el6z6 év masodik negyedévében idészakos karbantartasi nagyleallas
volt, és az ehhez kapcsol6do feldjitdsokat aktivaltak az id6szak végeén, tovabba az SPC ECOVision projektje
2010. els6 félévében befejez6dott.
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Gaz Midstream

A strukturalis valtozasoknak kdszénhetéen a korabbi Gaz és Energia szegmens elnevezése Gaz Midstreamre
valtozott 2011. |. negyedévétdl. A htermeld eszkdzok atsorolasra kerultek a Downstream szegmensbe, mivel a
MOL-csoporton bellili bels¢ atadas donté mértékben a Downstream szegmens felé torténik. Az INA gaz
nagykereskedelmi leanyvallalata atsorolasra kertilt az Upstream-bél az Uj Gaz Midstream szegmensbe.

A Gaz Midstream szegmens specialis tételek nélkili Uzleti eredménye 33,1 Mrd Ft volt. Az eredményhez
tovabbra is az FGSZ Zrt-nek volt a legnagyobb a hozzajarulasa, bar a gaz tarifak 2010 jualius 1-jével tértént
ideiglenes befagyasztasa kedvezétlenul érintette a gazszallitasi Uzletag 2011. I. féléves eredményét.

FGSZ Zrt.
2011. 2011. 2010. Valt.  Nem konszolidalt IFRS eredmény (Mrd Ft) 2010. 2011. Valt.
L n. év I.Ln.év IL.n.év % a . félév 1. félév %
16,9 13,5 14,6 -8 EBITDA 36,2 30,4 -16
12,8 9,5 10,7 -11 Uzleti eredmény 28,3 22,3 -21
0,0 0,7 20,2 -97 Beruhazasok és befektetések 52,6 0,7 -99

™ Nem tartalmazza a szegmens szintii konszolidécios hatasokat (melyek kéziil a legjelentésebb tétel a targyi eszkéz6kén kisziirt
kbézbensé eredmény értékcsbkkenése)

2011. 2011. 2010. Valt. o ot mennyiség (millié m?) 2010. 2011. Valt.
l. n. év II. n. év IIl. n. év % I. félév I. félév %
4.550 2.497 2.649 -6 Magyarorszagi foldgazszallitasn @ 7.655 7.046 -8
903 345 390 -11 Foldgaz tranzit © 1.230 1.249 2
2011. 2011. 2010. Valt. s e 2010. 2011. Valt.
Lnév Ilnév Iney o  Szalitasidij (Ftim?)® 1. félév Lfélev %
4,00 6,23 6,72 -7 Magyarorszagi gazszallitasi dij 4,99 4,70 -6

@ Beleértve a féldgaztarolokba térténd szallitast

@ Tranzit szallitas: hagyoményos tranzit + roman irdnyu atadas

@A fajlagos szallitasi dij alakulasat nagymértékben befolyasolja a bevételen beliil meghatarozé a teljesitménydij aranya mely nem
fligg a szallitasi volumentél.

Az FGSZ Zrt. Uzleti eredménye 2011 I. félévben 22,3 Mrd Ft mely a bazis id6szakhoz képest 6,0 Mrd Ft (21%)
csokkenést mutat. A csOkkenés elsédleges oka az, hogy mig a bazis idészakban a szabédlyozasnak
megfeleléen tortént a foldgazszallitasi tarifak és bevételek meghatarozasa, addig 2011 I. félévében még a
2010. julius 1-vel tortént tarifabefagyasztas hatasa érvényesiilt.

A hazai szallitas realizalt arbevétele 2011. I. félévben 33,8 Mrd Ft, ami 4,4 Mrd Ft-tal (12%) alacsonyabb a
bazis idészaki értéknél, mely a 2010 Il. félévi szinten befagyasztott tarifak kdvetkezménye. A szallitott foldgaz
mennyiség kismértékl csokkenést mutat 2011. |I. félévben, részben az el6zd évinél enyhébb téli id6jarasi
viszonyok miatt, masrészt a tarolok feltdlése mas ttemben valdsult meg 2011. évben.

A tranzit foldgazszallitas arbevétele 2011. I. félévben 8,6 Mrd Ft, mely kismértéki 0,2 Mrd Ft (2%)
csokkenést jelent a bazis id6szaki értékhez képest, mivel a déli irdnyu tranzit széllitas mennyisége 9%-kal
csokkent. A magyar-roman hatarkeresztez6 gazvezetékre lekotott kapacitas alapjan 0,5 Mrd Ft arbevétel
mutathaté ki 2011. |. félévben.

A miikodési koltségek a bazis értéket az energiakdltségek novekedése miatt 1,9 Mrd Ft-tal haladjak meg,
elsésorban a szdllitdsi rendszer foldgazveszteségének ndvekedése okan, ugyanakkor az egyéb mikddési
koltségek bazis szinten alakulnak.

MMBF Zrt.

Az MMBF Zrt. specialis tételek nélkili izemi eredménye 6,5 Mrd Ft volt 2011. |. féldévben, amely a 2010. I.
félévben a Sz6reg-1 mez6bdl tortént gazértékesités 8,7 Mrd Ft eredményhozzajarulasat figyelmen kiviil hagyva
50%-0s emelkedés az el6z6 év azonos id6szakahoz képest. A tarsasag a teljes idészakban bevételként
szamolta el az 1,2 Mrd m3-es stratégiai tarold, illetve a 700 millid m3-es kereskedelmi tarol6 kapacitas lekdtési
dijat. A tarolas mellett az MMBF nyereséggel értékesitette a Széreg-1 mezd kbéolaj- és kondenzatum

termelését.
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Pénziigyi attekintés

Véltozasok a szamviteli politikaban és becslésekben, ujra-szegmentalas

Az IFRS-ek 2011. januar 1-t6l hatalyba |épd valtozasait a Csoport alkalmazasba vette ezen jelentés elkészitése
soran. Ezek egyike sem gyakorolt jelentds hatast a pénzigyi kimutatasokra.

2011. januar 1-t6l a Csoport fellilvizsgalta mikddési szegmenseinek kialakitasat, hogy az jobban tiikrézze mind
a szervezeti felel6sségeket, mind pedig a Csoport f6 doéntéshozo testileteinek szempontjait a forrasok
allokalasara és a teljesitmény elemzésésre vonatkozdéan. Ennek eredményeként:

- A Petrolkémia megsz(int 6nallé szegmensként jelenteni, és a Downstream részét képezi

- A hétermel§ tevékenységek a Downstream szegmensbe keriltek at a korabbi Gaz és Energia
szegmensbdl

- Az INA gazkereskedd leanyvallalata az Upstream szegmensbél a Gaz Midstream szegmenshez kerult

Az Ujra-szegmentalas alapjan a Csoport a kdvetkezd harom szegmenst kuloniti el: Upstream, Downstream,
Gaz Midstream. Az 6sszehasonlitd id6szakok ennek megfeleléen modositasra kertiltek.

Eredménykimutatas

A Csoport netté arbevétele 2011 |. félévében 28%-kal, 2.475,6 Mrd Ft-ra nétt (2010 I. félévében a nettd
arbevétel 1.930.0 Mrd Ft volt), jellemzéen a finomitdi termékek jegyzésaranak ndvekedése kovetkeztében
beallé6 magasabb atlagos értékesitési arai miatt.

Az egyéb miikodési bevételek értéke 2011 I. félévében 90%-kal, 35,0 Mrd Ft-ra nétt (2010 I. félévében az
egyeéb bevételek értéke 18,5 Mrd Ft volt), f6ként a vevl kdveteléseken és szallitoi kotelezettségeken keletkezett
arfolyam nyereség (19,6 Mrd Ft) kdvetkeztében (ez a tétel az dsszehasonlité id6szakban arfolyamveszteség
volt).

Az anyagjellegii raforditasok értéke 36%-kal nétt az el6z6 év azonos id6szakahoz képest, igazodva az
értékesitési bevételek ndvekedéséhez. Ezen belll 2011 I. félévében az anyagkdltség 42%-kal nétt, féként az
import kéolaj magasabb beszerzési értéke kovetkeztében, mely részben a magasabb arak (324,4 Mrd Ft, ami
tartalmazza az arfolyamvaltozasok hatasat is), részben pedig a megndvekedett beszerzett mennyiségek (101,8
Mrd Ft) eredménye. Az eladott aruk beszerzési értéke 17%-kal 248,2 Mrd Ft-ra nétt, alapvetéen a kdolajipari
termékeknél kimutathaté ndvekedés kovetkeztében, melyben meghatarozéak a magasabb kdéolajarak. Az
igénybevett anyagjellegl szolgaltatasok értéke 4%-kal csdkkent, és 83,9 Mrd Ft-ot tett ki.

Az egyéb koltségek és raforditasok 19%-kal, 177,4 Mrd Ft-ra csOkkentek 2011 I. félévében, 2010 azonos
id6szakanak 219,8 Mrd Ft-os értékéhez képest. Az Osszehasonlitd id6szak magasabb értéke a 2010 |II.
negyedévében az Eurdpai Bizottsag hatérozata alapjan visszamenéleges banyajaradék téritésre képzett
céltartalékot (35,8 Mrd Ft), valamint a vev® kdvetelések és szallitéi kdtelezettségeken keletkezett 29,4 milliard
Ft arfolyamveszteséget tikrozi (szemben a 2011. 1. félévi 19,6 milliard Ft arfolyamnyereséggel). A csdkkenést
részben ellensulyozta a magyar allam altal a hazai energia szektorra kivetett valsadgadé hatasaként 13,3 Mrd Ft
névekedés 2011 |. félévében (az dsszehasonlitd idészakban nem volt ilyen adénem, az Orszaggylés 2010.
oktober 18-an fogadta el az energiaszektort 2012-ig terheld atmeneti valsagadorol szolo torveényt).

A személyi jellegii raforditasok 1%-kal, 126,9 Mrd Ft-ra csOkkentek, féként az alacsonyabb atlagos Iétszam
€és menedzseri 0sztonz6k valtozasanak koévetkeztében. A Csoport létszam adatait a 5. szamu Melléklet
tartalmazza.

Az id6szak soran felmerllt termelési koltségekbdl 122,7 Mrd Ft kapcsolddik a félkész- és késztermékek
adllomanyanak novekedéséhez, mig a 2010. év azonos id8szakaban a félkész- és késztermékek
allomanyanak ndévekedése 91,3 Mrd Ft volt.

A pénziigyi miiveletek netté eredménye 2011 I. félévében 18,4 Mrd Ft nyereség volt (6sszehasonlitva a 2010
I. félévében elszamolt 101,3 Mrd Ft veszteséggel). Az idészakot 19,2 Mrd Ft 6sszegii, mig 2010 I. félévét 13,0
Mrd Ft-os kamatraforditas terhelte. 2011 I. félévében a kapott kamatok 6sszege 4,2 Mrd Ft-ot tett ki, mig 2010
azonos id6szakaban 2,7 Mrd Ft-ot. Az id6szak soran 44,7 Mrd Ft arfolyamnyereség kerllt elszamolasra,
szemben a 2010 I. félévében elszamolt 93,1 Mrd Ft veszteséggel. A Magnolia Finance Ltd. altal kibocsatott
tékeinstrumentumok atvaltasi opcidjanak valds értékre torténd atértékelése 5,0 Mrd Ft nem realizalt nyereséget
eredményezett (0sszehasonlitva a 2010 I. félévében elszamolt 0,3 Mrd Ft veszteséggel). Ezen felil a MOL a
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CEZ tulajdonaban 1évé részvényekre szolo vételi opcidjanak valos értékelésén 12,9 Mrd Ft veszteséget
kényvelt el.

Részesedésiink a tarsult vallalkozasok eredményébdl 5,8 Mrd Ft volt 2011 I. félévében, elsésorban a MOL
Energiakereskedd Zrt. és a Pearl Petroleum Company mikodésébél a MOL 10%-0s részesedésére jutd
eredmény hozzajarulasaként.

A nyereségadoék dsszege 2011 I. félévében 6,2 Mrd Ft-tal 32,4 Mrd Ft-ra csokkent 2010 I. félévéhez képest. A
sajat részvény tranzakciok, illetve harmadik feleknél levé MOL részvényekhez kapcsolédd visszavasarlasi
opcidk értékelésének hatasa adézasi szempontbdl az IFRS-tél eltéréen jelentkezik, és 1,7 Mrd Ft-tal
csOkkentette addfizetési kotelezettséginket. Az addfizetési kotelezettség az anyavallalat 3,8 Mrd Ft-os (19%
tarsasagi add, 5% effektiv Robin Hood adé és 2% iparlzési add), az INA 22,5 Mrd Ft-os (20% tarsasagi ado)
és az FGSZ Zrt. 2,8 Mrd Ft-os targyidészaki adé hatasat tartalmazza.

Meérleg adatok

Az eszk6zok allomanya 2010. december 31-hez képest 1%-kal ndvekedett, és 4.548,6 Mrd Ft tett ki 2011. I.
félév végeén.

Az eszkdzbkon belll a targyi eszkdzok allomanya 7%-kal 2.501,8 Mrd Ft-ra csdkkent féként a forint eurdval és
dollarral szembeni relativ er6sddésének kdszonhetéen.

A készletek értéke 30%-kal 545,5 Mrd Ft-ra ndvekedett a kdolaj arak ndévekedését tikrozé magasabb
készletdnkdltség, valamint a varhatdé szezonalis Uzemanyag-kereslet emelkedés miatt felhalmozott finomitéi
készletek kovetkeztében. A netté vevokovetelések 10%-kal 510,9 Mrd Ft-ra ndvekedtek.

A céltartalékok allomanyanak alakulasarol az évkozi konszolidalt pénzigyi kimutatasok 9. sz. jegyzetében
talalhato informacio.

Az egyéb hosszu lejarati kotelezettségek értéke 43,3 Mrd Ft volt, a csdkkenés a konverzids opciobdl
szarmazo6 derivativ kotelezettség valos értékelésébdl ered. A derivativ kotelezettség értéke 20,0 Mrd Ft volt
2011. janius 30-an.

A hosszu lejaratu hitelek allomanya, beleértve a hosszu lejaratu hitelek éven bellli részét (amely f6ként a
MOL altal a pénzigyi kimutatasok elkészitéséig a hitelek lejarat el6tti, ujra lehivhatd visszafizetéseit tikrozi),
11%-kal csokkent 2010. év végéhez képest a forint eurdval és dollarral szembeni relativ er6s6désének
kovetkeztében. 2011. junius 30-an a MOL Csoport teljes addssag-allomanyanak 63,9%-a euréban, 33,0%-a
dollarban, mig 3,1%-a egyéb devizdkban allt fenn. Az eladdsodottsagi mutatd értéke jelentds mértékben
csokkent (netté adossag aranya a netté addssag és a kulsd tulajdonosok részesedését is tartalmazé sajat téke
0sszegéhez), 2011. junius 30-an 27,7% volt a 2010. december végi 31,3%-kal szemben.

A Magnolia altal kibocsatott atvalthatd értékpapirok tulajdonosai részére 3,3 Mrd Ft kamatfizetés pénzigyi
rendezésre kerllt. A kamatfizetés kozvetlenll a sajat t6kében, a kilsé tulajdonosok részesedése
mérlegsoron kerilt elszamolasra.

Cash flow

A miikodési cash flow 2011 I. félévében 106,2 Mrd Ft netté pénzbearamlas volt, dsszehasonlitva a 2010. I.
félévi 176,9 Mrd Ft-os pénzbearamlassal. A forgétékeigény valtozasanak hatasat kisz(irve a miikédési cash
flow 27%-kal nétt. A forgotéke valtozasa a forrasokat 212,0 Mrd Ft-tal csokkentette, a készletek 152,6 Mrd Ft-
os, a vev® kovetelések 57,6 Mrd Ft-os, az egyéb kovetelések 39,2 Mrd Ft-os, az egyéb rdévid lejaratu
kotelezettségek 52,9 Mrd Ft-os ndvekedésének, valamint a szAallitéi kotelezettségek 15,5 Mrd Ft-os
csOkkenésének hatasara. A tarsasagi ado befizetés 21,6 Mrd Ft volt.

A beruhazasokbdl és befektetésbol szarmazoé nettdé pénzkiaramlas 85,3 Mrd Ft-ot tett ki 2011 I. félévében,
szemben a 2010. I. félévi 136,4 Mrd Ft-os értékkel. Mindkét idészaki pénz kiaramlas a CAPEX koltéseket, a
targyidészakban féként az INA d.d. pétidlagos beruhazasaira fizetett, az 6sszehasonlitdé idészakban pedig a
foldgazszallitd rendszer jelentés kapacitasbévitéséhez kapcsol6do kiadasokat tartalmazza.

A finanszirozasi miiveletek netté pénz bearamlasa 40,2 Mrd Ft volt, amely féként a hosszu és rovid lejaratu
hitelek torlesztését meghalado hitellehivasok hatasat tikrozi.
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A MOL-csoport legfontosabb kockazatai

A Csoport kockazatkezelés vezetése hatarozza meg a fébb kockazati tényez6ket és méri hatasukat a
Csoport eredményére. A MOL a f6bb kitettségeket alulrél épitkezé (bottom-up) modellezéssel kiséri
figyelemmel. A modellnek megfeleléen a gazolaj crack spread, a Brent kéolaj ara és a benzin crack
spread jarul hozza a cash flow volatilitasahoz a legjelentésebb mértékben. Az arfolyamok valtozasanak, a
finomitdi és vegyipari termékek arkockazatanak cash flow volatilitasra gyakorolt hatasa is jelentés. A 10
legjelentésebb pénzligyi kockazati tényezd a cash flow volatilitas 88%-at magyarazza.

Tomegaru arkockazat kezelése: A MOL, mint integralt olaj- és gazipari vallalkozas, mind eladoként,
mind vasarloként tdmegaru arkockazatnak van kitéve. A fébb tdmegari kockazat a csoportszinti
termelésnek medfeleld mértékl ‘hosszd’ kdolaj pozicidbdl, a feldolgozott termékmennyiségre vonatkozé
‘hosszU’ finomitoi arrés pozicidbdl, illetve a ‘hossz(’ vegyipari arrés pozicidobol szarmazik.

Arfolyamkockazat kezelése: A MOL olajipari tevékenysége 'hosszd’ dollar cash flow kitettséget, mig a
vegyipari tevékenység 'hosszu’ eurd cash flow poziciét eredményez. Mindezeket egytittvéve a Csoportnal
nettd 'hosszy’ dollar, ’hosszu’ eurd és ’roévid’ forint, 'révid’ orosz rubel, valamint 'révid’ horvat kuna cash
flow kitettség jelentkezik.

A fent emlitett kockazatok mellett a MOL a kdvetkezd kockazatoknak van kitéve, mely féképp az olaj és
gazipari, valamint az altalanos miikddéshez kapcsolodik:

« A MOL altalanos politikai, gazdasagi, pénzigyi és jogi kockazatoknak van kitéve.

« A MOL olyan altaldnos mikddési kockazatoknak is ki van téve, amelyek veszteségeket és
potldlagos kiadasokat eredményezhetnek.

o A fejlesztési/termelésbe allitasi és kutatasi projektek sok olyan bizonytalansagot és mikodési
kockazatot vonnak maguk utan, amik megakadalyozhatjdk a nyereség realizélasat, és komoly
veszteségeket okozhatnak.

o Az engedélyeket az egyes engedélyek vonatkozasaban hataskorrel és illetékességgel rendelkezé
hatdésag felfliggesztheti, visszavonhatja, illetve annak megujitasat megtagadhatja, amennyiben
ugy itéli meg, hogy a MOL nem teljesiti az abban foglalt feltételeket, vagy megszegte a vonatkozé
jogszabalyi eléirasokat.

« A MOL kéolaj- és foldgazkészletek becslései bizonytalansagoknak vannak kitéve.

« Bar a MOL a kdolajat hosszu tavu és éves megallapodasok alapjan szerzi be, a kéolajellatashoz
is szamos kockazat kapcsolddik, melyek ideiglenes ellatasi bizonytalansagot gerjeszthetnek.

« A MOL-csoport nem tudja garantalni, hogy barmely jelenlegi, illetve a jévében meginditasra
kerulé per vagy hatosagi eljaras végleges kimenetele nem lesz negativ hatassal a mikodeési
eredmeényeire vagy a pénzugyi helyzetére.

o A MOL jelentds kdrnyezetvédelmi kotelezettségnek lehet kitéve.

Kitekintés stratégiai idbhorizonton

A MOL nemzetko6zibb, hatékonyabb és kutatas-termelés altal vezéreltebbé valt az elmult években.
2010-ben a Magyarorszagon kivili tevékenysége adta az Csoport EBITDA-janak hozzavetélegesen felét,
mig kutatas-termelési tevékenységliink Osszességében kozel kétharmadat. A Feldolgozas és
Kereskedelem terlletén integraltsagunk fokozddott regionalis pozicidink tovabbi erésitése érdekében.
Ezen tendenciak folytatdsara szamitunk az elkdvetkezd években is. Meglévs eszkdzallomanyunk
maximalis hatékonyagu miikodtetésével kiaknazzuk az integralt portfolidnkban rejlé jelentds, organikus
ndvekedési lehetéségeket, melynek a legfontosabb tényezéje az INA-val k6z8s miikbdés integracioja.

Upstream Uzletagunkban az elkdvetkez6 évekre a legfébb célunk, hogy maximalizaljuk a meglévd
portfolio értékét, mely biztos alapot jelent a tovabbi ndvekedéshez. Jelentds termeléssel rendelkezink 7
orszagban és Osszesen 11 orszagban van kutatasi potencialunk. Az elsédleges fokusz a magas
megtérilést és gyors cash flow termelést hozo termelésbeallitasi projekteken van Sziriaban, Kelet-K6zép-
emelkedjen a termelés és az lzlet jelentés mértékben jaruljon hozza a csoport EBITDA-hoz. Emellett
bdvebb és intenzivebb kutatasi tevékenységet kivanunk folytatni, hogy tovabb bévitsik a készleteinket és
megteremtsiik a 2013 utani termelés névekedés alapjat.

A Downstream Uzletag esetén a MOL-csoport elsédleges célja, hogy a régidéban elért piaci helyzetét
tovabb erésitse. Piac-vezérelt beruhazasokra és a hatékonysag tovabbi javitasra koncentral, kihasznalva
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a folyamatosan javulé kdrnyezet altal kinalt lehetéségeket. A Csoportnak tovabbra is célja, hogy a Rijekai
Finomité hatékonysagat a MOL kulcs finomitéinak magas szintjére emelje.

Mindezek mellett, kiemelt figyelmet forditunk, hogy kiterjessziik a jol ismert hatékonysagunkat a teljes
csoportra. A Kutatas-termelésben a fokusz a horvatorszagi onshore tevékenység marad, ahol mar 2010-
ben elértik a megcélzott 50 millié dollar EBITDA javulast, mig a Feldolgozas és Kereskedelemben 280
millié US dollar EBITDA javulast céloztunk meg 2013-re 2009-hez viszonyitva, melynek jelentésebb része
az ot finomitd és két petrolkémiai Uzem egységes, integralt ellatasi-lanc keretén belll harmonizaltan
miikddd rendszerébdl, a javuld energiahatékonysagi és karbantartasi folyamatokbdl szarmazna.
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MOL Magyar Olaj- és Gazipari Nyrt. és Leanyvallalatai

Nem auditalt id6koézi sziikitett konszolidalt
pénzigyi kimutatasok

2011. janius 30.
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~_MOL-csoport IFRS szerint készitett )
2011. I. FELEVES KONSZOLIDALT EREDMENYKIMUTATASA
Nem auditalt adatok (millié Ft-ban)

2011, 2011. 2010 gy, 2010. 2011. Vilt.
Lnév  ILnéy meév o Lfelev | elev %
mddositott moédositott

1.177.212  1.298.386  1.053.847 23 Nett6 arbevétel 1.929.987 2.475.598 28
24.509 10.492 7.806 34 Egyéb mikddési bevétel 18.462 35.001 90
1.201.721 1.308.878 1.061.653 23 Osszes miikddési bevétel 1.948.449 2.510.599 29
817.471 862.482 609.102 42 Anyagkoltség 1.182.790  1.679.953 42
39.441 44.423 49.913 -11 Igénybe vett anyagjellegii szolgaltatasok 87.762 83.864 -4
131.667 116.530 102.381 14 Eladott aruk beszerzési értéke 212.411 248.197 17
988.579  1.023.435 761.396 34 Anyagjellegii raforditasok 1.482.963 2.012.014 36
65.202 61.649 66.860 -8 Személyi jellegli raforditasok 128.579 126.851 -1
67.520 76.830 64.417 19 Ertékcsdkkenés és értékvesztés 135.103 144.350 7
91.882 85.563 142.233 -40 Egyéb mikodési koltségek és raforditasok 219.844 177.445 -19
-115.832 -6.834 -3.984 72 Sajat termelési készletek allomanyvaltozasa -91.258 -122.666 34
-4.757 -10.204 -15.430 -34 Sajat elballitasu eszkozok aktivalt értéke -21.055 -14.961 -29
1.092.594 1.230.439 1.015.492 21 Osszes miikddési koltség 1.854.176  2.323.033 25
109.127 78.439 46.161 70 Uzleti tevékenység eredménye 94.273 187.566 99
1.687 2.508 1.548 62 Kapott kamatok és kamatjellegli bevételek 2.743 4.195 53
35 2.420 411 489 Kapott osztalék és részesedés 494 2.455 397
-9.742 14.788 3.721 297 Atvaltasi opci6 valds értékelésének nyeresége -338 5.046 n.a.
53.577 -1.385 9.085 n.a. Arfolyamnyereség és egyéb pénziigyi bevételek 15.075 52.192 246
45.557 18.331 14.765 24 Pénziigyi miiveletek bevételei 17.974 63.888 255
9.102 10.127 8.341 21 Fizetett kamatok 12.997 19.229 48
2.983 2.949 4.124 -28 Céltartalék kamata 8.800 5.932 -33
4.825 15.509 79.840 -81 Arfolyamveszteség és egyéb pénziigyi raforditasok 97.482 20.334 -79
16.910 28.585 92.305 -69 Pénziigyi miiveletek raforditasai 119.279 45.495 -62
-28.647 10.254 77.540 -87 Pénziigyi miiveletek vesztesége/nyeresége (-) 101.305 -18.393 n.a.
2.945 2.863 1.710 67 Részesedés a tarsult vallalkozasok eredményébdl 4.535 5.808 28
140.719 71.048 -29.669 n.a. Adé6zas el6tti eredmény -2.497 211.767 n.a.
27.806 4.552 22.931 -80 Nyereségado 38.552 32.358 -16
112.913 66.496 -52.600 n.a. 0SSZES TEVEKENYSEG EREDMENYE -41.049 179.409 n.a.
92.663 53068  -43226 na. :lf‘eyda;z'r'ssgl részvenyesek részesedése az 24215  146.631 na.
20.250 12.528 -9.374 n.a. Kllsé tulajdonosok részesedése az eredménybdl -16.834 32.778 n.a.
1.076 618 512 na. ‘:‘é’g‘;‘l‘gﬂa}:‘t'gs;‘;il’:xz:s"(f}t)meg"'et° egy -287 1.691 n.a.
1.076 420 519 n.a. Anyavallalati részvényeseket megilleté egy 287 1.527 n.a.

részvényre juté higitott eredmény (Ft) "
Az egy részvényre juté higitott eredmény szamitasanal figyelembe vételre kerlilt az atvalthaté értékpapirokban foglalt konverzios
opcid esetleges higitd hatasa a kinnlevé részvények darabszamara, valamint a konverziés opcié valds értékelésének hatasa az
anyavallalati részvényesekre jutd eredményre.
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A MOL-csoport IFRS szerint elkészitett ]
2011. I. FELEVES ATFOGO JOVEDELEMKIMUTATASA
Nem auditalt adatok (millié Ft-ban)

2011. 2011. 2010. Valt. 2010. 2011. Valt.
I n. év Il n. év Il n. év % Lfelev | relev %
moédositott modositott
112.913 66.496 -52.600 n.a. Targyidészaki mérleg szerinti eredmény -41.049 179.409 n.a.
Egyéb atfogé jévedelem
-80.194 -21.524 126.627 n.a. Atvaltasi kiilénbdzet 116.761 -101.718 n.a.
334 212 6.724 97 Ertékesithetc’i' peénziigyi instrumentumok 3.071 122 na.
halasztott addval egyitt
478 182 2.043 n.a. g:;i?ttﬂow fedezeti Ugyletek halasztott addval -3.507 660 n.a.
Részesedés a tarsult vallalkozasok egyéb
-1.634 -8.297 13.545 n.a. Atfogé jovedelmebal 17.067 -9.931 n.a.
81.016 20851  131.405  n.a. e’g;f,ffk egyeb dtfog6 jovedelme adohatdssal 457 550 410,867 n.a.
31.897 36.645 78.805 -53 Targyidészaki teljes atfogo jovedelem 86.201 68.542 -20
Ebbél:
32406 38.220 52 254 27 Anyave:xllalaﬁi részvényesek részesedése az 72339 70.625 2
eredmeénybdl
-509 1574 26551  na. Kls6 tulajdonosok részesedese az 13.862  -2.083 n.a.
eredménybdl
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A MOL-csoport IFRS szerint elkészitett

KONSZOLIDALT MERLEGE 2011. janius 30-an.

Nem auditalt adatok (millié Ft-ban)

201'0. 12’. 31. 201’0. 06'. 30. 2011. 06. 30. Valt. %
modositott modositott
ESZKOZOK
Befektetett eszk6zok
318.158 Immateridlis javak 392.440 304.094 -23
2.676.262 Targyi eszkdzok 2.702.642 2.501.831 -7
73.004 Befektetések tarsult vallalkozasokban 79.944 70.883 -1
21.501 Ertékesithet6 befektetések 17.862 20.113 13
12.682 Halasztott ad6 eszk6zok 30.592 13.181 -57
42.104 Egyéb befektetett eszkdzok 43.550 38.214 -12
3.143.711 Osszes befektetett eszkoz 3.267.030 2.948.316 -10
Forgéeszk6zok
418.061 Készletek 486.843 545.471 12
463.672 Vevokovetelések, nettd 526.222 510.901 -3
- Kereskedési célt pénzlgyi eszk6zok - - -
141.508 Egyéb forgéeszkdzok 135.581 173.013 28
5.611 Elére fizetett nyereségaddk 6.727 5.657 -16
313.166 Pénzeszkdzok 309.939 365.257 18
- Ertékesitendd eszkdzok - - -
1.342.018 Osszes forgdeszkodz 1.465.312 1.600.299 9
4.485.729 OSSZES ESZKOZ 4.732.342 4.548.615 -4
SAJAT TOKE ES KOTELEZETTSEGEK
Anyavallalati részvényesekre juté sajat toke
79.202 Jegyzett téke1 79.202 79.202 -
1.251.910 Tartalékok 1.306.286 1.270.049 -3
103.958 Anyavallalati részvényesek részesedése az eredménybdl -24.215 146.631 n.a.
1.435.070 Anyavallalati részvényesekre juto sajat téke 1.361.273 1.495.882 10
539.407 Kuls6 tulajdonosok részesedése 545.723 508.271 -7
1.974.477 Osszes sajat téke 1.906.996 2.004.153 5
Hosszu lejaratu kotelezettségek
947.910 Hosszu lejaratu hitelek éven tuli része 1.029.245 752.837 -27
280.535 Céltartalékok varhato kotelezettségekre 292.624 298.790 2
118.312 Halasztott adé kotelezettségek 127.098 110.954 -13
46.110 Egyéb hosszu lejaratu kotelezettségek 40.266 43.335 8
1.392.867 Osszes hosszu lejarati kotelezettség 1.489.233 1.205.916 -19
Rovid lejaratu kotelezettségek
800.958 Szallitdk és egyéb kotelezettségek 958.423 879.548 -8
10.672 Fizetend6 nyereségaddk 31.391 24.373 -22
43.842 Céltartalékok varhato kotelezettségekre 73.718 38.579 -48
160.863 ROvid lejaratu hitelek 225.358 215.297 -4
102.050 Hosszu lejaratu hitelek révid lejaratu része 47.223 180.749 283
_ Ertékesitendd eszk6z6khéz kdzvetlentl kapcsolddod ) } }
kotelezettségek
1.118.385 Osszes rovid lejaratu kotelezettség 1.336.113 1.338.546 -
4.485.729 OSSZES SAJAT TOKE ES KOTELEZETTSEGEK 4.732.342 4.548.615 -4

1 A magyar szamviteli szabalyzassal ellentétben az IFRS szerinti jegyzett t6éke nem tartalmazza az ING és az Unicredit altal birtokolt
MOL részvények (melyek a kapcsolodd opcids jogok alapjan kotelezettségként kerllnek kimutatdsra) és a visszavasarolt vagy
kélcsonadott sajat részvények, valamint a Magnolia altal birtokolt MOL részvények névértékét.
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MOL-csoport IFRS szerint elkészitett 2011. . FELEVES
KONSZOLIDALT KIMUTATASA A SAJAT TOKE VALTOZASAROL
Nem auditalt adatok (millié Ft-ban)
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= [ >0 < O £e L = :0 <PPL o <22 ¥ P fo]
Nyité allomany
2010. januar 1. 79.202 -325.669  8.347 111.209  -8.074 1.333.932  1.119.745 95.058  1.294.005 535.647  1.829.652
Targyidészaki mérleg
szerinti eredmény - - - - - - - -24.215 -24.215 -16.834 -41.049
Targyidészaki egyéb
atfogo jovedelem
adohatassal egyitt - - -6.578 103.132 - - 96.554 - 96.554 30.696 127.250
Targyid6szaki teljes atfogo
jovedelem - - -6.578 103.132 - - 96.554 -24.215 72.339 13.862 86.201
El6z6 évi mérleg szerinti
eredmény atvezetése - - - - - 95.058 95.058 -95.058 - - -
Kuls6 tulajdonosoknak
fizetett osztalék - - - - - - - - - -3.786 -3.786

Sajat részvény lgyletek

netté hatdsa adohatassal

egyutt - - - - - -5.071 -5.071 - -5.071 - -5.071
Zaré6 allomany

2010. junius 30. -

moédositott 79.202 -325.669 1.769 214.341 -8.074 1.423.919  1.306.286 -24.215  1.361.273 545.723  1.906.996
Nyito allomany
2011. januar 1. 79.202 -325.669 7.534 153.663  -8.074 1.424.456 1.251.910 103.958  1.435.070 539.407  1.974.477
Targyidészaki mérleg
szerinti eredmény - - - - - - - 146.631 146.631 32.778 179.409

Targyidészaki egyéb
atfogo jovedelem
adohatassal egydtt - - 782 -76.788 - - -76.006 - -76.006 -34.861 -110.867
Targyid6szaki teljes atfogo
jovedelem - - 782 -76.788 - - -76.006 146.631 70.625 -2.083 68.542
El6z6 évi mérleg szerinti
eredmény atvezetése - - - - - 103.958 103.958 -103.958 - - -
Kuls6 tulajdonososknak
fizetett osztalék - - - - - - - - - -13.313 -13.313
Sajat részvény lgyletek
netté hatdsa adohatassal

egyutt - - - - - -668 -668 - -668 - -668
Tranzakciok kisebbségi
részvényesekkel - - - - - -9.145 -9.145 - -9.145 -15.740 -24.885
Zaro allomany
2011. junius 30. 79.202 -325.669 8.316 76.875  -8.074 1.518.601  1.270.049 146.631  1.495.882 508.271  2.004.153
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MOL-csoport IFRS szerint elkészitett 2011. |. FELEVES KONSZOLIDALT CASH FLOW KIMUTATASA
Nem auditalt adatok (millié Ft-ban)

2011. 2011. "2212-" Valt. |2?é1|g§/ 2011.  Valt.
. n. év II. n. év médositott % médositott I. félév %
140.719 71.048 -29.669 n.a. Adozas el6tti eredmény -2.497 211.767 n.a.

Az adbzas elbtti eredmény hozzéigazitasa az lizemi
tevékenységbdl szarmazé netté pénzaramlashoz:

67.520 76.830 64.417 19 Ertékcsdkkenés. amortizacio és értékvesztés 135.103 144.350 7

570 10.061 3.405 195 Készletek értékvesztése / visszairasa (-) 1.680 10.631 533

10.460 -6.212 46.378 n.a. Céltartalékok csokkenése (-) / névekedése 47.944  4.248 -91
Befektetett eszkdzok értékesitésébdl szarmazd nyereség (-) /

2,950 876 646 roactocty yereség (-) 1965 -3.826 95

557 2.699 -3.453  n.a. Kovetelések leirasa / visszairasa (-) -5.286 3.256 n.a.

2.354 2538 349 n.g, Vevé kbv.et’elé'seken és szélll'tg')i kételezettségeken keletkezett 3357 184 95

nem realizalt arfolvam nvereséa (-) / veszteséa

- - - n.a. Leanyvallalatok értékesitésébdl szarmazé nyereség - - na.

-1.687 -2.508 -1.548 62 Kapott kamatok -2.743 -4.195 53

9.102 10.127 8.341 21 Fizetett kamatok 12.997 19.229 48

Egyéb devizas eszkdzOk és kotelezettségek arfolyam nyeresége

-39.193 -5.530 75.775 na. (-) ] vesztesége

93.076 -44.723 n.a.

9.742 -14.788 -3.721 297 Konverzids opcié valds értékelésébdl szarmazoé kiildnbozet 338 -5.046 n.a.
-9.594 20.004 -5.430 n.a. Egyéb pénzlgyi bevételek (-) / raforditasok. netté pénzaramlas -11.163 10.410 n.a.
-2.945 -2.863 -1.710 67 Részesedés tarsult vallalatok eredményébdl -4.535 -5.808 28
-1.717 1.063 832 28 Egyéb pénzmozgassal nem jaro tételek 1.500 -654 n.a.

6 Uzleti tevékenységbél szarmazé netté pénzaramlas a

178.230 puulllels  152.622 miikodétoke valtozas elott

267.806 339.823 27

-155.309 2.697 -26.018  n.a. Készletek csokkenése / ndvekedése (-) -121.279 -152.612 26
-49.961 -7.648 -29.508 -74 Vevé kovetelések csokkenése / névekedése (-) -61.221 -57.609 -6
-51.849 12.694 15.105 -16 Egyéb kovetelések csokkenése / ndvekedése (-) -3.065 -39.155 1.177
-14.318 -1.195 167.180 n.a. Szallitéi tartozasok ndvekedése / csdkkenése (-) 80.716 -15.513 n.a.

76.619 -23.734 -5.404 339 Egyéb révid lejarati kételezettségek névekedése / csdkkenése (- 21.385 52.885 147
-9.411 -12.234 2.169 n.a. Fizetett nyereségado -7.419 -21.645 192
-25.999 132.173 276.146 -52 Uzleti tevékenységbél szarmazé netté pénzaramlas 176.923 106.174 -40
-40.329  -34.645 -74.365 -53 Beruhazasok. szénhidrogén kutatasi és fejlesztési koltségek -159.945 -74.974 -53
3.160 1.202 915 31 Befektetett eszk6zok értékesitésébdl szarmazoé pénzeszkdz 2.651 4.362 65
-3.885 21429 277 7.636 Lgényvéllallatok és kisebbségi részesedések megvasarlasa- netto 277 25314 9.039
pénzaramlas
-795 -425 -670 -37 Tarsult vallalkozasok és egyéb befektetések megvasarlasa -1.202  -1.220 1
- 805 - n.a. Leanyvallalatok értékesitésébdl szarmazé nettd pénzaramlas - 805 n.a.
) _ - na I:;?;J:;;/glfél;c;zeasszilézes egyéb befektetések értékesitésébdl 350 il A
- -431 15.599 n.a. Adott hitelek és hosszu lejarati bankbetétek valtozasa 13.948 -431  n.a.
4 205 -26  n.a. Rovid lejaratu befektetések allomanyvaltozasa -26 209 n.a.
2.467 3.768 5.853 -36 Kapott kamatok és egyéb pénzugyi bevételek 7.395 6.235 -16
35 4.970 635 683 Kapott osztalék 739 5.005 577
-39.343 -45.980 -52.336 -12 Befektetési tevékenység netté pénzaramlasa -136.367 -85.323 -37
- 11.000 195.878 -94 Hosszu lejaratu kotvények 195.878 11.000 -94
8.411 47.754 74.853 -36 Hosszu lejaratu hitelek felvétele 240.491 56.165 -77
-79.423 -43.415 -221.053 -80 Hosszu lejaratu hitelek torlesztése -379.775 -122.838 -68
-95 85 80 6 Egyéb hosszu lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa -33 -10 -70
171.825  -23.678 -110.407 -79 Rovid lejaratu hitelek allomanyvaltozasa 33.448 148.147 343
-21.052 -17.975 -8.525 111 Fizetett kamatok és egyéb pénzlgyi raforditasok -18.727 -39.027 108
-1 -3 - n.a. Tulajdonosoknak fizetett osztalékok -4 -4 -
-1.648  -11.611 -2.228 421 Kuls6 tulajdonosoknak fizetett osztalékok -3.829 -13.259 246
- - - n.a. Kilsé6 tulajdonosok hozzajarulasa - - na.
- - - n.a. Sajatrészvények értékesitése - - na.
- - - n.a. Visszavasarolt sajat részvények - - na.
78.017 -37.843 -71.402 -47 Finanszirozasi tevékenység netté pénzaramlasa 67.449 40.174 -40
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2010. 2010. 2011, Valt.

2011. 2011. I n. év Valt. 1. félév
l.n. év Il. n. év médositott % médositott l. félév %
12.675  48.350 152.408 -68 Pénzeszkozok névekedése / csdkkenése (-) 108.005 61.025 -43
313.166  319.345 144.088 122 Pénzeszkoz allomany az idészak elején 186.192 313.166 68
-1.556 -5.072 9.769 n.a. Pénzeszkdzok forduldnapi nem realizalt atértékelési kiilonbdzete 11.708 -6.628 n.a.
-4.940 2.364 3.674 -28. Pénzeszkoz allomany az idészak végén 4.034 -2.306 n.a.
319.345 365.257 309.939 18 Pénzeszk6z6k novekedése / csbkkenése (-) 309.939 365.257 18
24
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Jegyzetek az évkozi konszolidalt pénziigyi kimutatasokhoz

1. Altalanos

A MOL Magyar Olaj- és Gazipari Nyrt. (a tovabbiakban MOL Nyrt., MOL vagy a Tarsasag) 1991. oktdber 1-
jén alakult meg a jogeléd Orszagos Kdolaj- és Gazipari Troszt (OKGT) atalakulasaval.

A Tarsasag székhelye Magyarorszagon, a Budapest, Oktober huszonharmadika u. 18. cimen talalhato.

A MOL Nyrt. és leanyvallalatai (a tovabbiakban MOL Csoport, vagy a Csoport) kdolaj, foldgaz és gaztermék
kutatasaval és termelésével, szallitasaval, és kéolaj tarolasaval, finomitasaval, finomitdi termékek kis- és
nagykereskedelmével, valamint olefinek és poliolefinek gyartasaval, értékesitésével foglalkozik.

A Tarsasag részvényeit a Budapesti és a Varsoi Ertéktézsdén jegyzik. A nemzetkdzi tékepiacokon a
Luxemburgi Ertéktézsde, a londoni elektronikus tézsde és az International Order Book forgalmazza a
Tarsasag DR-jait, valamint New Yorkban, Berlinben és Minchenben t6zsdén kivlli kereskedelemben is
forgalmazzak.

2. A beszamol6 készitésének alapja

A 2011. junius 30-aval végz6dé hat hénaprdl szolé évkozi konszolidalt pénzigyi kimutatasok az ezekre
vonatkozo IAS 34 standard szerint készlltek.

Az évkozi konszolidalt pénzigyi kimutatdsok nem tartalmaznak minden olyan informaciét és mellékletet,
amely az éves pénzigyi kimutatasok esetében kdvetelmény, igy azokat a Csoport 2010. december 31-i éves
pénzlgyi kimutatasaival dsszhangban kell olvasni.

3. A szamviteli politika Iényeges elemei

Az évkozi konszolidalt pénzigyi kimutatasok készitésekor alkalmazott szamviteli politika 6sszhangban van a
Csoport 2010. december 31-i pénzigyi kimutatasainak elkészitésekor alkalmazottal, kivéve azoknak a
standardoknak és értelmezéseknek a hatasat, melyeket 2011. januar 1-jével vett alkalmazasba a Csoport:

IAS 24 Kapcsolt Felekkel Folytatott Tranzakciok (modositas)

A standard moédositasa egyszer(siti azon tarsasagok kozzétételi kdvetelményeit, amelyek felett egy kormany
kontrollt, k6z0s vezetést gyakorol, vagy amelyekben jelentds befolyassal rendelkezik, és tisztazza a kapcsolt
fél fogalmat. Ennek eredményeként ezen tarsasagok felmentést kapnak a kormanyokkal és a kormanyokhoz
kapcsolddo tarsasagokkal folytatott tranzakciokrol és a velik szemben fennalld egyenlegekrdl sz6l6 altalanos
kozzétételi kdvetelmények aldl. A mddositasnak nincs hatdsa a Csoport kimutatasaira.

IAS 32 Pénziigyi Instrumentumok (moédositas)

A standard médositja a pénzlgyi koételezettség IAS 32 szerinti definicidjat, ezaltal t6ke elemként kell
kimutatni minden olyan jogot, opciot és biztositékot, melyek egy tarsasag sajat téke instrumentumai
meghatarozott részének a megszerzését fix aron, barmilyen devizaban lehetévé teszik. A mddositasnak
nincs hatasa a Csoport kimutatasaira.

IFRIC 14 Minimalis finanszirozasi kbvetelmények el6térlesztései (médositas)
A minimalis finanszirozasi kdvetelmények elére fizetésérdl szolo IFRIC 14 mddositadsanak oka az értelmezés

azon nem szandékolt kdévetkezménye volt, hogy bizonyos esetekben a tarsasagok nem vehetik fel
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eszkozként a konyveikbe a minimalis finanszirozasi hozzajarulasok sajat dontés alapjan torténd elére
fizetését. A modositasnak nincs hatasa a Csoport kimutatasaira.

Az IFRS-ek javitasai (kibocsatva: 2010. majus)

Az IASB 2010 majusaban bocsatotta ki a féként szabalyokat 6sszehangold, szdvegezéseket tisztazo
modositasainak gyljteményét. Mindegyik standardhoz kilon atmeneti rendelkezés kapcsolddik. Ezen
modositasok alkalmazasa szamviteli politika valtozasat eredményezte, azonban nem volt |ényeges hatassal
a Csoport pénzigyi beszamoléira.

IFRS 1 A Nemzetkézi Beszamolasi Standardok elsé alkalmazasa

Az IFRS 1 idei javitasai a kovetkezbket tartalmazzak: a) Az IFRS els§ alkalmazésba vételének évében
torténd szamviteli politika valtozasok — ha az IFRS-t elsé alkalommal alkalmazé tarsasag megvaltoztatja a
szamviteli politikgjat, vagy hasznalja az IFRS 1 altal lehetbvé tett felmentéseket, miutan kézzétette az IAS 34
szerint készllt kdzbensd pénzigyi beszamoldjat, de mielbtt az elsé IFRS szerinti beszamolodjat elkésziti,
ezen valtozasokat meg kell magyaraznia; b) a vélelmezett bekerulési érték mint az atértékelés alapja— ez
alapjan az IFRS-t el6szor alkalmazé tarsasagnak lehetésége van esemény vezérelt valos érték hasznalatara
vélelmezett bekerllési értékként az elsé IFRS szerinti periédusban és; c) a hatésagi aras kdrnyezetben
torténd mikodés esetén a vélelmezett bekerilési értéket az Immateridlis javak vagy Targyi eszkdzdok
bizonyos tételei esetén.

IFRS 3 Uzleti kombinécidk

Az IFRS 3 moddositasa alapjan azon valasztasi lehetéség, hogy a kiilsé tulajdonosok részesedése valds
értéken vagy a felvasarolt nettd eszkozeértékébdl a kiilsé részesedésre jutd rész alapjan kertljon értékelésre,
csak a meglevd tulajdonosi befolyast jelentd részesedésekre vonatkozik. A kilsé tulajdonosok
részesedésének minden mas elemét azok akvizicié idépontjaban fennallé valds értékén kell értékelni, ha
mas IFRS ettdl eltér6en nem rendelkezik.

Az IFRS 3 pontositja, hogy az a kdvetelmény, mely alapjan az atvev® azon juttatasait, amelyek a felvasarolt
tarsasag meglevé részvény alapu tranzakciéit valtjak ki, az IFRS 2 szerint kell értékelni, és vonatkozik a
felvasarolt tarsasag azon tranzakcidira is, melyek nem keriilnek kivaltasra. A médositas kitér arra, hogy a
kivaltast jelentd juttatasokra piaci alapu értékelést kell alkalmazni, fliggetlentl attél, hogy az atvevé tarsasag
koteles erre, vagy dnkéntes alapon teszi.

Az IFRS 3 utols6 médositasa meghatédrozza, hogy az IAS 32, IAS 39 és IFRS 7 nem alkalmazhaté azokra az
Uzleti kombinaciobdl szarmazé figgd ellenértékekre, melyek a 2008-ban felllvizsgalt IFRS 3 hatélyba Iépése
el6tt keletkezetek.

IFRS 7 Pénziigyi Instrumentumok: Kbézzététel

Az IFRS 7 javitdsa a hitelezési kockdzatra és a meglévd biztositékokra vonatkozo kozzétételi
kotelezettségeket pontositia azért, hogy a beszamolé felhasznaléi jobban megértsék a pénzigyi
instrumentumokbdl eredd kockazatok természetét és mértékét.

IAS 1 Pénziigyi Kimutatasok Prezentéalasa

Az IAS 1 mdédositasa szerint a tarsaség valaszthat, hogy az egyéb atfogé jévedelemkimutatas elemeit a sajat
téke mozgastablaban vagy a kiegészité mellékletben mutatja be.
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IAS 27 Konszolidalt és Egyedi Pénziigyi Kimutatasok

Az IAS 27 modositasa tisztazza, hogy az IAS 27 2008-as fellilvizsgalata soran az IAS 21, IAS 28, és IAS 27—
ben keletkezd valtoztatasokat bizonyos kivételekkel eléremutatdan kell alkalmazni.

IAS 34 Kbézbens6 Pénzligyi Kimutatasok

Az IAS 34 mbdositasai meghatarozzak, hogy a kdzbensé idészak mely jelentés eseményei és tranzakcidi
esetén kell a legutolsé éves pénzigyi jelentésben a megfeleld informaciot frissiteni.

IFRIC 13 Vasarloi Hiiség Programok

Az IFRIC 13 mddositasa szerint a hiségpont valds értékének meghatarozasakor figyelembe kell venni
azokat az engedményeket vagy 0sztonzdket, melyeket a hliségpontokra egyébként nem jogosult vevék
megkaptak volna, csakugy, mint barmely varhat6 érvénytelenné valast.

A Csoport nem vett korai alkalmazasba kibocsatott, de még nem hatalyos standardet és értelmezést sem.

4. Szezonalitas

A Csoport egyes tevékenységei, féként a kiskereskedelem és a Gaz Midstream szegmens szezonalisak (a
kiskereskedelem esetében a nyari turistaszezon magasabb arrés-bevételeinek, illetve a Gaz Midstream
szegmens flitési id6szakban realizalt magasabb bevételeinek kdvetkeztében). Csoport szinten azonban ez a
szezonalitas nem tekinthet6 jelentésnek.

5. Mikddési szegmens informacidk

2011. januér 1-t8l a Csoport felllvizsgalta mikddési szegmenseinek kialakitdsat, hogy az jobban tikrézze
mind a szervezeti felelésségeket, mind pedig a Csoport f6 dontéshozé testiileteinek szempontjait a forrasok
allokalaséra és a teljesitmény elemzésésre vonatkozdan. Ennek eredményeként:

- A Petrolkémia megsziint 6nallé szegmensként jelenteni, és a Downstream részét képezi

- A hétermelé tevékenységek a Downstream szegmensbe keriltek at a korabbi Gaz és Energia
szegmensbdél

- Az INA gazkereskedé leanyvallalata az Upstream szegmensb6l a Gaz Midstream szegmenshez kertilt

Az Ujra-szegmentdlas alapjan a Csoport a kdvetkez6 harom szegmenst kuldniti el: Upstream, Downstream,
Gaz Midstream. Az 6sszehasonlit6 id6szakok ennek megfeleléen médositasra kerultek.
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2011. junius 30-ra végz6dé hat Kdzpont és Szegmensek

hénap Upstream Downstream Gaz Midstream egyéb  kozotti atadas Osszesen
millié forint millié forint millié forint millié forint millié forint millié forint

Ertékesités nett6 arbevétele

Ertékesités Csoporton kiviili

vevoknek 169.398 2.108.099 183.654 14.447 2.475.598

Szegmensek kozotti értékesités 208.110 149.246 17.737 56.289 -431.382

Ertékesités netté arbevétele

odsszesen 377.508 2.257.345 201.391 70.736 -431.382 2.475.598

Eredmények

Uzleti eredmény 157.559 37.480 33.044 -32.227 -8.290 187.566

Pénziigyi mlveletek nettd

vesztesége -18.393

Részesedés a tarsult

vallalkozasok eredményébdl 5.808 5.808

Adozas el6tti eredmény 211.767

Tarsasagi ado 32.358

Id6szak eredménye 179.409

2010. junius 30-ra végz6do6 hat Kdzpont és Szegmensek

hénap Upstream Downstream Gaz Midstream egyéb  kozotti atadas Osszesen
milli6 forint milli6 forint millié forint millié forint millié forint millié forint

Ertékesités nett6 arbevétele
Ertékesités Csoporton kivilli

vevéknek 146.349 1.563.106 207.799 12.733 1.929.987
Szegmensek kozotti értékesités 202.187 289.686 165.478 62.561 -719.912
Ertékesités netté arbevétele
osszesen 348.536 1.852.792 373.277 75.294 -719.912 1.929.987
Eredmények
Uzleti eredmény 90.042 9.379 29.915 -25.223 -9.840 94.273
Pénziigyi mlveletek nettd
vesztesége 101.305
Részesedés a tarsult
vallalkozasok eredményébdl 4.535 4.535
Adozas elbtti eredmény -2.497
Térsasagi add 38.552
Idészak eredménye -41.049
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Eszk6zok és kotelezettségek Kdzpont és Szegmensek

2011. janius 30. Upstream Downstream Gaz Midstream egyéb kozotti atadas Osszesen

millié forint millié forint millié forint millié forint millié forint ~ millié forint
Targyi eszk6zok, nettd 970.823 1.119.355 385.033 89.181 -62.561 2.501.831
Immaterialis javak, netto 187.283 94.062 5.612 17.193 -56 304.094
Készletek 27.717 493.134 24.310 13.393 -13.083 545.471
Vevékovetelések, nettd 85.780 466.323 27.073 21477 -89.752 510.901

Befektetések tarsult
vallalkozasokban 70.883 70.883
Ertékesitésre szant eszkdzok

Szegmenshez nem allokalt

eszk6zok 615.435
Osszes eszkoz 4.548.615
Szallitoi kotelezettségek 33.057 381.631 44.454 30.650 -90.747 399.045

Ertékesitésre szant eszkdzokhdz
kapcsolédoé kotelezettségek

Szegmenshez nem allokalt

kotelezettségek 2.145.417
Osszes kotelezettség 2,544,462
Eszkdzok és kotelezettségek Kdézpont és Szegmensek
2010. december 31. Upstream Downstream Gaz Midstream egyéb kozotti atadas Osszesen
millié forint milli6 forint millié forint millié forint milli6 forint millié forint
Targyi eszkozok, nettd 1.065.969 1.176.040 403.193 96.269 -65.209 2.676.262
Immateridlis javak, netté 192.560 99.140 9.170 20.332 -3.044 318.158
Készletek 39.708 367.490 1.861 9.965 -963 418.061
Vevbkovetelések, nettd 80.554 401.221 17.566 32.237 -67.906 463.672

Befektetések tarsult
vallalkozasokban 73.004 73.004
Ertékesitésre szant eszkdzok

Szegmenshez nem allokalt

eszk6zok 536.572
Osszes eszkoz 4.485.729
Szallitoi kotelezettségek 49.825 384.415 26.273 45.113 -72.678 432.948

Ertékesitésre szant eszkdzokhdz
kapcsolddé kotelezettségek

Szegmenshez nem allokalt

kotelezettségek 2.078.304
Osszes kotelezettség 2.511.252
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A | — Il. melléklet tovabbi szegmensekre vonatkozé informaciokat tartalmaz, beleértve bizonyos IFRS-ben
nem definialt tételeket.

6. Ertékvesztés

A Csoport jovedelemtermel® egységeinek (beleértve azokat is, melyekhez goodwill kapcsolédik) értékvesztés
tesztjére abban az esetben kerll sor, ha a korlilmények alapjan a kényv szerinti érték értékvesztése
valészinisithetd. Emellett a goodwill értékvesztés tesztjére is évente sor kerul (december 31-i fordulénappal),
miutan a Csoport befejezte az éves tervezést. Ehhez azon jévedelemtermels egység realizélhatd értékét kell
megbecsiilni, amelyhez a goodwill hozza lett rendelve. A hasznalati érték meghatarozasahoz a Csoportnak
meg kell becslilnie a jovedelemtermeld egység varhatd pénzaramait és a megfeleld a diszkontratat, hogy
meghatérozhaté legyen a jov8beni pénzaramok jelenértéke. A Csoport jelenleg felllvizsgalja a jovére
vonatkozo legfébb becsléseit az éves Uzleti tervezés keretében. Jelen allapot szerint a legfébb becsléseken
bekovetkezd valtozasok (a menedzsment végsd hozzajarulasatél fliggéen) nem indokoljak jelentds
értékvesztés elszamolast a jovedelemtermeld egységeken vagy a hozzajuk kapcsolédé goodwill-en.

A kimerul6 és sziinetel6 gaz- és olajmezékre képzett mezdéfelhagyasi céltartalék felllvizsgalata kapcsan 2011
elsé felévében 1,8 milliard forint, mig 2010 azonos idészakaban 0,5 millidrd forint értékvesztés elszamolasara
kerult sor. Ezen feltul 2011 elsd félévében 2,8 milliard forint értékvesztés kerult kimutatasra magyarorszagi
kutatasi mez6kon, 2010 azonos id6szakaban ez az érték 3,1 milliard forint volt. 2011 els6 félévében a Crosco
Csoport libiai kutatasi eszkdzein 2,4 milliard forint értéki értékvesztés kertlt elszamolasra. A toltéallomasok
és kiskereskedelmi egységek felllvizsgalata kapcsan 2010 els¢ félévében kerilt sor értékvesztés
elszamolasara, 0,6 milliard forint értékben.

7. Targyi eszk6zok

A 2011. junius 30-ra végz6db elsé félévben a Csoport 85,3 millidrd forint értékben szerzett be eszkdzoket,
mig 2010 elsé félévében ez az adat 136,4 milliard forint volt. A targyidészak pénzkidramlasa az upstream
(beleértve a sziriai és észak-adriai fejlesztéseket), valamint a downstream (horvat finomitok modernizacioja)
beruhazasait tiikrozi, mig az dsszehasonlitd idészak pénzkiaramlasa tulnyomé részben a magyar import
gazvezeték szallitasi kapacitas névelésével kapcsolatos beruhazasnak kdszénhetd.

Ugyanebben az id6szakban a Csoport 0,5 milliard forint konyv szerinti értéki eszkozt értékesitett, amelyen
0,7 milliard forint nyereséget realizalt.
8. Készletek

Az els6 félév folyaman a Csoport 10,6 milliard forint 0sszegl értékvesztést szamolt el készletein. Ez a
raforditas az eredménykimutatasban az anyagkoltség, illetve a sajat termelésii készletek allomanyvaltozasa
soron jelenik meg.
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9. Céltartalékok

2011. junius 30-an a céltartalékok értéke 337,4 milliard forint volt, ami emelkedés a 2010. év végi 324,4
milliard forinthoz képest. Ezen emelkedés a hosszu tavu kérnyezetvédelmi és mezéfelhagyasi céltartalékok
diszkonthatasanak, a diszkontratak korabbi becslés felllvizsgalatanak, a devizaarfolyamok (eur6 és a horvat
kuna) valtozasanak egyuttes hatasat tiukrozi.

10. Sajat toke

A torzs-, sajat és kibocsathato részvények szamanak valtozasai:

Visszavasarlasi

Osszes  Visszavasarolt  kotelezettséggel Kibocsathaté
kibocsatott sajat rendelkez6 Kintlévd maximalis
részvény részvények részvények részvények részvény
“A” és “B” sorozatu részvények darabszama Darabszama darabszama darabszama darabszam
2010. december 31. 104.518.485 -7.434.737 17.882.552 79.201.196 134.519.063
Az ING Bank N.V.-vel kotott
opcios szerzédés elszamolasa -5.220.000 5.220.000
Az ING Bank N.V.-vel kotott Uj
opcios szerz6dés 5.220.000 -5.220.000
UniCredit Bank A.G.-vel kotott
opcios szerz6dés 2.914.692 -2.914.692
Sajat részvények visszavétele
MFB Invest Zrt.-t6l -1.273.271 1.273.271
2011. junius 30. 104.518.485 -5.793.316 -19.523.973 79.201.196 134.519.063

Opciés megallapodas az ING Bankkal

ING Bank N.V-vel (,ING”) 2010. marcius 11-én koététt, 5.220.000 darab ,A” sorozati MOL térzsrészvényre
vonatkozoé opcids szerzédés alapjan, a MOL az amerikai tipusu vételi opcidjat pénzbeli teljesitéssel torténd
elszamolas valasztasaval 2011. januar 4-én lehivta. A lehivasi ar 75,4 euré volt részvényenként. A pénzigyi
teljesitésre januar 7-én kerult sor.

Egyidejlleg a MOL és az ING 2011. januar 4-én részvény opcios szerzddést kotott, melynek eredményeként
az ING, a tulajdonaban levé 5.220.000 darab ,A” sorozatu MOL tdérzsrészvény vonatkozasaban eurdpai
tipusu eladasi opcié, a MOL pedig amerikai tipusu vételi opcié jogosultjava valt. Mindkét opcié lejarata 1 év. A
vételi és eladasi opcid lehivasi éra egyarant 78,6 eurd részvényenként.

Részvény adasvételi és opciés megallapodas az UniCredit Bank A.G.-vel

A Tarsasag 2011. februar 8-an az UniCredit Bank A.G-vel (,UniCredit”) részvény adasvételi és részvény
opcids szerz6dést kotott. Ezen tranzakciok eredményeképpen az UniCredit tulajdonaba 6sszesen 2.914.692
darab ,A” sorozatu MOL torzsrészvény kerul. A részvény opcios szerzddés alapjan a MOL amerikai tipusu
vételi opcid, az UniCredit eurdpai tipusi eladasi opcié jogosultjava valt a telies részvénycsomag
vonatkozasaban. Mindkét opcio lejarata 1 év, mely évente meghosszabbithatd, maximum 6sszesen 3 évre. A
vételi és eladasi opcid részvényenkénti lehivasi ara egyarant 85,8 eurd volt, melyet a késébbiek folyaman
86,7 eurdra médositottak. A megadott opcids strukturabdl kifolydan a tranzakcié hosszu lejaratu pénzugyi
kotelezettségként kerult kimutatasra.
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Sajat részvények visszavétele az MFB Invest Zrt.-t6l

2011. junius 29-én az MFB Invest Zrt. 1.273.271 db ,A” sorozatd MOL toérzsrészvényt adott at a MOL részére,
a MOL és az MFB Invest Zrt. kozotti MOL részvények kolcsonadasaroél szolé megallapodas alapjan.

Fizetett osztalék
A kozbensd periodusban nem kerult osztalék kifizetésre a tulajdonosoknak.
11. Hitelek mozgasai

A MOL, folytatva finanszirozasi portfolidjanak diverzifikalasat, 2011. aprilis 18-an sikeresen végrehajtotta a
2010-2011. évi MOL Koétvényprogram alatti masodik kibocsatast. A kibocsatas névértéke 11 milliard forint
volt, a kdtvények lejarata 3 év.

2011. junius 10-én a MOL Nyrt. 1 milliard eurd keretdsszegli rulirozé hitelszerzddést irt ala, lejarati
szerkezetének javitasanak céljaval. A hitel 5 éves futamideji, mely tovabbi 1 plusz 1 évre
meghosszabbithato.

Az 1 milliard eurds hitel a 2012. majus 23-an lejard, 700 millio eurd keretdsszegl rulirozé hitelkeret
refinanszirozasara, illetve a 2013. julius 25-én lejar6 825 millié eurd keretdésszegl rulirozd hitelkeret
részleges refinanszirozasara szolgalt. A tranzakcio részeként a 700 millié eurds hitel térlésre kerdlt.

A MOL Csoport hosszu tavu finanszirozasanak f6 pillérei az 1 milliard eurd keretdsszegd, a 825 millié eurd
keretdsszegl és az 500 millié eurd keretdsszegl tdbbdevizas megujuld hitelek, valamint a MOL Nyrt. altal
2005-ben kibocsatott 750 millié eurd értékd, illetve 2010-ben kibocsatott 750 millié eurd értékl eurokotvény,
és az INA d.d. 1 milliard dollar keretdsszegl tdbbdevizas megujuld szindikalt hitele.

A rendelkezésre allo finanszirozasi portfolid megfeleld feltételeket nyujt a likviditas biztositasahoz és a
pénzligyi rugalmassaghoz a Csoport szamara.

Hosszu lejaratu hitelek felvétele

Junius 30-ra végz6dé hat honap

2011 2010

milli6 forint milli6 forint

Hosszu lejaratu hitelek allomanyanak novekedése 118.946 326.680
Ebbdl nem pénzmozgas: devizahitelek nem realizalt

arfolyamnyeresége / vesztesége (-) -51.781 109.689

Hosszu lejaratu hitelek felvétele 67.165 436.369
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12. Pénziigyi miiveletek eredménye

Junius 30-ra végzdd6 hat hénap

2011 2010

millié forint millié forint

Szarmazékos ugyletek valos értékelésének nettd nyeresége - 3.306
Devizahitelek arfolyamnyeresége 50.246 -
Pénzeszk6zok, kovetelések, kotelezettségek nettd arfolyamnyeresége - 3.051
Atvaltasi opcié valos érték értékelési killdnbozete 5.046 -338
Kapott kamatok 4.195 2.743
Kapott osztalékok 2.455 494
Egyéb pénzugyi bevételek, nettd 1.946 8.718
Pénziigyi miiveletek bevételei 6sszesen 63.888 17.974
Devizahitelek arfolyamvesztesége - 96.127
Fizetett kamatok 19.229 12.997
Céltartalékok kamata 5.932 8.800
Atvaltasi opcio valds érték értékelési kiildnbozete - -
Pénzeszk6zok, kdvetelések, kotelezettségek nettd arfolyamvesztesége 5.522 -
Szarmazékos ugyletek valds értékelésének netté vesztesége 13.780 -
Egyéb pénzugyi raforditasok, nettd 1.032 1.355
Pénziigyi miiveletek raforditasai 6sszesen 45.495 119.279
Pénziigyi miiveletek raforditasa, netté -18.393 101.305

Vételi opcio a CEZ altal birtokolt MOL részvényekre

2007. december 20-an a MOL és a CEZ megallapodast irt ala egy kdzos vallalkozas létrehozasardl. A
stratégiai szévetség megerfésitése érdekében a CEZ 7.677.285 db ,A” sorozatu MOL részvényt vasarolt (7%
részesedés) 30.000 forint arfolyamon, a tranzakcioé zarasa 2008. februar 23-an toértént. Ezen részvényekre a
MOL-nak 20.000 forintos arfolyamon amerikai vételi opcidja van, amely 3 éven belll gyakorolhats. A vételi
opcié szadrmazékos pénzigyi eszkdzként, valos értéken kertlt kimutatasra. 2009 folyaman a vételi opcid
feltételeit a felek Ujratargyaltdk és a lejarati hataridét 2014-ig meghosszabbitottak. Az opcid valds értéke
2011. junius 30-an 23,6 milliard forint, mig 2010-ben 14,0 milliard forint volt, mely a binomialis értékelési
modell alkalmazasaval kerilt meghatarozasra. A modell az adott idépontban érvényes piaci arral (21.041
forint részvényenként), volatilitassal (40,3%) és az elvart osztalék jovedelem 1,22% -os mértékével szamolt
2011 junius 30-an.

A szarmazékos ugyletek valds értékelésének netté vesztesége 12,9 milliard Ft értékben tartalmazza a CEZ-

opcio valds értékelésének 2011. junius 30-i nem realizalt veszteségét.

Atvalthatd értékpapirok kibocsatasa

A Magnolia Finance Limited altal kibocsatott Atvalthatd Ertékpapirok tulajdonosainak atvaltasi opcidja Egyéb
hosszu lejarati  kotelezettségként kertilt elszamolasra, melynek valds értékre térténd atértékelése az
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eredménykimutatasban jelenik meg. Az atvaltasi opcio valos értéke a befektetés értékelés (piaci értékek)

modszerével kerllt meghatarozasra és elsésorban a kdvetkez6 tényezék fliggvénye:

- Forintban kifejezett MOL t6zsdei részvényarfolyam

- HUF/EUR atvaltasi arfolyam

- MOL részvény arfolyam volatilitdsa (EUR bazison kalkulalva)

- A befektet6k osztalék varakozasa a MOL részvények tekintetében
- EUR bazisu kamatlab

- Hitelkockazati felar

Az atvaltasi opcid valds értéke 2011. junius 30-an és 2010-ben egyarant 20,0 milliard forint volt. Az opci6
valos értékelésének pénzigyi eredményben kimutatott hatasa 2011 els§ félévében 5,0 milliard forint

nyereség, mig 2010 azonos idészakaban 0,3 milliard forint veszteség volt.

13. Nyereségadd

A féléves konszolidalt eredménykimutatasban szerepld jovedelemadok fébb fajtai:

Junius 30-ra végzdd6 hat hénap

2011 2010

millié forint millié forint

Targyévi tarsasagi adé 29497 27 550
Helyi iparlizési adé és innovaciés jarulék 5781 5926
Halasztott ado raforditas -2.920 7693
Nyereségado raforditas 32.358 41.169

Egyéb atfogd jévedelemben kimutatott nyereségado

Junius 30-ra végzddé hat hénap

2011 2010
millié forint millié forint

Egyéb atfogo jovedelemben kimutatott halasztott ado:
Ertékesithetd pénziigyi eszkozok atértékelése - 255
Cash flow fedezeti Ugyleteként kezelt pénzigyi instrumentumok atértékelése -73 822

Atsorolas sajat tékébdl eredménybe:

Ertékesithetd pénziigyi eszkézdkhdz kapcsolodo - -
Cash flow fedezeti ligyletekhez kapcsol6do - -
Osszes egyéb atfogé jovedelemben kimutatott nyereségado -73 1.077
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14. Egyéb atfogé jovedelem elemei

Junius 30-ra végzddé hat hénap

2011 2010
millié forint millié forint
Kulféldi tarsasagok forintositasa miatti atvaltasi kilénbdzet
Nyereség / veszteség (-) az év folyaman -101.718 116.761
Eredménykimutatasban elszamolt nyereségek és veszteségek
atsorolasanak hatasa - -
-101.718 116.761
Ertékesithetd befektetett pénziigyi eszkdzok, halasztott add hatassal
Nyereség / veszteség (-) az év folyaman 122 2.186
Eredménykimutatasban elszamolt nyereségek és veszteségek
atsorolasanak hatasa - (5.257)
122 -3.071
Cash-flow fedezeti Ugyletek, halasztott ado hatassal
Nyereség / veszteség (-) az év folyaman 660 -3.507
Eredménykimutatasban elszamolt nyereségek és veszteségek
atsorolasanak hatasa - -
660 -3.507
Részesedés a tarsult vallalkozasok atfogo jovedelmebdl
Nyereség / veszteség (-) az év folyaman -9.931 17.067
Eredménykimutatasban elszamolt nyereségek és veszteségek
atsorolasanak hatasa - -
-9.931 17.067
15. Egy részvényre juté eredmény
Eredmény Forgalomban Egy részvényre

(milli6 forint) levé részvények jutd nyereség
darabszamanak (forint)
sulyozott atlaga

Egy részvényre juté eredmény 2010. junius 30. -24.215 84.421.196 -287

Egy részvényre juto higitott eredmény 2010. junius 30. -24.215 84.421.196 -287

Egy részvényre juté eredmény 2011. junius 30. 146.631 86.723.964 1.691

Egy részvényre juto higitott eredmény 2011. junius 30. 141.585 92.731.443 1.527
35

PAGE » MOL GROUP
FINANCIAL STATEMENTS IN THIS REPORT ARE UNAUDITED




Junius 30- ra végzddé hat hénap

2011 200
millié forint millié forint
Torzsrészvények tulajdonosainak kioszthaté eredmény az egy részvényre
juté eredményhez 146.631 -24.215
Atvaltasi opcio valds értéke -5.046 -
Atvaltoztathaté koétvények kamata - -
Torzsrészvények tulajdonosainak kioszthaté modositott eredmény az egy
részvényre jutd higitott eredményhez 141.585 -24.215

Junius 30- ra végzddé hat hénap

2011 2010
Torzsrészvények darabszamanak sulyozott atlaga az egy részvényre jutd
eredményhez 86.723.964 84.421.196
Részvényre valthaté lejarat nélkuli értékpapirok sulyozott atlagos 6.007.479 )
darabszamanak higitoé hatasa
Atvaltoztathaté kotvények sulyozott atlagos darabszamanak higité hatasa - -
Torzsrészvények darabszamanak modositott sulyozott atlaga az egy
részvényre jutd higitott eredményhez 92.731.443 84.421.196

Az atvaltasi opcié valds értékelésébdl eredd kulonbdzetnek higitast csokkentd hatasa volt 2010 elsé
félévében, ennek eredményeképp az részvényre jutd higitott eredmény megegyezett az egy részvényre jutd
eredménnyel.

16. Mérlegen kiviili kotelezettségek

A Csoport szerz8déses és beruhazasi kotelezettségeinek értéke 2011. junius 30-an 53,5 milliard forint, mig
2010. év végén 64,0 milliard forint volt. Az INA hozzajarulas a Csoport ezen kotelezettségeihez 21,5 milliard
forint volt, miutan 2011-ben 19,4 milliard forintot koltott el f6ként olaj és gazmezdk fejlesztésére Sziriaban,
Egyiptomban és Angolaban, valamint horvat finomitéi modernizacios projekiekre. A Csoport Osszes
szerz6déses beruhazasi kdtelezettségébdl 16,0 milliard forint kapcsolddik a pozsonyi h6er6mi modernizacios
projektjéhez.

Egyéb hasonld kotelezettségek (garanciak, operativ lizing kotelezettségek, hatésagi eljarasok és peres
ugyek, melyeknél a Csoport, mint alperes szerepel) 2011 els6 félévében nem valtoztak jelentésen a tavalyi
évhez képest.

17. Tranzakcidk kapcsolt felekkel

Téarsul vallalkozasokkal folytatott jelentésebb (izleti tranzakciok

2011. junius 30-ra  2010. junius 30-
végz6dd hat hdnap ra végz6dd hat

hoénap

millié forint millié forint

Vevékovetelések kapcsolt vallalkozasoktol 337 38.614
Kapcsolt vallalkozasoknak adott kdlcséndk 14.336 17.616
Szallitoi kotelezettségek kapcsolt vallalkozasokkal szemben 1.947 364
Ertékesités nett6 arbevétele kapcsolt vallalkozasok felé 3.395 50.397
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A Csoport 2011, illetve 2010 els6 félévében egyarant vasarolt, illetve értékesitett kilonbdz6 termékeket és
szolgaltatasokat kapcsolt vallalkozasoktol, illetve kapcsolt vallalkozasok részére a szokasos Uzletmenet
keretein belll. Valamennyi kapcsolt felekkel folytatott tranzakcid piaci viszonyok mellett kertilt lebonyolitasra.
Az 6sszehasonlité idészak jelentésen magasabb egyenlegei egy tarsult vallalattal, a MOL Energy Trade-del
lebonyolitott egyszeri tranzakcié hatasat tikrézik, melynek keretében jelentés mennyiségl foldgazt vasarolt
egy MOL-leanyvallalat, az MMBF gaztarozoéjabdl.

18. A mérleg forduldonapjat kéveté6 események

A mérleg fordulonapjat kovetéen lényeges esemény nem tortént.
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) o 1. SZAMU MELLEKLET
FOBB IFRS PENZUGYI MUTATOK DIVIiZIONALIS BONTASBAN (milli6 Ft-ban)

2010. . 2010. 2011. .
2011. 200 név VA Erekesités netté arbevétele * 1. félév 1. félév vait.
l. n. év II. n. év . . % . . %
mddositott modositott
178.326 199.182 177.035 13 Upstream 348.536 377.508 8
1.059.517  1.197.828  1.009.454 19 Downstream 1.852.792  2.257.345 22
166.918 34.473 182.004 -81 Gaz Midstream 373.277 201.391 -46
34.688 36.048 47.520 -24 Kozpont és egyéb 75.294 70.736 -6
1.439.449 1.467.531 1.416.013 4 Ertékesités netté arbevétele 2.649.899 2.906.980 10
-262.237 -169.145 -362.166 -53 Ebbdl szegmensek kozotti értékesités -719.912 -431.382 -40
-106.214 -101.896 -97.636 4 Upstream -202.187 -208.110 3
-83.839 -65.407 -141.851 -54 Downstream -289.686 -149.246 -48
-43.220 25.483 -82.537 n.a. Gaz Midstream -165.478 -17.737 -89
,,,,, -28.964  -27.325  -40142 32 Kozpontésegyéb 62561 56289 10
1.177.212  1.298.386  1.053.847 23 OSSZES TEVEKENYSEG 1.929.987 2.475.598 28
2010. . 2010. 2011. .
2o AV Lnév VA Uzleti eredmény 1. félév 1. félév vait.
. n.év II. n. év . . % . ’ %
modositott modositott
83.767 73.792 35.888 106 Upstream 90.042 157.559 75
32.119 5.361 13.433 -60 Downstream 9.379 37.480 300
18.502 14.542 17.346 -16 Gaz Midstream " 29.915 33.044 10
-21.349 -10.878 -13.267 -18 Kozpont és egyéb -25.223 -32.227 28
____-3912_ 4378 ___-7.239_ ___-40_ Szegmensek kézttiatadas™ ____ __________-9840 ____ 8290 _____-16
109.127 78.439 46.161 70 OSSZES TEVEKENYSEG 94.273 187.566 99
™ A Gaz Midstream szegmens eredménye a leanyvallalati eredményeken til a szegmens szintii konszolidaciés hatasokat is tartalmazza
2010. . 2010. 2011. .
|201,1' A Il. n. év Voalt. Uzleti eredmény specialis tételek nélkiil 1. félév 1. félév Vflt'
.n.év II. n. év . . % . : %
modositott modositott
87.485 74.393 71.714 4 Upstream 125.868 161.878 29
39.085 17.236 13.433 28 Downstream 9.559 56.321 489
18.595 14.547 17.346 -16 Géaz Midstream 33.953 33.142 -2
-20.387 -14.820 -13.267 12 Kozpont és egyéb -25.223 -35.207 40
o 8912 -4378  -7.239 _ -40 Szegmensek kozétti dtadas™ 9840 8290 ____-16
120.866 86.978 81.987 6 OSSZES TEVEKENYSEG 134.317 207.844 55

™ Jzleti eredmények a kbvetkez6 tételek nélkiil: az INA akviziciokori, azéta értékesitett készleteinek az elsé konszolidacié soran valos értékre
térténé atértékelése miatti tobblet raforditas, szemben az INA-csoport sajat eredménykimutatasaban bemutatott értékkel (4,2 Mrd Ft 2010. I.
negyedévben); 2010 Il. negyedévében az Eurdpai Bizottsag hatarozata miatt visszamendleges banyajaradék téritésre képzett céltartalék
(35,8 Mrd Ft az Upstream diviziéban),; az INA létszamleépitési programjara 2011. |. negyedévben képzett céltartalék (3,2 Mrd Ft); az INA altal
2010 IV. negyedévben adobirsagra megképzett céltartalék feloldasa 2011. Il. negyedévben (4,0 milliard Ft); a magyar éllam éltal a hazai
energia szektorra kivetett valsagado hatasa 2011. I. és Il. negyedévben (6,2 Mrd Ft és 7,1 Mrd Ft); a Crosco libiai kutatasi berendezéseinek
(EBITDA hatast nem jelent6) értékvesztése 2011. I. negyedévben (2,4 Mrd Ft); valamint 2011. Il. negyedévben a Proplin esetében a
gazpalackoknak a valds helyzettel ésszhangban tértént elszamolasahoz kapcsol6dé értékvesztés (5,5 Mrd Ft).

2010. 2010. 2011.

2o A név YA Erskcsskkenes 1. félév 1. félév vait.
.n. év II. n. év . . % . : %
modositott modositott
31.672 40.689 27.652 47 Upstream 61.964 72.361 17
27.288 28.123 28.581 -2 Downstream 56.836 55.411 -3
4.626 4.323 5.174 -16 Géaz Midstream 9.722 8.949 -8
4.405 4.226 4.352 -3 Kozpont és egyéb 8.747 8.631 -1
AT 531 -1.342 60 Szegmensek kozottiatadas™ -2166 ____ 1002 54
67.520 76.830 64.417 19 OSSZES TEVEKENYSEG 135.103 144.350 7
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2010. 2010. 2011.

|_2:_1g", "_2:_1;;, I n. év szt' EBITDA I félév 1. félév V,‘;zt'
modositott modositott
115439 114.481 63.540 80 Upstream 152,006 229.920 51
59.407 33.484 42014 20 Downstream 66.215 92.891 40
23.128 18.865 22520  -16 Géaz Midstream 39.637 41.993 6
16.944 -6.652 8915  -25 Kbzpont és egyéb 16476  -23.596 43
4383 ___-4909 8581 43 Szegmensekkozotidtadas™ 12006 9292 _____ 23
176.647 155260  110.578 40 OSSZES TEVEKENYSEG 229376 331.916 45
2010. . 2010. 2011. .
2o A, n.év V' EBITDA specidlis tételek nélkiil 1. félév 1. félév valt.
.n. év II. n. év . . % . . %
modositott modositott
116776 115.082 99.366 16 Upstream 187.832  231.858 23
66.373 45.359 42.014 8 Downstream 66.395  111.732 68
23.221 18.870 22520  -16 Géaz Midstream 43675 42.091 4
15982  -10.594 -8.915 19 Kézpont és egyéb 16476  -26.576 61
4383 ___-4909 8581  -43 Szegmensekkozotdtadas™ 42006 9292 _____ 23
186.005  163.808  146.404 12 OSSZES TEVEKENYSEG 269.420  349.813 30

™ EBITDA a kévetkez6 tételek nélkiil: az INA akviziciokori, azota értékesitett készleteinek az elsé konszolidacié soran valds értékre torténd
atértékelése miatti tébblet raforditas, szemben az INA-csoport sajat eredménykimutatasaban bemutatott értékkel (4,2 Mrd Ft 2010. I
negyedévben); 2010 Il. negyedévében az Eurdpai Bizottsdg hatarozata miatt visszamenébleges banyajaradék téritésre képzett céltartalék
(35,8 Mrd Ft az Upstream diviziéban); az INA létszamleépitési programjara 2011. |. negyedévben képzett céltartalék (3,2 Mrd Ft); az INA altal
2010 IV. negyedévben adobirsagra megképzett céltartalék feloldasa 2011. Il. negyedévben (4,0 milliard Ft); a magyar allam éltal a hazai
energia szektorra kivetett valsagadé hatasa 2011. I. és Il. negyedévben (6,2 Mrd Ft és 7,1 Mrd Ft); valamint 2011. Il. negyedévben a Proplin
esetében a gazpalackoknak a valds helyzettel 6sszhangban tértént elszamolasahoz kapcsol6dé értékvesztés (5,5 Mrd Ft).

2010. . 2010. 2011. .
2011. A n.év V' Beruhazasok és befektetések 1. félév 1. félév valt.
l. n. év II. n. év . . % . . %
modositott modositott
15.990 20.679 26.633 -22 Upstream 56.415 36.669 -35
16.492 14.851 39.485 -62 Downstream 59.386 31.343 -47
898 701 22.732 -97 Gaz Midstream 56.093 1.599 -97
3.613 22.024 1256 1654 Kodzpont és egyéb 2.076 25.637 1135
____2803_____ 1720 n.a Szegmensek kozottiatadas -1.083 _____1 n.a
34.190 59.975 90.106 -33 Osszesen 173.970 94.165 -46
_ - 2010.06.30. Valt.
Targyi eszk6z6k médositott 2011.06.30. %
Upstream 1.075.422 970.823 -10
Downstream 1.201.382 1.119.355 -7
Gaz Midstream 391.789 385.033 -2
Kozpont és egyéb 101.203 89.181 -12
_Szegmensek kozétti gtadas . 67154 62561 -7
OSSZES TEVEKENYSEG 2.702.642 2.501.831 -7

* A nettd értékesités és az lzleti eredmény a harmadik félnek, valamint mas szegmensnek torténd értékesitésekbél szarmazé eredményt
foglalja magaba. Az Upstream belfdldon kitermelt kéolajat, kondenzatumokat és PB gazt ad at a Downstream-nek, és foéldgazt a Gaz
Midstream szegmensnek. A bels6 transzferarak az aktualis piaci arakon alapulnak. A szegmens eredmények az adott szegmenshez tartozé
teljes korlien konszolidalt leanyvallalatok eredményeit is tartalmazzak.

** Ezen a soron a szegmensek kdzotti atadasokbdl szarmazé nem realizalt Uzleti eredmény valtozasat mutatjuk ki. Nem realizalt eredmény
akkor keletkezik, amikor az atadott tétel a fogadott szegmensnél készleten van az idészak végén és csak a késébbi idészakban kerl
értékesitésre harmadik fél felé. A szegmensszintli kimutatdsokban az atado szegmens az atadaskor azonnal elszamolja a tranzakcion
keletkezd nyereséget. Tarsasagi szintli eredmény szempontjabdl azonban a nyereség csak a harmadik félnek torténé értékesitéskor kerul
elszamolasra. Szegmensek kdzotti atadason nem realizalt profit elsésorban az Upstream-bél a Gaz Midstream szegmensbe t6rténé atadasnal
keletkezik.
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,. L 2. SZAMU MELLEKLET
FOBB IFRS PENZUGYI MUTATOK DIViZIONALIS BONTASBAN (millié USA dollarban)

2010. . 2010. 2011. .
2011. 2011 nev VA Eriskesités netto arbevétele 1. félév 1. félév vait.
l. n. év Il. n. év . . % . i %
mddositott mddositott
894 1.077 819 32 Upstream 1.698 1.965 16
5.314 6.476 4.671 39 Downstream 9.029 11.750 30
837 186 842 -78 Géz Midstream 1.819 1.048 -42
174 195 220 -11 Kdzpont és egyéb 367 368 -
7.219 7.934 6.552 21 Ertékesités nett6 arbevétele 12.913 15.131 17
-1.315 -914 -1.675 -45 Ebbdl szegmensek kozotti értékesités -3.508 -2.245 -36
-533 -551 -452 22 Upstream -985 -1.083 10
-420 -354 -656 -46 Downstream -1.412 -777 -45
-217 138 -382 n.a. Gaz Midstream -806 -92 -89
-145 -147 -185 21 Kdzpont és egyéb -305 -293 -4
5.904 7.020 4.877 44 OSSZES TEVEKENYSEG 9.405 12.886 37
2010. . 2010. 2011. .
I2r?1e1v "_2:_1;‘, Il n. év szt' Uzleti eredmény I félév 1. félév V,‘;zt'
mddositott mddositott
420 399 166 140 Upstream 439 820 87
161 29 62 -53 Downstream 46 195 324
93 79 80 -1 Géaz Midstream ") 146 172 18
-107 -59 -61 -3 Kozpont és egyéb -123 -168 37
______ 20 24 33 27 Szegmensekkozoftiatadas™ 49 43 12
547 424 214 98 OSSZES TEVEKENYSEG 459 976 113
™ A Gaz Midstream szegmens eredménye a leanyvallalati eredményeken til a szegmens szintii konszolidaciés hatasokat is tartalmazza.
2010. . 2010. 2011. .
2o A, IL. n. év Valt: (y;1eti eredmény specialis tételek nélkiil @ 1. félév 1. félév valt.
.n. év Il. n. év . . % . i )
maddositott mddositott
439 402 332 21 Upstream 613 843 38
196 93 62 50 Downstream 47 293 523
93 79 80 -1 Gaz Midstream 165 173 5
-102 -80 -61 31 Kozpont és egyéb -123 -183 49
______ 20 _____-24 -3  -29 Szegmensek kozotti atadas™ 47 A4 -6
606 470 379 24 (OSSZES TEVEKENYSEG 655 1.082 65

W Uzleti eredmények a kévetkez6 tételek nélkiil: az INA akvizicidkori, azéta értékesitett készleteinek az elsé konszolidacié soran valés értékre
térténd atértékelése miatti tébblet raforditas, szemben az INA-csoport sajat eredménykimutatasaban bemutatott értékkel (21,7 millio USD
2010. I. negyedévben); 2010 Il. negyedévében az Eurdpai Bizottsag hatarozata miatt visszamendleges banyajaradék téritésre képzett
céltartalék (165,8 milli6 USD az Upstream diviziéban); az INA létszamleépitési programjara 2011. I. negyedévben képzett céltartalék (16,1
milli6 USD); az INA altal 2010 IV. negyedévben addbirsagra megképzett céltartalék feloldasa 2011. Il. negyedévben (21,9 milli6 USD); a
magyar allam altal a hazai energia szektorra kivetett valsagadé hatasa 2011. I. és Il. negyedévben (30,9 millio USD és 38,5 milli6 USD); a
Crosco libiai kutatasi berendezéseinek (EBITDA hatast nem jelent6) értékvesztése 2011. I. negyedévben (11,9 milli6 USD) valamint 2011. Il.
negyedévben a Proplin esetében a gazpalackoknak a valés helyzettel 6sszhangban t6rtént elszamolasahoz kapcsolodé értékvesztés (29,6
millio USD).

2010. . 2010. 2011. .
2011. A, IL. n. év Valt. ¢ tekcsdkkenés 1. félév 1. félév valt.
l. n. év II. n. év . . % . . %
modositott modositott
159 220 128 72 Upstream 302 377 25
137 152 132 15 Downstream 277 288 4
23 23 24 -4 Gaz Midstream 47 47 -
22 23 20 15 Kozpont és egyéb 43 45 5
_______ 2 .3 -6 -50 Szegmensekkozottigtadas* -1 __ -6 -85
339 415 298 39 OSSZES TEVEKENYSEG 658 752 14
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2011, o 2010. Valt. 2010. 2011.

R S 2" EBITDA I félév 1. félév Ve
modositott modositott
579 619 294 111  Upstream 741 1.197 62
298 181 194 -7 Downstream 323 483 50
116 102 104 -2 Gaz Midstream 193 219 13
-85 -36 -41 -12  Kozpont és egyéb -80 -123 54
______ 22 _____-21 -39 -31 Szegmensekkozottiatadas* 59 48 19
886 839 512 64 OSSZES TEVEKENYSEG 1.118 1.728 55
2010. . 2010. 2011. .
2o A, IL. n. év Vélt.  egiTDA specialis tételek nélkiil 1. félév 1. félév valt.
n. év II. n. év . . % . . %
maddositott mdédositott
586 622 460 35 Upstream 915 1.207 32
333 245 194 26 Downstream 324 581 79
116 102 104 -2 Gaz Midstream 212 220 4
-80 -57 -41 39 Kobzpont és egyéb -80 -138 73
______ 22 _____-26 -4 -35 Szegmensek kozotti atadas™ -8 49 _____-16
933 886 677 31 OSSZES TEVEKENYSEG 1.313 1.821 39

" EBITDA a kévetkez6 tételek nélkiil: az INA akviziciokori, azéta értékesitett készleteinek az elsé konszolidacié soran valés értékre térténé
atértékelése miatti tébblet raforditas, szemben az INA-csoport sajat eredménykimutatasaban bemutatott értékkel (21,7 milli6 USD 2010. I.
negyedévben); 2010 Il. negyedévében az Eurdpai Bizottsag hatarozata miatt visszamendéleges banyajaradék téritésre képzett céltartalék
(165,8 milli6 USD az Upstream divizibban); az INA létszamleépitési programjara 2011. |. negyedévben képzett céltartalék (16,1 milli6 USD);
az INA altal 2010 IV. negyedévben adobirsagra megképzett céltartalék feloldasa 2011. Il. negyedévben (21,9 milli6 USD); a magyar allam
altal a hazai energia szektorra kivetett valsagadé hatasa 2011. I. és Il. negyedévben (30,9 millio USD és 38,5 milli6 USD) valamint 2011. II.

negyedévben a Proplin esetében a gazpalackoknak a valds helyzettel 6sszhangban tértént elszamolasahoz kapcsolédé értékvesztés (29,6
millié USD).

2010. . 2010. 2011. .
2o AV név V3 Beruhazasok és befektetések 1. félév 1. félév vait.
.n.év II. n. év . . % . : %
modositott modositott
80 112 123 -9 Upstream 275 191 -31
83 80 183 -56 Downstream 290 163 -44
5 4 105 -96 Gaz Midstream 273 8 -97
18 119 6 1883 Kozpont és egyéb 10 133 1230
______ A4 9 _ ____________nha Szegmensekkozéttiatadds = ________________________5_ _____"ha
172 324 417 -22 (Osszesen 848 490 -42
. . 2010.06.30. Valit.

Targyi eszk6z6k médositott 2011.06.30. o
Upstream 4.586 5.294 15
Downstream 5.123 6.104 19
Gaz Midstream 1.671 2.100 26
Kozpont és egyéb 432 486 13
Szegmensek kozottiatadas . _______ 286 - 341 19
OSSZES TEVEKENYSEG 11.526 13.643 18

* A nettd értékesités és az uzleti eredmény a harmadik félnek, valamint mas szegmensnek torténé értékesitésekbdl szarmazé eredményt
foglalia magaba. Az Upstream belf6ldon kitermelt kdolajat, kondenzatumokat és PB gazt ad at a Downstream-nek, és foldgazt a Gaz
Midstream szegmensnek. A bels6 transzferarak az aktualis piaci arakon alapulnak. A szegmens eredmények az adott szegmenshez tartozé
teljes korlien konszolidalt leanyvallalatok eredményeit is tartalmazzak.

** Ezen a soron a szegmensek kozotti atadasokbdl szarmazé nem realizalt Uzleti eredmény valtozasat mutatjuk ki. Nem realizalt eredmény
akkor keletkezik, amikor az atadott tétel a fogadott szegmensnél készleten van az idészak végén és csak a késdbbi idészakban kertl
értékesitésre harmadik fél felé. A szegmensszintli kimutatdsokban az atadoé szegmens az atadaskor azonnal elszamolja a tranzakcion
keletkezd nyereséget. Tarsasagi szintli eredmény szempontjabdl azonban a nyereség csak a harmadik félnek torténé értékesitéskor kerdl
elszamolasra. Szegmensek kozotti atadason nem realizalt profit elsésorban az Upstream-b6l a Gaz Midstream szegmensbe térténé atadasnal
keletkezik.
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3. SZAMU MELLEKLET
FOBB KULSO TENYEZOK

2011. 2011. 2010. Valt. 2010. 2011. Valt (%)
l. n. év IIl. n. év Il. n. év % I. félév I. félév
105,4 117,0 78,2 50 Brent dated (USD/bbl) 77,3 111,1 44
102,7 113,7 76,9 48 Ural Blend (USD/bbl)™" 76,1 108, 1 42
2,85 2,85 1,79 59 Brent Ural spread (USD/bbl) 1,58 2,85 81
922,2 1058,3 732,8 44 95-6s dlmozatlan benzin 10 ppm (USD/t) ? 729,5 988,6 36
912,0 983,5 684,4 44 Gézolaj— ULSD 10 ppm (USD/t) @ 663,9 946,9 43
884,0 958,5 670,4 43 Vegyipari benzin (USD/t)® 677,2 920,3 36
551,2 619,1 4314 43 Fitéolaj 3,5 (USD/t)® 433,0 584,3 35
124,7 172,8 140,9 23 Crack spread — 6lmozatlan benzin (USD/t)? 144.8 1482 2
114,5 98,0 92,6 6 Crack spread — gazolaj (USD/t)? 79,2 106,4 34
86,4 73,1 78,6 -7 Crack spread — vegyipari benzin (USD/t)® 92,5 79,9 -14
-246,3 -266,4 -161,3 65 Crack spread — fitolaj 3,5 (USD/t)® -152,0 -256,1 68
1147 1207 963 25 Etilén (EUR/) 940 1177 25
377 348 343 1 Integralt petrokémiai margin (EUR/t) 323 363 12
199,4 185,0 216,1 -14 HUF/USD atlag 205,2 192,1 -6
272,5 266,3 2744 -3 HUF/EUR atlag 271,5 269,4 -1
36,8 36,03 37,85 -5 HUF/HRK atlag 37,36 36,41 -3
5,42 513 5,71 -10 HRK/USD atlag 5,49 5,28 -4
0,31 0,26 0,26 2 3havi USD LIBOR (%) 0,35 0,29 -18
1,10 1,42 0,66 114 3 havi EURIBOR (%) 0,67 1,26 87
6,03 6,10 5,91 3 3 havi BUBOR (%) 5,60 6,07 8
™" CIF Med paritas, napi atlag
' FOB Rotterdam paritas, napi atlag
® FOB Med paritas, napi atlag
2011. 2011. 2010. Valt. 2010. 2011. .
I n. év Lnév lnév % Lfélév  ILfeley  Valt(%)
187,0 183,4 234,5 -22 HUF/USD zard 234,5 183,4 -22
265,8 265,6 286,5 -7 HUF/EUR zaro 286,5 265,6 -7
36,0 35,94 39,81 -10 HUF/HRK zardé 39,81 35,94 -10
5,19 5,10 5,89 -13  HRK/USD zaro 5,89 5,10 -13
4. SZAMU MELLEKLET
MOL-CSOPORT TOLTOALLOMASOK
e . 2010. 2010. 2010. 2011. 2011.
MOL-csoport t5ltéallomasok 06. 30. 09. 30. 12. 31 03. 31 06. 30
Magyarorszag 362 363 364 364 364
Horvatorszag 480 480 467 463 460
Olaszorszag 204 207 205 214 219
Szlovakia 209 209 208 209 209
Romania 126 126 126 127 127
Bosznia Hercegovina 107 106 109 109 109
Ausztria 66 66 66 66 65
Szerbia 33 33 33 33 33
Csehorszag 26 26 26 26 26
Szlovénia 18 18 18 18 18
Montenegré 1 1 1 1 1
Osszes MOL-csoport toltéallomas 1.632 1.635 1.623 1.630 1.631
5. SZAMU MELLEKLET
LETSZAM ADATOK
Létszam idészak végén (fd) 2010. 06. 30. 2010.09.30. 2010.12.31. 2011.03.31. 2011. 06. 30.
MOL Nyrt. (anyavallalat) 5.291 5.363 5.270 5.301 5.320
MOL-csoport 34.488 34.329 32.394 31.970 31.772
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~ 6.SZAMU MELLEKLET
RENDKIiVULI BEJELENTESEK 2011. EVBEN

Bejelentés datuma

2011. januar 04. Az ING Bankkal kététt opcids szerz6dés elszamolasa és Uj kotése
2011. januar 19. Befejez6d6tt a MOL INA részvények kdzkézhanyadara tett ajanlat eredményének Osszesitése
2011. januar 31. Szavazati jogok szama a MOL Nyrt-nél
2011. februar 08. Részvény adasvételi és részvény opcids szerzédés a MOL és az UniCredit Bank A.G. kozo6tt
2011. februar 14. A Shaikan-3 kut teszteredménye — Shaikan Blokk, Kurdisztan Régio, Irak
2011. februar 14. Tajékoztaté a MOL-csoport 2010. évi eredményeird|
2011. februar 21. Ujabb gaztalalat Pakisztanban - a Tolanj X-1 kUt sikeres teszteredménye
2011. februar 28. Szavazati jogok szama a MOL Nyrt-nél
2011. marcius 01. re
2011. marcius 22. Shaikan-2 lehatarol6 furas teszteredménye — Shaikan Blokk, Kurdisztan Régio, Irak
2011. marcius 25. A Bekhme-1 kutatéfuras mélyitése megkezd6dott — Akri-Bijeel Blokk, Kurdisztan Régio, Irak
2011. marcius 25. Személyi és szervezeti valtozas a MOL Nyrt.-ben
2011. marcius 25. A MOL Igazgatésaganak hirdetménye a tarsasag 2011. évi rendes kézgyllése 6sszehivasarol
2011. marcius 31. Szavazati jogok szama a MOL Nyrt-nél
2011. aprilis 04. A MOL kdzzétette az auditalt Eves beszamoldjat a 2010-es iizleti évre vonatkozoan
2011. aprilis 06. Kdzgyilési dokumentumok a MOL Nyrt. 2011. &prilis 28-an tartandé Evi Rendes Kézgytilése részére
Hirdetmény a MOL 2010-2011 kétvényprogram dsszevont alaptajékoztatdjanak 2. szamu
2011. aprilis 13. kiegészitéseérol
2011. aprilis 14. A MOL 1404 L/2 HUF Kotvény aukcidjanak eredménye
2011. aprilis 18. A MOL 1404 L/2 HUF Kotvény forgalomba hozatalanak eredménye
2011. aprilis 19. A MOL Koncesszids szerzédéseket irt ala Romaniaban
A MOL Magyar Olaj- és Gazipari Nyilvanosan Mikodé Részvénytarsasag 2011. aprilis 28-an megtartott
2011. aprilis 28. éves rendes kozgyllésének hatarozatai
MOL-csoport Felelés Tarsasagiranyitasi Jelentés a Budapesti Ertékt6zsde Felelés Tarsasagiranyitasi
2011. aprilis 28. Ajanlasainak megfelel6en
2011. majus 02. Szavazati jogok szama a MOL Nyrt-nél
2011. majus 02. MOL vezetbi részvényértékesités
2011. majus 19. MOL-csoport 2011. |. negyedéves idokdzi vezetéségi beszamolo
2011. majus 24. A Magyar Allam és a Surgutneftegas megallapodast kététt MOL részvényekrdl
2011. majus 24. Szavazati jogban bekdvetkezett valtozas bejelentése
2011. majus27. Személyi és szervezeti valtozas a MOL Nyrt-nél
2011. majus 31. Szavazati jogok szama a MOL Nyrt-nél
2011. junius 9. Tisztségvisel6k valasztasa a MOL-nal
2011. junius 10. MOL és az UniCredit Bank A.G. koz6tti részvény opcids szerz6dés modositasa
2011. junius 14. MOL Nyrt. 1 milliard eur6 6sszegi hitelszerzédést irt ala
2011. junius 29. MOL sajatrészvény tranzakcio
2011. junius 30. Szavazati jogok szama a MOL Nyrt-nél
2011. julius 8. Szavazati jogban bekdvetkezett valtozas bejelentése
2011. julius 29. MOL vezet6i részvényértékesités
2011. augusztus 1. Szavazati jogok szama a MOL Nyrt-nél
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7. SZAMU MELLEKLET
TULAJDONOSI STRUKTURA (%)

Tulajdonosi kategéria 2009. 2010. 2010. 2010. 2010. 2011. 2011.

12.31. 03.31. 06.30. 09.30. 12.31. 03.31. 06.30.
Klfoldi befekteték (féleg intézményi) 25,8 26,4 26,4 26,6 26,1 26,7 26,5
Surgutneftegas OJSC* 21,2 21,2 21,2 21,2 21,2 21,2 21,2
CEZ MH B.V. 7,3 7,3 7,3 7,3 7,3 7,3 7,3
OmanOil (Budapest) Limited 7,0 7,0 7,0 7,0 7,0 7,0 7,0
OTP Bank Nyrt. 6,4 6,2 6,1 6,1 6,2 6,2 6,2
Magnolia Finance Limited 5,7 57 57 57 57 57 5,7
ING Bank N.V. 5,0 5,0 5,0 5,0 5,0 5,0 5,0
Crescent Petroleum 3,0 3,0 3,0 3,0 3,0 3,0 3,0
Dana Gas PJSC 3,0 3,0 3,0 3,0 3,0 3,0 3,0
UniCredit Bank AG n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. 2,8 2,8
MFB Invest Zrt. 1,2 1,2 1,2 1,2 1,2 1,2 0,0
Hazai intézményi befekteték 4.2 41 4,0 4.3 4.6 4.4 4,4
Hazai maganbefekteték 3,0 2,6 2,8 2,3 2,5 2,0 2,2
MOL Nyrt, (sajatrészvény) 7.1 7.1 7.1 7.1 7.1 4,3 5,5

Felhivjuk a figyelmet, hogy a fenti adatok nem teljesen tikrézik a részvénykdnyvbe bejegyzett tulajdonosi
strukturat. A részvénykonyvi bejegyzés nem kotelezd. A részvényes a tarsasaggal szemben részvényesi
jogait csak akkor gyakorolhatja, ha a részvényest a részvénykodnyvbe bejegyezték.

A MOL Nyrt.-nek a részvénykonyvi bejegyzési kérelmek és a részvényesek bejelentései szerint hét 5%-nal
nagyobb szavazati joggal rendelkezé (részvényesi csoport) tulajdonosa volt 2011. jalius 30-an. A
Surgutneftegas OJSC* 21,2%-0s, a CEZ MH B.V. 7,3%-0s, az OmanQil (Budapest) Limited 7,0%-o0s, az OTP
Bank Nyrt 6,2%-o0s, Crescent Petroleum és Dana Gas (mint dsszehangoltan eljaré6 személyek) 6%-os, a
Magnolia Finance Limited 5,7%-0s és az ING Groep N.V. 5,3%-0s szavazati joggal birt a tarsasagban. A
szavazati jog szamitasanal az 6sszes részvénybdl a MOL sajat tulajdonaban 1évé részvények nem keriltek
levonasra. A MOL alapszabalya értelmében, egy részvényes vagy részvényei csoport sem gyakorolhatja a
szavazati jogok tobb mint 10%-at.

*2011. majus 24-én Magyar Allam képviseletében eljaré személyek tajékoztattak a Tarsasagot, hogy a
Magyar Allam vételi megallapodast irt ala a Surgutneftegas OJSC-vel a Surgutneftegas OJSC tulajdonaban
lev6 22.179.488 db ,A” sorozati MOL részvényre vonatkozdéan (21,22%). A tranzakciét parlamenti
jévahagyas esetén 2011. augusztus 31-ig kell lebonyolitani a késébbiekben kijeldlendd tébbségi allami
tulajdonu vallalatnak, intézménynek. A tajékoztatds szerint a felek kézotti megallapodas értelmében a vételar
1,88 milliard eurd. A részvénytanzakcié 2011. julius 6-an zarult, és a Surgutneftegas OJSC 22.179.488 db ,A”
sorozat MOL részvény transzferalt 4t a Magyar Allam részére.

A Magyar Allamtél a julius 7-én kapott tajékoztatas alapjan A Magyar Allamnak a MOL Nyrt-ben fenallé teljes
kdzvetett és kdzvetlen szavazati jogok szama 24.900.801, vagyis 23,82%.
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8. SZAMU MELLEKLET
A TARSASAG SZERVEZETEBEN
ILLETVE A FELSO VEZETES OSSZETETELEBEN
BEKOVETKEZETT VALTOZASOK:

» 2011. marcius 25-én a tarsasag az alabbi bejelentéseket tette:

e Mosonyi Gyorgy 2011.aprilis 30-aval tavozik a MOL Nyrt. vezérigazgatéi pozicidjardl, lemond
Igazgatdsagi tisztségérél és a vallalat operativ iranyitasaban nem vesz részt a jovében. Mosonyi
Gyoérgy dontését az Igazgatésag tudomasul vette, és megkdszonte az elmult 12 évben végzett
kiemelkedd szakmai és vezet6i munkajat, mellyel jelentdsen hozzajarult ahhoz, hogy a MOL-csoport
meghatarozé nemzetkdzi vallalatcsoportta fejlédott. Az Igazgatésag felkérte, hogy non-executive
pozicidiban tovabbra is segitse tapasztalataval és iparagi tudasaval a vallalatcsoportot.

e MOL Igazgatésaga a tarsasag soron kovetkez6 kozgyillésére javasolta a részvényeseknek, hogy
Vilagi Oszkart valassza meg Uj igazgatésagi tagnak.

e Dr. Kupa Mihaly 2011.aprilis 30-i hatallyal lemondott Feliigyeld Bizottsagi tagsagardl. Az
Igazgatésag megkdszoénte Dr. Kupa Mihaly 2002 6ta a testlilet eInbkeként végzett magas szinvonalu
munkajat.

e A MOL Igazgatésaga a tarsasag soron kovetkez6 kozgyllésére javasolja a részvényeseknek, hogy
Mosonyi Gyorgyot valassza meg uj feligyel6 bizottsagi tagnak.

e A MOL Nyrt. 0j vezérigazgatdja 2011.majus 1-t6l Molnar Joézsef, vallalatunk jelenlegi pénzigyi
vezérigazgato-helyettese. Molnar Jozsef 2004 ota a MOL-csoport pénzlgyi vezérigazgato-
helyettese, és tobb mint két évtizedes vezetdi, pénziigyi és iparagi tapasztalatra tett szert a MOL-
csoport, a TVK és a Borsodchem kiildnb6z6 vezetd pozicidiban.

e Az Igazgatdésag attekintette a vallalat szervezeti strukturajat és az Ugyvezetd testilet
munkamegosztasat, és ennek eredményeképpen az alabbi Uj munkamegosztasi rendben folytatja
tevékenységét 2011.majus 1-tél:

0 Az Uj pénzugyi vezérigazgato-helyettes Simola Jozsef, aki 2006 ota tagja a MOL lgyvezetd
testuletének.

o A Downstream Uzletagat, mely magaba foglalja a Termékel6allitds és Kereskedelem, a
Kiskereskedelem és a Petrolkémia Uzletdgakat, Horvath Ferenc vezeti.

0o A Kutatds és Termelés iizletagat tovabbra is Aldott Zoltan vezeti, aki egyben az INA
Igazgatdsaganak non-executive Elndke.

0 A Stratégia lizletadg dsszevonasra keriil az Uzletfejlesztési diviziéval, és Galacz Abel vezetése
ala kerul

» A tarsasag 2011. aprilis 28-an megtartott éves rendes kozgyiilése a MOL Nyrt. Igazgatésaganak
tagjava valasztotta Vilagi Oszkart a kozgyiilés berekesztésétol 2011. majus 1-t6l 2016. aprilis 30-ig
tarté idétartamra.

A kodzgylilés a MOL Nyrt. Fellgyel6 Bizottsaganak tagjava valasztotta meg Mosonyi Gyoérgy urat 2011.
majus 1-t6l 2016. aprilis 30-ig tartd id6tartamra és a Felligyel6 Bizottsag flggetlen tagjaként Torécskei
Istvan urat valasztotta meg az Audit Bizottsag tagjava 2011. majus 1-i hatéllyal.

A kdzgytlés Dr. Puskas Sandor urat a MOL Nyrt. Fellgyel® Bizottsdg munkavallalékat képvisel6 tagjanak
valasztotta meg a kdzgydilés napjatol kezdédéen 2012. oktdber 11-ig terjedd idétartamra.

» 2011. junius 1-t6l az alabbi szervezeti valtozasok torténtek:

A Kutatas Termelés divizio:

Aldott Zoltan, a Kutatas-termelés iizletag ligyvezetd igazgatdja 2011. junius 1-tél teljes kapacitasaban az
INA lgazgatdsaganak EIndki feladatait latja el, tovabb erdsitve az INA szerepét a MOL-csoporton beldl. A
divizié vezetdi feladatkdrét Fasimon Sandor vette at, aki el6tte a 2011. junius 1-vel megsziné Ellatas és
Trading szervezetet vezette. Fasimon Sandor Kutatas-termelés ligyvezetd igazgatoként az Executive
Board-nak (EB) is tagjava valt és Aldott Zoltan tovabbra is a MOL EB tagja marad.
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Az Uj Downstream divizion belll az alabbi valtozasok torténnek:

A Termékelballitas és Kereskedelem (TK) Uj Ggyvezetd igazgatdja dr. Kelemen Béla lett, aki 1997. éta
dolgozik a MOL-csoportban és azéta szamos kiemelt vezet6i poziciot toltott be a Kereskedelem, az
Ellatasi Lanc Management és a Finomitas teriiletén és 2007. szeptembere 6ta a MOL-csoport finomitas
igazgatdjakeént jarult hozza tarsasagunk sikereihez.

A Petrolkémia Uj igazgatoja és egyben a TVK Nyrt. Uj vezérigazgatdja 2011. junius 1-jétél Pethd Zsolt lett,
aki 1998-ban csatlakozott a MOL-hoz, és azéta tobb kiemelt tisztséget is betoltott tarsasagunknal és
2006 juliusa 6ta a Termékelballitas és Kereskedelem teriletén beliil a Kereskedelem igazgatéi feladatait
latta el.

A korabbi Stratégia és Uzletfejlesztés szervezete Igazgatdja, Galacz Abel a Downstream divizio, TK
Kereskedelem szervezet Uj igazgatoja lett, felel6sségi korébe tartozik tovabba a kdolaj- és alapanyag
ellatas és trading is.

A Stratégia és Uzletfejlesztés szervezete 2011. junius 1-t8l kettévalt:

A Tarsasagi Uzletfejlesztés szervezet vezetdje dr. Bacsa Gyorgy lett, a Stratégia elemzés és tervezést
magaba foglald Stratégia szervezetet pedig Péntek Andras iranyitja.

A szervezeti valtozast kdvetben az Igazgatdsag valamint a Felligyel6bizottsag tagjain kivil az alabbi
személyek mindslinek a Tpt szerint vezet allasu személynek 2011. junius 1-t6l:

Hernadi Zsolt (egyben az Igazgatésag elndke)
Molnar Jézsef (egyben lgazgatésagi tag)
Vilagi Oszkar (egyben Igazgatésagi tag)
Aldott Zoltan

Fasimon Sandor

Horvath Ferenc

Simola Jozsef

2011. junius 8-an a Feliigyel6 Bizottsag tagjai Mosonyi Gyorgyot a Tarsasag Feliligyel6 Bizottsag
elnokének valasztottak. A Feliigyel6 Bizottsag Audit Bizottsaga Dr. Chikan Attilat valasztotta meg
az Audit Bizottsag elndokének.
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Alulirottak, mint cégjegyzésre és képviseletre feljogositott személyek, a MOL torzsrészvények
kibocsatojanak, a MOL Magyar Olaj- és Gazipari Nyilvanosan Mlikodé Részvénytarsasagnak (MOL Nyrt.) a
képviseletében kijelentjuk, hogy a MOL Nyrt. teljes felelésséget vallal a tekintetben, hogy a nyilvanossagra
hozott beszamolé a MOL-csoport 2011. |. negyedéves eredményekrél az alkalmazhaté szamviteli eléirasok
alapjan, a legjobb tudasunk szerint készlt, valds és megbizhatd képet ad a MOL Nyrt. (és a konszolidacioba
bevont vallalkozasok) eszkozeirdl, kotelezettségeirél, pénzugyi helyzetérsl, valamint nyereségérél és
veszteségérél, tovabba megbizhaté képet ad a MOL Nyrt. (és a konszolidacioba bevont vallalkozasok)
helyzetérdl, fejlédésérdl és teliesitményérdl, ismertetve a fébb kockazatokat és bizonytalansagi tényezéket.

Budapest, 2011. augusztus 16.

L

Rétfalvi Akos
szamvitel és ad6 igazgato
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