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Fliggetlen Kényvvizsgaléi Jelentés

A MOL Magyar Olaj- és Gazipari Nyilvanosan M(ikddé Részvénytdrsasag
részvényesel részére

A konszolidélt éves beszamol6rél késziilt jelentés

1.) Elvégeztiik a MOL Magyar Olaj- és Gazipari Nyilvdnosan M(iksdd Részvénytdrsasag
("Tdrsasag") mellékelt 2012. évi konszolidéit éves beszamolsjanak a kényvvizsgéalatat, amely
kanszolidalt éves beszdmolé a 2012. december 31- fordulénapra elkészitett konszolid4lt
mérleghdl - melyben az eszkdzok és forrdsok egyez6 végdsszege 4.766.305 millié Ft, a
merleg szerinti eredmény 156,165 milli6 Ft nyereség -, az ezen idéponttal véqgz4dd évre
vonatkozé konszolidait eredménykimutatasbél, konszolidalt dtfogs jsvedelemre vonatkozd
kimutatasbdl, konszolidalt sajit t8ke véltozasainak kimutatdsébol, konszolidait cash flow-k
kimutatasabdl és a szamviteli politika meghatrozé elemeit &s az egyéb magyarézé
informdcidkat tartalmazd konszolidalt kiegészitd meliékletbé! .

A vezetés feleldssége a konszolidalt éves beszamoléért

2.) A vezetés felelés a megbizhatd és val6s képet nydjté konszolidalt éves beszamold
elkészitéséért és bemutatdsdért a Nemzetkdzi Pénzligyi Beszdmoldsi Standardokkal -
ahogyan azokat az EU befogadta - &sszhangban, valamint az olyan belsd kontrollokért,
amelyeket a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetdvé véljon az akdr csaldshél, akar
hibabol eredd, l1ényeges hibds &llitdsokts! mentes konszolidalt éves beszdmold elkészitése.

A kdnyvvizsgalé felelGssége

30 A mi felel§sségiink a konszoliddlt éves beszdmold véleményezése az elvégzett
kbnyvvizsgalatunk aiapjan. Kényvvizsqdlatunkat a magyar Nemzeti és a Nemzetkdzi

=l Konyvvizsgalati Standardokkal és a kdnyvvizsgaiatra vonatkozé - Magyarorszdgon érvényes -
torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal sszhangban hajtottuk végre. Ezek a standardok
iy megkdvetelik, hogy megfeleljink az etikai kdvetefményeknek, valamint hogy a

kdnyvvizsgélatot Ggy tervezziik meg és hajtsuk végre, hogy kell3 bizonyossagot szerezziink
arrdl, hogy a konszolidalt éves beszdmold mentes-e Iényeges hibds allitdsoktsl.,

4.) A kdnyvvizsgdlat magdban foglalja olyan eljardsok végrehajtasat, amelyek célja
o konyvvizsgalati bizonyftékot szerezni a konszolidalt éves beszdmoldban szerepl8 Gsszegekrél
és kizzétételekrdl. A kivdlasztott eljardsok, beleértve a megbizhaté és valés kepet nyajtd
konszolidalt éves beszdmolé akdr csaldsbél, akar hibabdl ereds, Iényeges hibds dliltdsai
kockdzatainak felmérését is, a kinywvizsgélé megitélésétsl fiiggnek. A kockdzatok ilyen
felmérésekor a kdnyvvizsgalé a konszolidalt éves beszdmold gazdalkods egyseg altali
elkészitése és valds bemutatdsa szempontjabdl relevans belsé kontrollt azért mérlegeli, hogy
olyan konyvvizsgélati eljdrdsokat tervezzen meg, amelyek az adott koriilmények kozott
megfeleldek, de nem azért, hogy a vallalkozds bels§ kontrolljdnak hatékonysdgéra
vonatkozéan véleményt mondjon. A kdnyvvizsgalat magaban foglalja tovabbd az alkalmazott
szamviteli alapelvek megfelelfségének és a vezetés &ltal készitett szamviteli becslések
ésszer(iségének, valamint a konszolidalt éves beszdmolé tfogs bemutatdsdnak értékeldsét
is.

35.) MeggydzEdéslnk, hogy a megszerzett kinyvvizsgélati bizonyiték elegendd és megfeleld
alapot nydit kényvvizsgdléi véleményiink megaddsahoz.

A member Firm of Ernst & Young Glabal Limited
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Vélemény

6.) Véleménylnk szerint a konszoliddlt éves beszdmolé megbizhaté es valos képet ad a MOL
Magyar Olaj- &s Gdziparl Nyilvdnosan M(kodd Részvénytarsasdg 2012. december 31-én
fennalld vagyoni és pénzlgyi helyzetérdl, valamint az ezen idSponttal végz8d8 évre
vonatkozé jovedelmi helyzetérdl a Nemzetkdzi Pénziigyi Beszamoldsi Standardokkal -
ahogyan azokat az EU befogadta - 8sszhangban.

Egyéb jelentéstételi kitelezettség: a konszolidalt (izleti jelentésrél készilt jelentés

7.) Elvégeztilk a MOL Magyar Olaj- és Gazipari Nyilvdnosan M(kddd Részvénytdrsasig
mellékelt 2012. évi konszolidalt Gzleti jelentésének a vizsgdlatdt. A vezetés felelfs a
konszolidalt Uzleti jelentésnek a magyar jogszabalyi elSirdsokkal dsszhangban torténd
elkészitéséért. A mi felel@sségiink a konszolidalt Uzleti jelentés és az ugyanazon Uzleti évre
vonatkozé konszoliddlt éves beszdmold @sszhangjdnak megitélése. A konszolidélt Uzleti
jelentéssel kapcsolatos munkdnk a konszolidalt Uzletl jelentés és a konszolidalt éves
beszamold 8sszhangjanak megitélésére korlatozédott és nem tartalmazta egyéb, a Térsasdg
nem auditdlt szamviteli nyilvantartasaibél levezetett informacidk attekintését. Véleménylnk
szerint @ MOL Magyar Olaj- és Gdazipari Nyilvanosan MUk8dé Részvénytdrsasdg 2012. évi
konszoliddlt Gzleti Jelentése a MOL Magyar Olaj- és Gazipari Nyilvdnosan Makddo
Részvénytérsasdg 2012. évi konszolidalt éves beszamoldjanak adataival 6sszhangban van.

Budapest, 2013. marcius 21.

ﬁowtéuo—— @

Bartha Zsuzsanna
t & Young Kft. Kamarai tag kdnyvvizsgalo

yilvantartésba-vételi szam: 001165 Kamarai tagsagi szam: 005268
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Nemzetkdzi Pénzigyi Beszamolasi Standardok szerint készitett

Konszolidalt pénzigyi kimutatasok

a Fuggetlen Kényvvizsgaloi jelentéssel egytt

2012. december 31.

Budapest, 2013. marcius 21.

HernK‘Zsolt

elndk — vezérigazgatd
az lgazgatdsag elndke penziigyi vezérigazgaté-helyettes

A mellékelt jegyzetek a konszolidalt pénziigyi kimutatasok elvalaszthatatlan részét képezik.
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Konszolidalt mérleg
2012. december 31.

Jegyzet
ESZKOZOK
Befektetett eszk6zok
Immaterialis javak 4
Targyi eszkdzdk 5
Befektetések tarsult vallalkozasokban 10
Ertékesitheté befektetések 11
Halasztott adé eszkdzok 30
Egyéb befektetett eszk6zdk 12
Osszes befektetett eszk6z
Forgoeszk6zok
Készletek 13
Vevokovetelések, nettd 14
Ertékpapirok
Egyéb forgéeszkdzok 15
Elére fizetett nyereségadok
Pénzeszkdzok 16, 37
Osszes forgoeszkodz
OSSZES ESZKOZ
SAJAT TOKE ES KOTELEZETTSEGEK
Anyavallalati részvényesekre juto sajat téke
Jegyzett t6ke 17
Tartalékok 18
Anyavallalati részvényesek részesedése az eredménybdl
Anyavallalati részvényesekre jutd sajat téke
Kiils6 tulajdonosok részesedése
Osszes sajat toke
Hosszu lejaratu kotelezettségek
Hosszu lejaratu hitelek éven tuli része 19
Céltartalékok 20
Halasztott ado kotelezettségek 29
Egyéb hosszu lejaratu kotelezettségek 21
Osszes hosszi lejaratu kotelezettség
Rovid lejaratu kotelezettségek
Szallitok és egyéb kotelezettségek 22
Fizetendd nyereségadok
Céltartalékok 20
Rovid lejaratu hitelek 23
Hosszu lejaratu hitelek révid lejarata része 19

Osszes rovid lejarata kotelezettség

OSSZES SAJAT TOKE ES KOTELEZETTSEGEK

2012 2011
modositott

millié forint millié forint
345.953 338.552
2.611.255 2.824.917
118.891 104.797
20.571 20.649
34.750 42.418
37.736 35.737
3.169.156 3.367.070
507.727 545.234
570.680 620.849
29.202 -
156.212 125.134
14.749 24.364
318.579 311.133
1.597.149 1.626.714
4.766.305 4.993.784
79.202 79.202
1.468.892 1.419.311
151.660 153.925
1.699.754 1.652.438
547.383 591.203
2.247.137 2.243.641
682.787 862.149
289.818 312.300
123.988 119.823
57.646 50.720
1.154.239 1.344.992
912.430 1.010.547
2.139 37.184
42.474 37.227
145.838 136.288
262.048 183.905
1.364.929 1.405.151
4.766.305 4.993.784

A mellékelt jegyzetek a konszolidalt pénzigyi kimutatdsok elvalaszthatatlan részét képezik.
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Konszolidalt eredménykimutatas
2012. december 31.

Arbevétel

Egyéb mikddési bevétel
Osszes miikodési bevétel

Anyagjellegl raforditasok

Személyi jellegli raforditasok
Ertékcsokkenés és értékvesztés

Egyéb miikodési koltségek és raforditasok
Sajat termelési készletek allomanyvaltozdsa

Aktivalt sajat teljesitmények értéke
Osszes miikodési koltség
Uzleti tevékenység eredménye
Pénzigyi miveletek bevételei
Ebbdl: Atvaltasi opcié valds érték értékelési killdnbozete
Pénzigyi miveletek raforditasai
Pénziigyi miiveletek vesztesége / nyeresége (-)
Részesedés a tarsult vallalkozasok eredményébdl
Adozas elétti eredmény
Nyereségado

Id6szak eredménye

Anyavallalati részvényesek részesedése az eredménybdl
Kulsé tulajdonosok részesedése az eredménybdl

Anyavallalati részvényeseket megilleté egy részvényre juté
eredmény (forint)

Anyavallalati részvényeseket megilleté egy részvényre juté higitott

eredmény (forint)

Jegyzet

3,24
25

26

27

28
28
28

28

30

32

32

2012 2011
modositott

millié forint millié forint
5.522.316 5.343.234
30.025 23.251
5.552.341 5.366.485
4.423.742 4.247.245
264.723 255.927
319.566 349.840
370.452 381.304
-518 -78.867
-46.045 -42.146
5.331.920 5.113.303
220.421 253.182
26.752 80.148
11.764 10.548
73.839 135.000
47.087 54.852
32.682 20.066
206.016 218.396
49.851 33.126
156.165 185.270
151.660 153.925
4.505 31.345
1.725 1.769
1.490 1.541

A mellékelt jegyzetek a konszolidalt pénzigyi kimutatédsok elvalaszthatatlan részét képezik.
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Konszolidalt atfogd jovedelemkimutatas
2012. december 31.

Id6szak eredménye

Egyéb atfogo jovedelem

Kulféldi tarsasagok forintositasa miatti atvaltasi kiilonbdzet a nettd
befektetés-fedezeti ligylettel és adoval egyiitt

Netto befektetés-fedezeti Gigyletek adoval egyitt
Ertékesithet pénziigyi eszkdzok, halasztott adé hatassal
Cash-flow fedezeti ligyletek, halasztott add hatassal

Részesedés a tarsult vallalkozasok atfogo jovedelmébdl
Id6szaki egyéb atfogé jovedelem, adéhatassal egyiitt

Id6szaki 6sszes atfogo jovedelem

Anyavdllalati részvényesek részesedése

Kils6 tulajdonosok részesedése

Jegyzet 2012 2011
modositott

millié forint millié forint

156.165 185.270

29 -131.731 209.259
29 39.335 -101.347
29 646 -3.222
29 246 1.160
29 -10.327 14.938
-101.831 120.788

54.334 306.058

87.322 221.429

-32.988 84.629

A mellékelt jegyzetek a konszolidalt pénzigyi kimutatédsok elvalaszthatatlan részét képezik.
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Konszolidalt kimutatas a sajat téke valtozasardl

2012. december 31.

Zaro egyenleg

2010. december 31.

Targyidészaki eredmény

Targyidészaki egyéb atfogd jovedelem
Targyévi Osszes atfogo jovedelem

El6z8 évi mérleg szerinti eredmény
atvezetése

Kulsé tulajdonosoknak fizetett osztalék

Sajat részvény lgyletek nett6é hatasa

Tranzakcio kilsé tulajdonosokkal

Zaré egyenleg

2011. december 31.
Targyidészaki eredmény
Targyidészaki egyéb atfogo jovedelem
Targyévi 6sszes atfogo jovedelem

El6z6 évi mérleg szerinti eredmény
atvezetése

Tulajdonosoknak fizetett osztalék

Klilsé tulajdonosoknak fizetett osztalék
Részvényalapu kifizetés miatti sajat téke
valtozas

Sajat részvény lgyletek nett6é hatasa
Tranzakcio kilsé tulajdonosokkal

Zaré egyenleg

2012. december 31.

. Jegyzett toke

3
&

forint

79.202

79.202

79.202

. ToOketartalék

3
&

forint

-325.669

-325.669

-325.669

. Valds érték értékelési tartalék

3
&

forint

7.534

-2.278
-2.278

5.256

513
513

5.769

* Atvaltasi tartalék

153.663

59.862
59.862

213.525

-60.766
-60.766

152.759

. Osszetett instrumentumok tékerésze

3
&

forint

-8.074

-8.074

. Eredménytartalék

EX
&

forint

1.424.76
0

9.920
9.920

103.958

5.307

-9.672

1.534.27
3

-4.085
-4.085

153.925
-38.278

238

-1.862

-104

1.644.10
7

. Tartalékok 6sszesen

EX
&

forint

1.252.21
4

67.504
67.504

103.958

5.307

-9.672

1.419.31
1

-64.338
-64.338

153.925
-38.278

238
-1.862
-104

1.468.89
2

Anyavallalati részvényesek részesedése

. az eredménybdl

EX
&

forint

103.958
153.925

153.925

-103.958

153.925
151.660

151.660

-153.925

151.660

A mellékelt jegyzetek a konszolidalt pénzigyi kimutatédsok elvalaszthatatlan részét képezik.

7 MOL Magyar Olaj- és Gazipari Nyrt. és leanyvallalatai

Anyavallalati részvényesekre juté

. sajat téke

1.435.37
4

153.925

67.504
221.429

5.307

-9.672

1.652.43
8

151.660
-64.338
87.322

-38.278

238

-1.862

-104

1.699.75
4

. Kilsé tulajdonosok részesedése

3
&

forint

539.407
31.345

53.284
84.629

-17.620

-15.213

591.203

4.505
-37.493
-32.988

-10.936

104

547.383

. Osszes sajat toke

1.974.78
1

185.270

120.788
306.058

-17.620
5.307

-24.885

2.243.64
1

156.165
-101.831
54.334

-38.278
-10.936

238
-1.862

2.247.13
7



Konszolidalt cash flow kimutatas
2012. december 31.

2012 2011
maodositott
Jegyzet millio forint millié forint
Addzas elbtti eredmény 206.016 218.396
Ertékcsokkenés és értékvesztés 319.566 349.840
Készletek értékvesztése és visszairasa (-) 4.247 4.587
Céltartalékok ndvekedése / csokkenése (-) 2.906 -5.227
Targyi eszkdzok értékesitésébdl szarmazo nyereség (-) / veszteség -2.174 -6.286
Kovetelések értékvesztése / visszairasa (-) 6.038 15.115
Vevokoveteléseken és szallitoi kotelezettségeken keletkezett nem realizalt
arfolyam veszteség/nyereség (-) -1.654 4.530
Leanyvallalatok értékesitésébdl szarmazo veszteség 3.473 -
Kapott kamatok -6.839 -9.389
Fizetett kamatok 46.205 41171
Egyéb devizas eszk6zok és kotelezettségek arfolyam nyeresége (-) / vesztesége
kivéve a vevBkoveteléseken és szallitdi kotelezettségeken keletkezett nem
realizalt arfolyamkulénbozet 4.822 -55.642
Konverzids opcié valos értékelésbdl szarmazé kildnbdzet (lasd 28. jegyzet) -11.764 -10.548
Egyéb pénziigyi bevételek (-) / raforditasok , nettd 1.253 75.651
Részesedés tarsult vallalatok eredményébdl -32.682 -20.066
Egyéb pénzmozgassal nem jaro tételek 12.208 5.539
Uzleti tevékenységbdl szarmazo netté pénzéramlas a miikédé téke valtozas elétt 551.621 607.671
Készletek csokkenése / novekedése (-) 4.452 -108.264
Vevbkovetelések csokkenése / ndvekedése (-) 15.020 -113.815
Egyéb kovetelések csokkenése / ndvekedése (-) -11.537 1.231
Szallitéi kotelezettségek csokkenése (-) / ndvekedése -40.748 18.357
Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek csokkenése (-) / névekedése -1.847 20.523
Fizetett nyereségado6 -63.117 -562.753
Uzleti tevékenységbél szarmazé netté pénzaramlas 453.844 372.950
Beruhazasok, szénhidrogén kutatasi és fejlesztési koltségek -268.180 -224.751
Targyi eszkdzok értékesitésébdl szarmazo pénzeszkoz 3.443 6.911
Leanyvallalatok és kisebbségi részesedések megvasarlasa, nettdé pénzaramlas 37 -21.542 -25.314
Tarsult vallalkozasok és egyéb befektetett eszk6zok megvasarlasa -969 -1.695
Leanyvallalatok értékesitésébdl szarmazo nettd pénzaramlas 8 -595 805
Tarsult vallalkozasok és egyéb befektetések értékesitésébdl szarmazé
pénzeszkoz 439 -
Adott hitelek és hosszu lejaratu bankbetétek valtozasa 2137 12.545
Rovid lejaratu befektetések allomanyvaltozasa -28.980 209
Kapott kamatok és egyéb pénziigyi bevételek 7.327 27.247
Kapott osztalék 9.744 5.334
Befektetési tevékenység netté pénzaramlasa -297.176 -198.709

A mellékelt jegyzetek a pénziigyi kimutatasok elvalaszthatatlan részét képezik
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Konszolidalt cash flow kimutatas
2012. december 31.

Kotvény visszafizetés

Koétvénykibocsatas

Hosszu lejaratu hitelek felvétele

Hosszu lejarata hitelek torlesztése

Egyéb hosszu lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa
Rovid lejaratu hitelek allomanyvaltozasa

Fizetett kamatok és egyéb pénzigyi raforditasok
Tulajdonosoknak fizetett osztalékok

Kulsé tulajdonosoknak fizetett osztalékok
Finanszirozasi tevékenység netté pénzaramlasa

Pénzeszk6z0k csokkenése (-) / névekedése

Pénzeszkoz allomany az év elején

Pénzeszkdzok arfolyamkilénbozete kulfoldi leanyvallalatok konszolidalasa miatt

Pénzeszkozok forduldnapi nem realizalt atértékelési kilonbozete

Pénzeszkoz allomany az év végén

2012 2011

maodositott

Jegyzet millié forint millié forint
-5.051

109.280 11.000

37 267.441 191.222

-413.124 -304.725

-231 -768

15.289 -8.513

-73.360 -60.204

-38.311 -23

-11.659 -16.892

-149.726 -188.903

6.942 -14.662

311.133 313.166

3.525 12.190

-3.021 439

37 318.579 311.133

A mellékelt jegyzetek a pénzigyi kimutatasok elvalaszthatatlan részét képezik.
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Jegyzetek a Nemzetkdzi Pénzigyi Beszamolasi Standardok
szerint készitett konszolidalt pénzigyi kimutatasokhoz
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1 Altalanos

A MOL Magyar Olaj- és Gazipari Nyrt. (a tovabbiakban MOL Nyrt., MOL vagy a Tarsasag) 1991. oktober 1-jén alakult meg a
jogeléd Orszagos Kdolaj- és Gazipari Troszt (OKGT) atalakulasaval. Az allami vallalatok atalakulasi torvénye értelmében az
OKGT eszkézei és kotelezettségei a forduldnappal atértékelésre keriltek. A MOL Nyrt. és leanyvallalatai (a tovabbiakban
MOL Csoport, vagy a Csoport) kdolaj, foldgaz és gaztermék kutatasaval és termelésével, szallitasaval, és kdolaj tarolasaval,
finomitasaval, finomitdi termékek kis- és nagykereskedelmével, valamint olefinek és poliolefinek gyartasaval, értékesitésével
foglalkozik. A Csoport dolgozodinak létszama 2012. december 31-én 29.298 6, mig 2011. december 31-én 31.471 f6 volt. A

Tarsasag székhelye Magyarorszagon, a 1117 Budapest, Oktéber huszonharmadika u. 18. cimen talalhato.

A Tarsasag részvényeit a Budapesti és a Varsoi Ertékt6zsdén jegyzik. A nemzetkdzi tdkepiacokon a Luxemburgi
Ertéktézsde, a londoni elektronikus tézsde és az International Order Book forgalmazza a Tarsasag letéti jegyeit (DR),

valamint New Yorkban, Berlinben és Miinchenben tézsdén kivili kereskedelemben is forgalmazzak.
2.1 Elfogadas, megfelel6ségi nyilatkozat és a beszamol6 6sszedllitasanak alapja

i) Elfogadas és nyilatkozat a Nemzetk6zi Pénziigyi Beszamolasi Standardoknak valé megfelel6ségrél

A konszolidalt éves beszamolot az Igazgatdésag 2013. marcius 21-én fogadta el.

A konszolidalt éves beszamol6 a Nemzetkdzi Szamviteli Standardok szerint, az Eurépai Unié (EU) Hivatalos Lapjaban
rendeleti formaban kihirdetett és beiktatott standardok alapjan késziilt. Az IFRS-t a Nemzetkdzi Szamviteli Standardok
Bizottsag (IASB) és a Nemzetkdzi Pénziigyi Beszamolas Ertelmezd Bizottsag (IFRIC) &ltal megfogalmazott, standardok és

értelmezések alkotjak.

2005. januar 1-jétél a magyar szamviteli torvény valtozasa lehetévé teszi, hogy a Csoport konszolidalt beszamoléjat az
Eurdpai Unié Hivatalos Lapjaban rendeleti formaban kihirdetett IFRS alapjan készitse el. Jelenleg az EU beiktatasi

folyamatai és a Csoport tevékenysége alapjan nincs kulénbség a Csoport IFRS és EU altal elfogadott IFRS politikak kdz6tt.

A pénziigyi kimutatasokban szerepld kdzzétételek megfelelnek az egyes standardokban foglalt kévetelményeknek. A 2006
soran kibocsatott lejarat nélkuli, atvalthatd értékpapirokba agyazott konverzios opciéval kapcsolatban elszamolt atértékelési
kulénbdzet az eredménykimutatds kildn soraban kerllt megjelenitésre. A menedzsment véleménye szerint ezen
pénzmozgassal nem jaro tétel elkulonitése ndveli a pénzigyi kimutatasok attekinthetéségét, mert az igy elszamolt nyereség
vagy veszteség Osszegére nem gyakorol hatast sem a Csoport miikddése, sem az ezen miikddést befolyasold kilsé lzleti
tényezok. A konverzids opcio részleteit a 17. Jegyzet tartalmazza.

ii) A beszamolé készitésének alapja

A konszolidalt éves beszamolé a 2012. december 31-én kibocsatott és hatalyos standardok és IFRIC értelmezések szerint

késziilt.

A MOL Nyrt. nem konszolidalt éves beszamoldjat a szamvitelrél sz6l6 2000. évi C. térvény szerint (a tovabbiakban MSZSZ)

késziti. E torvény egyes el6irasai eltérnek a Nemzetkdzi Pénziigyi Beszamolasi Standardokban (IFRS) foglaltaktol.

A mellékelt jegyzetek a pénziigyi kimutatasok elvalaszthatatlan részét képezik
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A bekertilési érték elvének alkalmazasa érdekében a konszolidalt éves beszamolé ugy tekinti a MOL Nyrt.-t, mintha az 1991.
oktober 1-jén jott volna létre az eszkdzok és forrasok aznapi értékével, figyelembe véve az IFRS miatt sziikséges

modositasokat.

A pénzlgyi év megegyezik a naptari évvel.

iif) Konszolidacios elvek

Leanyvallalatok

A konszolidalt éves beszamolé a MOL Nyrt.-t, illetve az ellen6rzése alatt all6 leanyvallalatokat foglalja magaban.
Ellenérzésrdl altalaban akkor beszéliink, ha a Csoport kdzvetve vagy kozvetlenil birtokolja az adott tarsasag szavazati
jogainak tébb mint 50%-at, és a tarsasag pénzugyi és operativ tevékenységébe torténd befolyas révén elényoket élvez
annak tevékenységébdl. Amint azt az IAS 27 elbirja, az azonnal lehivhatd szavazati jogok is figyelembe vételre keritiinek az

ellenérzés meghatarozasahoz.

A megszerzett Uzletekre az akviziciéos szamvitel mddszere kerll alkalmazasra, amely a megszerzéskori értékviszonyok
alapjan torténik az eszkdzok és forrasok akvizicié idépontjara, azaz az iranyitas megszerzésének napjara vonatkozod piaci
értékének alapul vételével. Az akvizicié kéltsége az ellenérték, valamint a kilsé tulajdonosoknak a megszerzett lzletben
meglevd részesedésének Osszege. Az év kdzben megszerzett vagy értékesitett tarsasagok a tranzakcié idépontjatdl

kezdbdden, illetve a tranzakcio idépontjaig szerepelnek a konszolidalt pénziigyi kimutatasokban.

A konszolidacioba bevont tarsasagok kozétti tranzakciok, egyenlegek és eredmények, valamint a nem realizalt eredmények
kiszlrésre kerllnek, kivéve, ha az ilyen veszteségek a kapcsol6dd eszkdzok értékvesztésére utalnak. A konszolidalt éves

beszamold készitése soran a hasonlo tranzakcidkat és eseményeket egységes szamviteli elveket kdvetve rogzitik.

A kulsd tulajdonosokra esd téke- és eredményrész a mérlegben és az eredménykimutatasban kilén soron jelenik meg. Az
Uzleti kombinaciok vonatkozasaban a kulsd tulajdonosok részesedése vagy valés értéken, vagy a megszerzett tarsasag
nettd eszkodzeinek valds értékébdl a kilsd tulajdonosokra jutd Osszeg értékében kerll meghatarozasra. Az értékelés
modjanak kivalasztasa minden Uzleti kombinacié vonatkozasaban egyedileg torténik. Az akviziciot kdvetéen a kilsé
tulajdonosok részesedése az eredetileg felvett érték, modositva a megszerzett tarsasag tékéjében bekdvetkezé valtozasok
kilsé tulajdonosokra jutd Osszegével. Az idészaki Osszes atfogd jovedelembdl abban az esetben is részesilnek a kiilsé

tulajdonosok, ha ez részesedésiik negativ egyenlegéhez vezet.

A Csoport leanyvallalatokban meglevé részesedésének olyan valtozasai, amelyek nem eredményezik a kontroll elvesztését,
téke tranzakcioként keriilnek elszamolasra. A Csoport, valamint a kilsé tulajdonosok részesedése kerll médositasra ugy,
hogy azok tlikr6zzék a leanyvallalatokban meglevé részesedéseik valtozasat. A kilsé tulajdonosok részesedését médositd
Osszeg, valamint a kapott vagy fizetett ellenérték kilonbsége a t6kében keril elszamolasra, mint a tarsasag tulajdonosaira

jutd érték.

A mellékelt jegyzetek a pénzigyi kimutatasok elvalaszthatatlan részét képezik.
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Ko6zos vezetési vallalkozasok

A kozds vezetési vallalkozas olyan szerz6désen alapuld megallapodas, amelyben két vagy tobb fél (vallalkozok) kézos
iranyitas alatt allé gazdasagi tevékenységet folytat. Kozos iranyitas akkor valdésul meg, amikor a tevékenységhez kapcsolédo
stratégiai, pénziigyi és operativ dontések a vallalkozék egyhangu beleegyezését kovetelik meg. A kbézds vezetésl
vallalkozas olyan vallalkozas, amely egy gazdasagi tevékenységet folytatd tarsasag, partnerség vagy mas jogi személy

létrehozasaval jar, amelyet a Csoport a tobbi vallalkozéval kozdsen iranyit.

A Téarsasag kozos vezetésl vallalkozasokban |évé részesedései aranyos konszolidacioval kerilnek bevonasra, azaz a
kozos vezetési vallalkozasok eszkdzeinek, forrasainak, bevételeinek és raforditasainak aranyos része 6sszevonasra kerdl a
konszolidalt éves beszamolé megfeleld soraival. A kozds vezetésl vallalkozasok pénziigyi kimutatasaikat az
anyavallalatéval azonos beszamolasi évre, konzisztens szamviteli politikdkat kévetve készitik el. A kozbs vezetési
vallalkozasok addig az id6pontig kerllnek aranyosan konszolidalasra, ameddig a Csoport kézds iranyitasa fennall a
véllalkozasban.

Amikor a Csoport eszkdzoket ad at, illetve értékesit a kdzos vezetésl vallalkozas részére, a tranzakcié annak tartalma
alapjan kertl elszamolasra. Amikor a Csoport eszkdzdket vasarol a kdzds vezetésil vallalkozastol, a Csoport akkor szamolja
el a kozos vallalkozas tranzakcidbdl szarmazé eredményének ra jutd részét, amikor az eszkéz harmadik fél részére
tovabbértékesitésre keril. A csoporton bellili tranzakciokon keletkez8 veszteségek azonnal elszamolasra keriilnek, ha azok
az eszkoz realizalhat6 értékének csdkkenésére, vagy értékvesztésre utalnak.

A kozoOs iranyitas megsziinése esetén a Csoport a megmaradd részesedését valds értéken veszi fel, kivéve, ha nem
leanyvallalattda vagy tarsult vallalkozassa valik. A kozds vezetés(i vallalkozas konyv szerinti értékének, valamint a
megmarado részesedés valds értéke és az értékesités ellenértéke Osszegének kilonbsége az eredményben kerdl
elszamolasra.

Befektetések tarsult vallalkozasokban

A tarsult vallalkozas olyan tarsasag, amelynek pénzigyi és mikddési politikdira a Csoport jelentds befolyast képes

gyakorolni, de amely nem leanyvallalat vagy kézos vezetésl vallalkozas.

A Csoport tarsult vallalkozasokban lévé befektetései az equity modszer alkalmazasaval kerlilnek kimutatasra. Az equity
modszer alapjan a tarsult vallalkozasokban meglevé befektetés a mérlegben a tarsult vallalkozas nettd eszkdzértékének
megszerzést kdvetd, Csoportra jutd valtozasaval ndvelt bekerilési értéken kerll kimutatasra. A tarsult vallalkozashoz
kapcsolddé goodwill a befektetés kdnyv szerinti értékének része, és nem kerlil amortizalasra. Az eredménykimutatas a
tarsult vallalkozas mikddésébdl szarmazé eredményének a Csoportra jutd részét tartalmazza. Ha az egyéb atfogd
jovedelemkimutatasban vagy a tarsult vallalkozas sajat tékéjében valtozas térténik, a Csoport szintén elszamolja a ra jutoé
részt, és — ahol ez értelmezhetd — kimutatja az egyéb atfogd jovedelemkiutatasban, vagy a sajat téke valtozasaként. A
Csoport és a tarsult vallalkozas kozott tortént tranzakciok nyeresége vagy vesztesége a tarsult vallalkozasban 1évé tulajdoni
hanyad mértékeéig kerl kisz(irésre.

A tarsult vallalkozasok beszamolasi idépontjai megegyeznek a Csoportéval, és a tarsult vallalkozasok szamviteli politikaja

megfelel a Csoport altal hasonlé tranzakcioknal, hasonlé kériilmények kozott alkalmazottal.

A mellékelt jegyzetek a pénzigyi kimutatasok elvalaszthatatlan részét képezik.
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A téarsult vallalkozasokban levé befektetések a mérleg forduldnapjan értékvesztésre utald objektiv bizonyitékok
megallapitasa céljabol felllvizsgalatra keriilnek. Amennyiben van ilyen bizonyiték, meghatarozasra kerll a befektetés
realizalhatd értéke és az elszamolandé értékvesztés. A korabbi években elszamolt veszteségek okanak mérlegelése alapjan
kerll meghatarozasra, hogy a veszteségek visszaforditasra keriilhetnek-e.

Egy tarsult vallalkozasban meglévé jelentds befolyas megsziinése esetén a Csoport a megmarado részesedést atértékeli, és
valos értéken veszi fel. A tarsult vallalkozas konyv szerinti értékének, valamint a megmaradé részesedés valds értéke és az
értékesités ellenértéke 6sszegének kiilonbsége az eredményben kerll elszamolasra.

2.2 A szamviteli politika valtozasai

A Csoport szamviteli politikai megegyeznek a korabbi években hasznaltakkal, eltekintve néhany kisebb valtoztatastol néhany
mérleg, illetve eredménykimutatas tétel besorolasaban, melyek nem gyakoroltak lényeges hatast a Csoport pénziigyi
kimutatasaira. Az OGsszehasonlitd id6szakok e kisebb véltozdsoknak megfeleléen moddositasra kerlltek, azonban nyitd

mérleg kdzzététele nem szikséges, mivel a menedzsment megitélése szerint a hatdsuk nem jelentds.

A Csoport az alabbi uj, illetve mddositott IFRS-eket és IFRIC értelmezéseket alkalmazta az év soran. A kdvetkezdkben
leirtakon tulmenden ezek alkalmazasa nem gyakorolt jelentés hatast a Csoport pénzigyi kimutatasara, azonban tovabbi

kozzétételi kdvetelményeket eredményezett.

- IAS 12 — Nyereségadok (modositas) hatalyos 2012. januar 1-t6l

- IFRS 7 Pénziigyi instrumentumok: Kézzététel — A kivezetéssel kapcsolatos kbzzétételi kbvetelmények

A valtozasok fébb hatasai a kovetkezok:

IAS 12 Nyereségaddk — Mégbttes eszkdzbk megtériilése

A modositas tisztdzza a halasztott adé meghatarozasat a valos értéken nyilvantartott befektetési célu ingatlanokkal
kapcsolatban. A modositas értelmében azon befektetési célu ingatlanok esetén, melyekre az IAS 40 standard szerinti valos
értékelés modell kertilt alkalmazasra, az a megdonthetd vélelem veendd figyelembe, hogy kényv szerinti értéke értékesités
utjan kerdl realizalasra a halasztott add kiszamitasa szempontjabdl. Bevezeti tovabba azt a kdvetelményt, miszerint az IAS
16 standard szerinti Ujraértékelési modellel értékelt nem értékcsdkkend eszkdzok halasztott addjat mindig azok értékesitési
ara alapjan kell meghatarozni. A modositas a 2012. januar 1-én vagy azt kévetéen kezd6dé uzleti évre alkalmazando és

nincs hatasa a Csoport kimutatasaira.

IFRS 7 Pénzligyi instrumentumok: Kbzzététel — A kivezetéssel kapcsolatos kbzzétételi kbvetelmények

A moddositas eldir tovabbi kdzzétételt azon pénzigyi eszkdzok esetében, melyek atadasa megtdrtént, de még nem keriltek
kivezetésre, hogy a Csoport pénziigyi kimutatasait felhasznaldk megértsék a kapcsolatot ezen eszk6zok és a hozzajuk
kapcsolddo kotelezettségek kozott. Emellett a mddositas tovabbi kozzétételt ir eld azon eszkdzdk esetében, melyek
kivezetésre kertlltek, de a tarsasagnak tovabbra is kapcsolata van, hogy a felhasznalé6 megismerje a természetét és a
kapcsolédo kockazatat annak, hogy a tarsasag tovabbra is kapcsolatban van ezekkel a kivezetett eszk6zdkkel. A médositas
2011. julius 1-ét6l, vagy azt kdvetden kezdddd lizleti évtél hatalyos és a kdzzétételre lehet hatasa, de a Csoport pénziigyi
helyzetére és teljesitményére nem.

A mellékelt jegyzetek a pénzigyi kimutatasok elvalaszthatatlan részét képezik.
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2.3 A szamviteli politika Iényeges elemei

i) Beszamolasi pénznem

Az alapul szolgalé gazdasagi események tartalmara és kérilményeire valo tekintettel az anyavallalat funkcionalis, valamint a

Csoport beszamolasi pénzneme a magyar forint.

ii) Uzleti kombinéciok és Goodwill

Az Uzleti kombinaciok elszamolasakor az akviziciés szamvitel moédszere kerll alkalmazasra. A médszer magaban foglalja a
megszerzett eszkdzok és kotelezettségek szerzdédéses feltételeiknek és gazdasagi tartalmuknak megfelel6 besorolasanak
vizsgalatat, valamint az Uzlet azonosithatd eszkdzeinek (beleértve korabban fel nem vett immateridlis javainak) és
kotelezettségeinek (beleértve fliggé kotelezettségeinek, de kizarva jévébeli atalakitasi koéltségeinek) az akvizicio
idépontjaban fennalld valés értéken torténd felvételét jelenti. A tranzakciés koltségek felmeriiléskor az eredménnyel

szemben keriilnek elszamolasra.

A tébb lépésben megvaldsuld Uzleti kombinacidk esetében a vevOének a felvasarolt tarsasagban meglevé korabbi

részesedése atértékelésre kerll annak valds értékére az eredménykimutatassal szemben.

A felvasarlé altal késébb teljesitend6 fluggd vételar az akvizicidé datumara vonatkozo valds értéken kerll felvételre; a késébbi
modositasok csak abban az esetben keriilnek a goodwill-lel szemben elszamolasra, ha azok az akvizicié idépontjaban
fennalld valos érték pontositasabdl szarmaznak, az akviziciotél szamitott 12 honapon belll. Minden egyéb késdbbi
modositds az eredménnyel vagy az egyéb atfogd jovedelemmel szemben keril elszamolasra. A sajat tékével szemben
elszamolt fliggd vételar valos értékének valtozasa nem kerl felvételre.

Az Uzletrész bekerulési értéke és az lzletrész révén a leanyvallalatokban megszerzett eszkdzoknek, kdtelezettségeknek és
fliggd kotelezettségeknek a megszerzés napjan érvényes valos értéke kozotti kiilonbozet az eszkdzok kdzott, goodwill-ként
kerll kimutatasra a konszolidalt pénzigyi kimutatdsokban. Amennyiben az ellenérték alacsonyabb, mint a megszerzett
tarsasag nettd eszkdzeinek valos értéke, a kilénbség az eredménykimutatasban kerll elszamolasra. A felvételt kévetéen a
goodwill nyilvantartasa értékvesztéssel csdkkentett bekerulési értéken térténik. Az értékvesztés vizsgalat céljabol a
megszerzéskor a keletkezd goodwill a kombinacié szinergiaibdl részesllé jovedelemtermeld egységekhez vagy azok
csoportjaihoz kerll hozzarendelésre, fuggetlendl attél, hogy vannak-e egyéb, ezen egységekhez, illetve csoporthoz rendelt
eszkdzei vagy kotelezettségei a Csoportnak. Minden egység, vagy azok csoportja azt a legalacsonyabb szintet jelképezi a
Csoporton beliil, amelyen a goodwillt bels6 menedzsment célokra vizsgaljak, illetve amely nem nagyobb, mint egy szegmens

a Csoport IFRS 8 Mlkddési Szegmensek standard szerinti beszamolasi rendszerében.

Ha a goodwill egy olyan jévedelemtermel egység (jévedelemtermeld egységek csoportja) vagy tevékenység részét képezi,
amely értékesitésre kerlil, a hozzarendelt goodwill figyelembe vételre kerlil a tevékenység konyv szerinti értékében az
értékesités nyereségének vagy veszteségének megallapitasakor. llyen esetekben a kivezetett goodwill értéke az értékesitett

tevékenység és a megmaradé jovedelemtermeld egységek relativ értékeinek alapjan kertl meghatarozasra.

Amikor egy leanyvallalat értékesitésre keril, az eladasi ar, illetve a kumulalt atvaltasi kilénbozettel és a goodwill kényv

szerinti értékével ndvelt nettd eszkozérték kiildnbozete az eredménykimutatasban kerlil elszamolasra.

A mellékelt jegyzetek a pénzigyi kimutatasok elvalaszthatatlan részét képezik.
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iii) Befektetések és Egyéb Pénziigyi Eszkéz6k

A pénziigyi eszkdzok az IAS 39 alapjan az eredménykimutatason keresztiil valésan értékelt pénziigyi eszkdzok, adott
kolcsdndk és vevokovetelések, lejaratig tartott befektetések vagy értékesithetdé pénziigyi eszkdzdk lehetnek. A pénziigyi
eszkdzok bekerlléskor valos értéken kerlilnek kimutatasra, melyet nem az eredménnyel szemben elszamolt valés értéken
nyilvantartott befektetések esetében a megszerzéshez kdzvetlenil kapcsolddd tranzakcids koltségek ndvelnek. A Csoport

akkor itéli meg, hogy egy szerzédés tartalmaz-e beagyazott derivativat, amikor el6sz6r szerz6dé féllé valik.

A befektetések vasarlasanak és eladasanak elszamolasa a teljesités id6pontjaban toérténik, amely az eszkdz masik fél

részére torténd atadasanak napja.
A Csoport pénzugyi eszkdzei felvételkor keriilnek besorolasra tartalmuk és céljuk szerint. A pénzlgyi eszkd6zok a készpénzt,
rovid lejaratu betéteket, vevékoveteléseket, kdlcséndket és egyéb koveteléseket, jegyzett és nem jegyzett részesedéseket,

valamint a derivativ pénziigyi instrumentumokat foglaljak magukban.

Eredménykimutatason keresztiil valésan értékelt pénziigyi eszkd6zok

Az eredménykimutatdson keresztul valésan értékelt pénzigyi eszk6zOk kategodriajaba tartoznak a kereskedési céllal tartott

pénziigyi eszkozok, illetve a bekeriilést kdvetéen ilyenként mindsitett pénziigyi eszkdzok.

Kereskedési céllal tartott pénzligyi eszkdznek minésulnek azok a pénziigyi eszk6zdk, melyek révid tavon térténé értékesités
céljabdl kerllnek beszerzésre. A szarmazékos termékeket, az alapszerz&déstdl elkulonitett beagyazott szarmazékos
termékeket is beleértve, kereskedési célunak kell tekinteni, kivéve, ha azok hatékony fedezeti instrumentumnak vagy
pénziigyi garancia szerzédésnek mindsilnek. A kereskedési célu befektetésekhez kapcsolodd bevételek és raforditasok

elszamolasa az eredménykimutatassal szemben térténik.

Egy pénzligyi eszkdz bekerliléskor az eredménykimutatason keresztll valdsan értékelt eszkd6zok kozé a kovetkezd feltételek
fennalladsa esetén sorolhato: (i) ha az eszkéz ilyen besorolasa megszinteti vagy lényegesen csokkenti annak
valészinlségét, hogy az adott pénzlgyi eszkdz értékelése, illetve a kapcsolddd bevételek és raforditasok eltéré modon
torténé kezelése nem megfeleld bemutatast eredményezne (ii) az eszkdz egy olyan eszkdzcsoport részét képezi, melynek
kezelése és teljesitményértékelése egy dokumentalt kockazatkezelési stratégiaval 6sszhangban valds érték alapon torténik
(iii) a pénzigyi eszkdz olyan beagyazott szarmazékos terméket tartalmaz, melyet elkilonitetten kellene kimutatni. Ezen
pénzigyi eszkdzok rovid lejaratuként kerlinek kezelésre, kivéve, amelyek a mérlegfordulénapot kéveté 12 honapon tul
rendezddnek és elsédlegesen nem kereskedési célt szolgalnak. Ebben az esetben az ilyen instrumentumokra vonatkoz6
kifizetések a hosszu lejarati eszk6zok kézé keriilnek besorolasra. 2012. és 2011. december 31-én a Csoportnak nem voltak

eredménykimutatason keresztil valésan értékelt pénziigyi eszkdznek mindsitett eszkozei.
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Lejaratig tartott befektetések

A lejaratig tartott befektetések olyan fix vagy meghatarozott kifizetésekkel és fix lejarattal biré nem szarmazékos pénzigyi
eszkdzok, melyeket a Csoport szandékozik és képes a lejaratig megtartani. A bekerllést kdvetéen a lejaratig tartott
befektetések amortizalt bekerilési értéken kerllnek kimutatasra. Az amortizalt bekerllési érték az eszkdz bekertléskor
meghatarozott értéke csokkentve a tdketdrlesztésekkel, ndvelve vagy csdkkentve az eredeti érték és a lejaratkori érték
kozotti kilonbozet effektiv kamatlab mdédszer szerint megallapitott halmozott amortizaciojaval és csokkentve az esetleges
értékvesztéssel. A szamitas minden olyan dijat és tételt tartalmaz, melyet a szerz6d6 felek egymastdl kapnak vagy
egymasnak fizetnek és az effektiv kamatlab részét képezik, tovabba a tranzakciés koltségeket és minden egyéb prémiumot
és diszkontot. Az amortizalt bekerilési értéken nyilvantartott befektetésekkel kapcsolatos bevételek és raforditasok az
konszolidalt eredménykimutatasban jelennek meg a befektetések kivezetésekor vagy értékvesztésekor, valamint az
amortizacios folyamat soran.

Adott kdlcsonok és kovetelések

Az adott kdlcsdnok és kdvetelések olyan fix vagy meghatarozott kifizetésekkel bir6 nem szarmazékos pénziigyi eszkdzok,
melyeket aktiv piacon nem jegyeznek. Megszerzést kdvetben az adott kdlcsdndk és kovetelések az effektiv kamatlab
modszer alapjan meghatarozott, esetleges értékvesztéssel csokkentett amortizalt bekerilési értéken Kkerlinek
nyilvantartasra. Az amortizalt bekerilési érték meghatarozasa megszerzéskori diszkontok, illetve prémiumok, az effektiv
kamatlab részét képezd dijak és a tranzakcids koltségek figyelembe vételével torténik. Az adott kdlcsonokhdz és
kovetelésekhez kapcsoldédo bevételek és raforditasok az adott kdlcsdn és kdvetelés kivezetésekor vagy értékvesztésekor,

valamint az amortizacids folyamat soran keriilnek elszamolasra az eredménykimutatasban.

Ertékesithetd pénziigyi instrumentumok

Az értékesithetd pénzlgyi eszk6zdk azok a nem szarmazékos pénzigyi eszk6zok, melyet értékesithetének mindsitettek és
nem tartoznak a fenti harom pénzligyi eszkdz kategodria egyikébe sem. Megszerzést kovetéen az értékesitheté pénzigyi
eszkdzok valds értéken kerlilnek értékelésre, a nem realizalt nyereség és veszteség kdzvetlenll az egyéb atfogd jovedelem
valos érték értékelési tartalék kategdriajaban térténé elszamolasaval. A befektetés kivezetésekor vagy értékvesztésekor az

azt megel6z8en a tékében elszamolt halmozott nyereség és veszteség az eredménykimutatasba kerul atvezetésre.

A bekertllést kovetéen az értékesitheté pénziigyi eszk6z0k az aktudlis piaci kdrilmények és az alapjan kerilnek értékelésre,
hogy a management az adott eszkozt tartasi vagy nyereségszerzés céljabdl szerezte be. Kivételes esetekben, amikor az
eredeti feltételek nem 4allnak fenn, a Csoport élhet az adott eszkdznek a tarsasag altal keletkeztetett kdlcsonok és
kovetelések vagy a lejaratig tartand6 befektetések kdzé vald atsorolasardl, amennyiben a vonatkozé IFRS erre lehetéséget
ad.
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Valds érték

Azon befektetések valos értékének meghatarozasa, amelyekkel aktiv kereskedés folyik szervezett pénzigyi piacokon, a
mérleg forduldénapjan érvényes, tranzakciés koltségek levonasa nélkili zaré piaci jegyzésar alapul vételével térténik. A piaci
jegyzésarral nem rendelkezd befektetések valds értékének meghatarozasa mas, lényegében azonos jellemzdkkel
rendelkez6 instrumentumok érvényes piaci értéke, vagy a befektetések alapjat képezd nettd eszkdzoktdl elvart pénzaramok
alapjan torténik.

iv) Pénziigyi instrumentumok mindsitése és kivezetése

Pénzugyi instrumentumnak minéstlnek a konszolidalt mérlegben a pénzeszkdzok, értékpapirok, vevé és egyéb kovetelések,
szallitd és egyéb kotelezettségek, hosszu lejaratu kovetelések, adott és kapott hitelek és kolcsdnok, befektetések,
kotvénykovetelések és kotelezettségek. Ezen tételek értékelése soran alkalmazott elveket jelen szamviteli politika vonatkozo

jegyzetei tartalmazzak.

A pénzigyi instrumentumok (beleértve az 0Osszetett pénziigyi instrumentumokat) az alapul szolgald szerzddéses
kotelezettségek valds tartalma alapjan valnak eszkdz-, forras- vagy tékeelemmé. A kotelezettségek kdzé sorolt pénziigyi
instrumentumokhoz kapcsolddd kamatok, osztalékok, nyereségek és veszteségek felmertléskor az eredménykimutatasban
kerllnek elszamolasra. A sajat tékében megjelend pénzugyi instrumentumok tulajdonosainak nyujtott juttatasok, a sajat
tékével szemben kerlilnek elszamolasra. Az 0sszetett pénzlgyi instrumentumok esetében, elészor azok kotelezettség része
keril értékelésre, a tékerész maradvanyértékként keriil meghatarozasra. A pénziigyi instrumentumok csak abban az
esetben kertlnek elszamolasra egymassal szemben (nettdsitas), ha a Tarsasagnak ahhoz térvényes joga van, tovabba, ha

feltett szandéka, hogy az érintett eszkdzt és forrast netté médon vagy egyidejiileg rendezi.

A pénzigyi instrumentumok kivezetése akkor torténik meg, amikor a Csoport mar nem rendelkezik a pénzugyi
instrumentumban foglalt jogokkal, amely rendszerint az instrumentum eladasanak, vagy az instrumentumbdl szarmazo
valamennyi pénzaramlas fliggetlen, harmadik fél részére torténé atadasanak idépontja. Amikor a Csoport nem adja at, és
nem is tartja meg a pénzigyi eszkdzh6z kapcsolddd Osszes kockazatot és hozamot, de megtartia az eszkdz feletti
ellen6érzést abban az esetben a visszatartott hozamot eszkdzként és a megtartott kockazatbol ered6 lehetséges

pénzkiaramlasokat kételezettségként kell allomanyba venni.
v) Szarmazékos pénziigyi instrumentumok

A Csoport szarmazékos pénzligyi instrumentumokat, példaul forward devizaszerzédéseket vagy kamatlab swap-okat
hasznal a kamatlabak és az arfolyamok valtozasabol eredd kockazatok kezelésére. Ezen szarmazékos pénziigyi
instrumentumok a szerzédéskotés napjan fennalld valés értéken keriilnek felvételre, és a kdvetkez6 id6szakokban
atértékelésre kerllnek. A szarmazékos ugyletek eszkdzként kerulnek elszamolasra, ha valds értékik pozitiv, illetve

kotelezettségként, amennyiben valds értékiik negativ.

A fedezeti lgyletnek nem mindsuld szarmazékos Ugyletek valos értékének valtozasabdl eredd bevételek és raforditasok a

targyévi eredményben kerlilnek elszamolasra, a pénziigyi miveletek bevételei vagy raforditasai kozott.

A forward deviza szerzddések valds érteke a hasonld lejaratu forward devizaarfolyamok alapjan, a kamat swap-ok valds

értéke a hasonlo instrumentumok piaci értéke alapjan kerll meghatarozasra.
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A beagyazott szarmazékos Ugyletek - az alabbi feltételek mindegyikének teljeslilése esetén - elkllonitésre kerlinek az

alapul szolgalé szerz6déstdl, és kulénallé szarmazékos Ugyletként kerlilnek kimutatésra:

- a beagyazott szarmazékos ugylet gazdasagi jellemzéi és kockazatai, nem mutatnak szoros kapcsolatot az alapul
szolgalo szerz6dés gazdasagi jellemzdivel,

- egy, a beagyazott szarmazékos ugylet jellemzdivel rendelkezd kilonalld ugylet megfelelne a szarmazékos Ugylet
definiciéjanak, és

- a hibrid (beagyazott szarmazékos lgyletet tartalmazd) tigylet nem valos értéken kerdl kimutatasra, értékének valtozasai

nem jelennek meg az eredményben.

vi) Fedezeti ligyletek

A fedezeti elszamolas szempontjabdl az lgyletek a kovetkezd kategoériakba sorolhatdk:

- valos érték fedezeti Ugyletek;

- cash flow fedezeti Gigyletek; vagy

- egy kilféldi egységben 1évé nettd befektetésre vonatkozo fedezeti ligyletek.

Egy biztos elkdtelezettség devizakockazatanak fedezete cash flow fedezeti ligyletként kerll elszamolasra. A fedezeti Gigylet
megkdtésekor a Csoport formalisan megjeldli és dokumentdlja a fedezeti kapcsolatot, amelyre a Csoport a fedezeti
tartalmazza a fedezeti Gigylet azonositasat, a kapcsolodé fedezett tételt vagy Ugyletet, a fedezni kivant kockazat jellegét és
azt, hogy a gazdalkodé hogyan fogja mérni a fedezeti lgylet hatékonysagat a fedezett tétel valés értékében vagy
pénzaramaiban létrejové, a fedezett kockazatnak tulajdonithatd valtozasoknak vald kitettség ellentételezésében. Ezen
fedezeti Ugyletek varhatdan nagyon hatékonyak lesznek a valos érték - vagy a pénzaram-valtozasok ellentételezésének
elérésében, és folyamatosan értékelésre keriilnek annak megallapitasa érdekében, hogy a beszamolasi id6szak egész ideje
alatt ténylegesen nagyon hatékonyak voltak.

A fedezeti elszamolas szigoru kdvetelményeinek megfelel6 fedezeti Ugyletek elszamolasa az alabbiak szerint torténik:

Valos érték fedezeti ligyletek

A valds érték fedezeti lgyletek egy mérlegben kimutatott eszkdz, vagy kotelezettség, vagy egy ki nem mutatott biztos
elkotelezettség, vagy egy ilyen eszkoz, kotelezettség vagy biztos elkdtelezettség beazonosithatd részének valds értékében
bekovetkezd valtozasoknak vald olyan kitettség fedezése, amely egy bizonyos kockazathoz kapcsolodik és varhatéan az

eredmeényt fogja érinteni.

Valés érték fedezeti lgyletek esetében a fedezett tétel kdnyv szerinti értéke a fedezett kockazatnak tulajdonithatd
nyereséggel vagy veszteséggel modositasra keril, a fedezeti Ugylet atértékelésre keril valos értékre, és mindkettd
nyeresége vagy vesztesége az eredményben jelenik meg. Az amortizalt bekertlési értéken szerepld tételekhez kapcsolédo

valés érték fedezeti lgyletek esetében a konyv szerinti érték moédositasa a lejaratig hatralévé idészak alatt kerdl
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amortizalasra az eredménnyel szemben. Egy fedezett, effektiv kamatlab modszerrel értékelt pénzigyi instrumentum kényv

szerinti értékének modositasat az eredménnyel szemben kell amortizalni.

Az amortizacio elszamolasa akkor kezd&dhet, amikor a médositas megjelenik, és nem kezd&dhet késébb, mint amikor a

fedezett tételnek a fedezett kockazatnak tulajdonithato valos érték valtozasok miatti modositasa megszinik.

Ha egy mérlegben nem szerepld biztos elkdtelezetiség kerlil fedezett tételként megjeldlésre, az ezt kdvetéen elszamolt, a
biztos elkbtelezettség valds értékében a fedezett kockazatnak tulajdonithatdé kumulativ valtozas eszkdzként vagy
kotelezettségként keril elszdmolasra az eredménnyel szemben. A fedezeti lgylet valos értékének valtozasa szintén az

eredményben kerul elszamolasra.
A Csoport akkor sziinteti meg a valos érték fedezeti elszamolast, ha a fedezeti instrumentum lejar, eladasra kertil,
megszilnik vagy lehivjak, a fedezeti lgylet mar nem felel meg a fedezeti elszamolas kritériumainak, vagy a Csoport

visszavonja a fedezeti megjeldlést.

Cash flow fedezeti tgyletek

A cash flow fedezeti ligylet a pénzaramok valtozékonysagabdl eredd olyan kitettségnek a fedezése, amely egy mérlegben
szereplé eszkdzzel vagy kotelezettséggel, vagy egy nagy valdszinliséggel el6re jelzett Ugylettel kapcsolatos bizonyos
kockazatnak tulajdonithato és amely érintheti az eredményt. A fedezeti Gigylet nyereségének vagy veszteségének hatékony

része kdzvetlenil az egyéb atfogo jovedelemben, mig a nem hatékony része az eredménnyel szemben keril elszamolasra.

Az egyéb atfogo jovedelemben elszamolt 0sszegeket akkor kell az eredménykimutatasban figyelembe venni, amikor a
fedezett tranzakci6é az eredményre hatast gyakorol, példaul amikor a fedezett pénziigyi bevétel vagy raforditas elszamolasra
keril, vagy az elbre jelzett eladas vagy vasarlas megtérténik. Ha a fedezett Ugylet egy nem pénzigyi eszkdéz vagy
kotelezettség megszerzése, a sajat tékében elszamolt dsszeget a nem pénzlgyi eszkdéz vagy kotelezettség bekerulési

értékében kell figyelembe venni.

Ha az el6re jelzett Ugylet varhatéan mar nem fog bekdvetkezni, a korabban a az egyéb atfogd jovedelemben elszamolt
Osszegeket at kell sorolni az eredménybe. Ha a fedezeti igylet lejar, eladasra kerll, megsziinik, lecserélés vagy atforgatas
nélkil lehivasra keril vagy a fedezeti megjeldlés visszavonasra kerll, a korabban az egyéb atfogé jovedelemben elszamolt
Osszegek az egyéb atfogd jovedelemben maradnak, amig az elére jelzett Ggylet bekdvetkezik. Ha az el6re jelzett ligylet

varhatéan mar nem fog bekdvetkezni, ezeket az 6sszegeket at kell sorolni az eredménybe.

Nettd befektetés fedezete

Egy kulféldi egységben levé nettd befektetésre vonatkozo fedezeti Gigylet, beleértve azon monetéris eszk6zok fedezetét is,
amelyek a nettd befektetés részét képezik, a cash flow fedezeti tigyletekhez hasonlé moédon keriil elszamolasra. A fedezeti
Ugylet nyereségének vagy veszteségének hatékony része kdzvetlenll az egyéb atfogd jovedelemben, mig a nem hatékony
része az eredménnyel szemben kerll elszamolasra. A kulféldi egység kivezetésekor az egyéb atfogd jovedelemben igy

elszamolt nyereség vagy veszteség atsorolasra keril az eredménybe.
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vii) Pénziigyi eszk6zbk értékvesztése

A Csoport minden mérlegforduldonapon értékvesztés-vizsgalatot végez a pénzlgyi eszkdzokre, illetve azok csoportjaira
vonatkozoéan. A pénzigyi eszkdzok illetve a pénzlgyi eszk6zok csoportjara vonatkozéan értékvesztés kerul elszamolasra,
ha az értékvesztés fennallasara egyértelml bizonyiték létezik, amely lényegesen befolyasolja a pénziigyi eszkdz vagy az
eszkdzok csoportjanak varhato jovobeli pénzaramait.

Amortizalt bekerilési értéken nyilvantartott eszk6zok

Amennyiben egy amortizalt bekertilési értéken nyilvantartott eszkdz esetében objektiven bizonyitotta valik az értékvesztés
elszamoldséanak szikségessége, az értékvesztés dsszege megegyezik az eszkdz kdnyv szerinti értékének és a jovobeli
pénzaramoknak (kivéve a jov6ben varhatéan meg nem térlldé, az értékelés idépontjaig még fel nem merilt hitelezési
veszteségeket) az eszkdz eredeti (bekerlléskor kalkulalt) effektiv kamatlabaval diszkontalt nettd jelenértékének
kulénbdzetével. Az értékvesztés 6sszege az eredménykimutatasban keril elszamolasra.

A Csoport el6szor az értékvesztés elszamolasanak sziikségességét vizsgalja, melynek megallapitasa az egyedileg jelent6s
értékli eszkdzok esetében tételesen, az egyedileg nem jelentés értéki eszkdzok esetében egyedileg vagy csoportosan
torténik. Amennyiben az egyedi értékelés soran megallapitasra keril, hogy nincs objektiv bizonyiték az értékvesztés
elszamolasara, fuggetlenll attdl, hogy az eszkdz jelentds értékli vagy sem, és az adott eszkdz egy azonos hitelezési
kockazattal rendelkezd eszkdzcsoport részét képezi, az értékvesztés az eszkdzcsoport vonatkozasaban is vizsgalatra kertil.
Az egyedileg értékelt eszkdzok, melyek vonatkozasaban értékvesztés vagy annak tovabbi elszamolasa megallapitasra

kertlt, nem tartoznak a csoportosan értékelt eszkdzok korébe.

Amennyiben egy késébbi idészakban az értékvesztés Osszege csokken, és a cstkkenés az értékvesztés elszamolasat
koveté idészakban bekdvetkezett eseménybdl szarmazik, a korabban elszamolt értékvesztés visszairandd. Az
eredménykimutatasban elszamolt értékvesztés visszairasat olyan mértékig lehet elszamolni, hogy az eszkéz kényv szerinti

értéke ne haladja meg az eszkdz visszairas idépontjara vonatkozd amortizalt bekerilési értékét.

Ertékesithetd pénziigyi instrumentumok

Ha egy értékesithet eszkdz esetében értékvesztés elszamolasara kerll sor, az eszkdz (a téketdrlesztéseket és a halmozott
amortizacio hatasat is tartalmazoé) konyv szerinti értéke és aktualis valds értéke kozotti kiildnbdzetnek a korabban az
eredményben elszamolt értékvesztéssel csokkentett 6sszege, az egyéb atfogd jovedelembdl az eredménykimutatasba kerdl
atvezetésre. Ertékesithetd pénziigyi eszkdznek mindsitett tékeinstrumentumok esetében, az értékvesztés visszairdsa nem
az eredménykimutatasban keril elszamolasra, hanem az egyéb atfogd jovedelemben. A kolcsdnkovetelésre vonatkozo
értékvesztés visszairasa abban az esetben kerll az eredménykimutatasban elszamolasra, ha az instrumentum valds
értékének ndvekedése egyértelmiien az értékvesztés eredményben torténd elszamolasat kovetd idészak eseményébdl
fakad.

viii) Pénzeszkdz6k és pénz-egyenértékesek
A pénzeszkdzdk a készpénzt és bankbetéteket foglaljak magukban. A pénz egyenértékesek olyan rovid tavu, a beszerzéstél

szamitott harom hoénapnal nem hosszabb lejarati, magas likviditasi befektetési formak, amelyek minimalis értékvaltozasi

kockazatot hordoznak, és azonnal pénzeszkozokre konvertalhatok.
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ix) Vevbkévetelések

A vevlBkovetelések a kétes kdvetelésekre képzett értékvesztéssel csokkentett bekerilési értéken kerlilnek kimutatasra. Ahol
a pénz id6értéke jelentds, a kdvetelések nyilvantartasa amortizalt bekeriilési értéken torténik. Ertékvesztés megallapitasara
olyan objektiv bizonyiték alapjan keril sor (példaul fizetésképtelenség valdszinlisége vagy az ados jelentds pénzigyi
nehézségei), amely arra enged kovetkeztetni, hogy a Csoport nem lesz képes a teljes, a szamla eredeti feltételeinek

megfeleld 0sszeget behajtani. A leirt kdvetelés kivezetése akkor torténik meg, amikor behajthatatlannak lett mindsitve.

Amennyiben az aruszallitasbol ered6 kdvetelések pénziigyi rendezésére varhatéan a szokasos Uzletmenet soran, tehat egy
éven belll, sor keril, a forgéeszkdzok kozott kerlilnek kimutatasra. Ellenkezd esetben befektetett eszkdzként keriilnek

megjelenitésre.
x) Készletek

A készletek, beleértve a befejezetlen termelést is, a bekerlilési és a realizalhatd érték kozil az alacsonyabbikon vannak
kimutatva, figyelembe véve a lassan mozgéd és felesleges tételek leirasat. A realizalhatd érték megegyezik az értékesités
kovetkeztében felmerild koltségekkel csokkentett piaci értékkel. A vasarolt aruk értéke, beleértve a kéolajat és a vasarolt
foldgazt, elsésorban sulyozott atlagar alapjan keriil meghatarozasra. A sajat elGallitasu készletek értéke az anyagkoltséget,
a kodzvetlen bérkoltséget és az lizemi altalanos koltségek aranyos részét foglalja magaban, beleértve a banyajaradékot is. A
nem realizalhato készletek teljesen leirasra kerlilnek.

xi) Ingatlanok, gépek és berendezések

Az ingatlanok, gépek és berendezések a halmozott értékcsokkenéssel és értékvesztéssel csokkentett bekerilési (vagy az
1991. oktdber 1-jén megallapitott kdnyv szerinti) értéken keriiinek kimutatasra. Ertékesitéskor és felszamolaskor az
eszk6zOk bruttd értéke és halmozott értékcsdkkenése kivezetésre keriil a kdnyvekbdl, a felmeril6é nyereség vagy veszteség

a konszolidalt eredménykimutatasban kerll elszamolasra.

A bekerulési érték az eszkdéz aran tulmenden az import vamokat, vissza nem igényelhet6 adokat és az eszkdz lzembe
helyezéséhez kozvetlenlil kapcsolddd koltségeket, példaul hitelfelvételi koliségeket tartalmazza. Az eszkdzok
felszamolasanak és az eredeti allapot helyreallitasanak becsiilt koltségei aktivalasra kerlilinek az eszkdz bekerilésekor,
illetve, ha a felszamolasrdl szold dontés késdbb sziletik, a dontés idépontjaban. A koltségekre vonatkozé becslések
véltozasa, médositja a targyi eszk6zok kdnyv szerinti értékét. Az lzembe helyezést kdvetéen felmerll6 koéltségek, mint a
karbantartas vagy javitas (leszamitva a periodikus karbantartasi koltségeket), altalaban az eredmény terhére keriilnek
elszamolasra a felmerilésiikkel egy idében. A periodikus karbantartasi koltségek az eszkdzok kiildn komponenseként
kerlinek aktivalasra.

A beruhazasok kozott a folyamatban [évd beszerzések és eldallitasok szerepelnek bekeriilési értéken, ami a beszerzési
koltségeket és a kdzvetlen Onkoltségeket foglalja magaban. A beruhazasokra értékcsdkkenés, csak az eszkdz lizembe
helyezését kdvetden kerll elszamolasra.

Az olaj- és gazkutatasi és feltarasi koltségek elszamolasa alabb, a xv) bekezdésben talalhato.

xii) Immateriélis javak
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Az egyedileg beszerzett immateridlis javak beszerzési aron, az lizleti kombinacié soran megszerzett immaterialis javak pedig
valds értéken kerlilnek felvételre a megszerzés idépontjaban. A kdnyvekbe valé felvételre abban az esetben kertl sor, ha az
eszkdz hasznalata bizonyithatéan jovobeli gazdasagi javak bearamlasat eredményezi, és annak koltsége egyértelmiien
meghatarozhato.

A bekerulést kdvetéen az immaterialis javak vonatkozdsdban a bekerulési érték modell iranyadd. Ezen javak élettartama
véges vagy nem meghatarozhaté. A véges élettartamu eszkdzok amortizacidja linearis modszerrel torténik az élettartamra
vonatkozo legjobb becslés alapjan. Az amortizacids idészak és az amortizaci6 modszere évente felllvizsgalatra kerll a
pénziigyi év végén. A sajat elballitasu immaterialis javak, a fejlesztési kdltségek kivételével nem kerlilnek aktivalasra, hanem
felmerllésik évében elszamolasra keriilnek az eredménnyel szemben. Az immateridlis javak évente fellilvizsgalatra

keriilnek értékvesztés szempontjabdl egyedileg, vagy a jévedelemtermeld egység szintjén.

A kutatasi koltségek felmerlléskor raforditasként kerlilnek elszamolasra. Az egyedi projekteken felmerlls fejlesztési
koltségek akkor vihet6k tovabb, ha annak jovébeli megtériilése megfeleléen bizonyitottnak tekinthetd. A kezdeti elszamolast
kovetéen a fejlesztési koltségekre a bekerllési érték modell alkalmazandd, amely szerint az eszkdz értékvesztéssel
csokkentett bekerllési értéken kerul kimutatasra. Amortizacio nem kertlhet elszamolasra a fejlesztési szakaszban felmeriilt
koltségekre. A fejlesztési kdltségek kdnyv szerinti értéke évente felllvizsgalatra keril értékvesztés szempontjabdl, amikor az
eszkdz hasznalatba vétele még nem tortént meg, vagy gyakrabban, ha a beszamolasi év soran arra utalé jel mertilt fel, hogy

a konyv szerinti érték nem téril meg.
Az olaj- és gazkutatasi és feltarasi kdltségek elszamolasa alabb, a xv) bekezdésben talalhato.
xiii) Ertékcsbkkenés

Az immateridlis javak és targyi eszk6zok értékcsOkkenésének elszamolasa linearis, a hasznos élettartam

figyelembevételével az immateridlis javak és targyi eszkdzok esetében a kdvetkezék szerint alakul jellemzéen:

- Szoftverek 3- 5év
- Epiiletek 10 — 50 év
- Finomitoi berendezések 4-20év
- Gaz és olaj szallito és tarold berendezések 7-50év
- Toltéallomasok és felszereléseik 5-30év
- Egyéb gépek és berendezések 3-10év

Az egyes szénhidrogén mez6khdz vagy a hozzajuk tartozéd szallitasi rendszerekhez kapcsolodo olaj- és gaztermels- és
gyUljté berendezések értékcsdkkenése a bizonyitott és feltart, gazdasagosan kitermelhet6 szénhidrogén készletek alapjan, a
termelés aranyaban kerll elszamolasra. A készletek felilvizsgalata évente torténik. A tobb szénhidrogén termel6 mezéhoz
kapcsolddo szallitoberendezések értékcsdkkenése egyedileg, linearisan, a varhatd hasznos élettartam alapjan torténik. A
bérelt berendezéseken végzett felljitasok aktivalt értékének az értékcsokkenése a varhaté hasznos élettartam és a bérleti
id6szak koézil a rovidebbik alapjan torténik. A periodikus karbantartasi koltségek a kovetkezé hasonld karbantartasig

hatralévé idészak alatt kertilnek elszamolasra.
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A hasznos élettartamok és az értékcsokkenési médszerek legalabb évente feliilvizsgéalatra kertilnek az adott eszkdz altal
nyujtott tényleges gazdasagi haszon alapjan. Szilkség esetén a moddositas a targyévi eredménnyel szemben Kkertdil
elszamolasra.

xiv) Eszk6zbk értékvesztése

Amennyiben arra utal6 jelek meriinek fel, hogy a realizalhatd érték a konyv szerinti érték ala kerilhet, a targyi eszk6zok és
az immaterialis javak értékvesztése felllvizsgalatra kerll. Amennyiben a realizalhato érték a konyv szerinti érték ala kerl, a
bekerllési értéken kezelt eszk6zok vonatkozasaban értékvesztést kell az eredmény terhére elszamolni. A realizalhaté érték
az eszkOz hasznalati értéke és piaci értéke kdzll a magasabb. A piaci érték az az 6sszeg, amely fliggetlen felek kozotti
tranzakcié soran az eszkozért megkaphatd, mig a hasznalati érték az eszkdz folyamatos hasznalatbdl és annak hasznos
élettartamanak végén torténd értékesitésbdl szarmazé cash flow-k nettd jelenértéke. A realizalhaté érték meghatarozasa
eszkdzdnként egyedileg, illetve amennyiben ez nem lehetséges, jévedelemtermelé egységenként torténik.

A Csoport minden fordulénapon megvizsgalja, hogy a korabban elszamolt értékvesztés okai fennallnak-e még. A korabban
elszamolt értékvesztés visszairasara csak akkor van lehet8ség, ha az utols6 értékvesztés megallapitasa soran figyelembe
vett korllményekben valtozas kovetkezett be. Az értékvesztés visszairasara csak olyan szintig van lehet6ség, hogy az
eszkdz konyv szerinti értéke nem haladhatja meg annak megtérulési eértékét, vagy az eszkdz értékcsdkkenéssel csdkkentett

konyv szerinti értékét, ami akkor lett volna, ha az értékvesztés elszamolasara nem kerdl sor.

A goodwill értékvesztés vizsgalatara évente (illetve amennyiben a koértlmények indokoljak, gyakrabban) kerll sor. Az
értékvesztés azon jovedelemtermel6 egység (vagy azok csoportja) realizalhatd értékének meghatarozasaval kerdl
megallapitasra, amelyhez a goodwill hozza lett rendelve. Ha a jovedelemtermel® egység (vagy csoport) realizalhaté értéke
alacsonyabb, mint a konyv szerinti érték, értékvesztés kerll elszamolasra. A goodwill értékvesztése nem visszairhato a
késébbi id6szakokban. A Csoport a goodwill értékvesztés fellilvizsgalatat december 31-ével végzi el.

A nem meghatarozhaté élettartami immaterialis javak értékvesztés vizsgalata december 31-ével torténik, egyedileg, illetve
jovedelemtermeld egységek szintjén.

xv) Olaj- és gazkutatasi és mezbfejlesztési kbltségek elszamolasa

A kutatasi és mezéfejlesztési koltségek elszamolasa a Successful Efforts mddszer szerint térténik.

Licensz- és tulajdonszerzési koltségek

A kutatasi- és tulajdonjogok megszerzésére forditott 0sszegek immateridlis javakként aktivalasra kerlilnek, és a kutatas
varhat6 idétartama alatt linearisan amortizalédnak. Valamennyi tulajdon évente feliilvizsgalatra keriil annak megerdsitésére,
hogy a Csoport tervez-e tovabbi furasi tevékenységet végezni, valamint szikséges-e értékvesztést elszamolni. Amennyiben
a Csoport nem tervez tovabbi tevékenységet, a licensz és tulajdonjogok maradvanyértéke leirasra kerll. Gazdasagosan
kitermelhet6 készlet megallapitasa esetén (‘bizonyitott készlet’ vagy 'kereskedelmi készlet’) az amortizacié megszlnik, és a
fennmaradd 6sszeg a kutatasi koltséggel egyitt, elfogadasra vard bizonyitott vagyonként az immaterialis javak kdzott,
mezdnként kerll nyilvantartasra. A mezéfejlesztés belsd jovahagyasa esetén a vonatkozd koéltség a targyi eszkdzok

(Ingatlanok) kdzé kerl atsorolasra.
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Kutatasi kdltségek

A geoldgiai és geofizikai kutatasi koltségek felmeriiléskor az eredmény terhére kerililnek elszamolasra. A kutatéfurasokhoz
kozvetlenll kapcsolodd koltségek, felmeriléskor aktivalasra kerlilnek az immateridlis javak kdzott a furas befejezéséig és az
eredmeény kiértékeléséig. Ezen koltségek a munkabéreket, a felhasznalt anyagokat, izemanyagokat, a furoberendezéshez
kapcsolédo koltségeket, késedelmi dijakat és a vallalkozoknak fizetett Osszegeket tartalmazzak. Amennyiben nincs
szénhidrogén talalat, a kutatasi koliségek meddé furasként leirasra keriilnek. Szénhidrogén talalat esetén, amely — tovabbi
kutfurasokat is tartalmazo lehatarold tevékenység (kutatdo- vagy kutatasi jellegl rétegtani probafurasok) fiiggvényében —
valoszinisithetéen alkalmas kereskedelmi célu termelésbe allitasra, a koltségek tovabbra is eszkdzként kerlinek
kimutatasra. Valamennyi ilyen eszkdz évente legaldbb egyszer fellilvizsgalatra kerll technikai, kereskedelmi és
menedzsment szempontbdl annak megerésitésére, hogy a tarsasagnak tovabbra is szandékaban all a talalatot termelésbe
allitani vagy masként értéket kivonni bel6le. Amennyiben ez a szandék mar nem all fenn, a koéltségek leirasra kerilnek.
Amikor a bizonyitott kdolaj- vagy foldgaz készletek meghatarozasra kerilinek, és a mezéfejlesztésrél dontés sziletik, a

vonatkozo kéltségek a targyi eszkdzok kdzé kerllnek atsorolasra.

Mezdbfejlesztési koltségek

Az infrastruktura elemeinek (példaul cs6vezetékek) épitéséhez, létesitéséhez és lizembe helyezéséhez, illetve termel6-
vagy lehatarolé kutak mélyitéséhez (beleértve a sikertelen termeld- és lehatarolé kutakat) kapcsolddo koltségek targyi
eszkdzként aktivalasra kerulnek.

xvi) Kamatozé kdlcsénbk és hitelek

Valamennyi kolcson és hitel bekerllési értéken kerll felvételre, amely a kapott ellenérték kibocsatasi koltségekkel
csOkkentett valos értéke. A kezdeti megjelenitést kdvetéen a kamatozd kolcséndk és hitelek az effektiv kamatlab
modszerével szamitott amortizalt bekertlési értéken kerlinek értékelésre. Az amortizalt bekertlési értékben a kibocsatas
koltségei, valamint a teljesitéskor felmerilt diszkontok vagy prémiumok figyelembe vételre keriiinek. A bevételek és
raforditasok a konszolidalt eredménykimutatasban jelennek meg a befektetések kivezetésekor vagy értékvesztésekor,

valamint az amortizacios folyamat soran, az aktivalt finanszirozasi koltségek kivételével.

xvii) Céltartalékok

Céltartalék képzésre abban az esetben kertl sor, ha a Csoportnak jelenbeli - jogilag el6irt vagy vélelmezett - kbtelezettsége
keletkezik egy multbeli esemény kdvetkeztében és valészinli, hogy gazdasagi javak atadasaval kell majd a kételezettséget
rendezni, tovabba a koételezettség dsszege jol becsllhetd. Ha a céltartalék varhatéan részben vagy egészben megtéril, a
megtériilésbdl eredé hozamot a tényleges megtériilés idépontjaban eszkdzként kell allomanyba venni. A céltartalékok
mérlegkészitéskor felllvizsgalatra, a becslések pontositasra kerilnek. A céltartalék értéke a kotelezettség rendezésére
vonatkozo kiadasok jelenértéke, melynek meghatarozdsanal diszkontrataként a becslult kockazatmentes kamatlab szolgal.
Az id6 mulasat jelentd diszkontfeloldas alkalmazasakor a céltartalék mérlegértéke évrél évre né a diszkonthatassal. A

névekmény kamatkoltségként keril elszamolasra.

Szervezet atalakitasra képzett céltartalék

A Csoport munkavallaléi, a munkaltaté részérdl torténd felmondas esetén, a vonatkozé magyar térvények és a MOL és az
alkalmazottak kézotti Kollektiv Szerz6dés értelmében végkielégitésre jogosultak. A konszolidalt éves beszamoléban az ilyen
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jellegli céltartalék akkor kerll elismerésre, ha a szervezet-atalakitasi program meghatarozasra és kihirdetésre kerdlt, és a

végrehaijtas feltételei teljestltek.

Koérnyezetvédelmi kotelezettségekre képzett céltartalék

A jelen és jovébeni bevételekhez kapcsolddo kdrnyezetvédelmi kiadasok, felmertiléskor jellegiiknek megfelelen koltségként
keriilnek elszamolasra vagy aktivalandok. A jelenben fennalld, a multbeli miikodés eredményeként bekovetkezett azon
kdrnyezetszennyezések elharitasi kiadasai, amelyek nem jarulnak hozza jelen- és jovébeli bevételek keletkezéséhez,
koltségként kerllnek elszamolasra. Kornyezetvédelmi koltségek miatti kotelezettség akkor kerll felvételre, ha a
kornyezetvédelmi karfelmérés vagy karmentesités valdszin(, és a kapcsolddo kdltségek megbizhatéan szamszerUsithetok.
A céltartalék elszamolasa altalaban egybeesik egy erre vonatkozoé formalis terv vagy feladat elfogadasaval, ha az korabbi, az
inaktiv helyek értékesitésével vagy bezarasaval. A céltartalék mértékének megallapitasa a felmerulé koltségekre vonatkozo
legjobb becslés alapjan térténik. Ahol a kotelezettség tébb év mulva keril rendezésre, az elszamolt 6sszeg a varhato

jovébeli koltségek jelenértéke.

Mezbfelhagyasi kotelezettségek

A Tarsasag a koéolaj- és foldgaztermeld mezdkdn a termelés felhagyasat kdvetéen jelentkezd jovébeni koltségeinek
jelenértékére céltartalékot képez. A céltartalék értékére vonatkozé becslés a jelenleg ismert szabalyozas, technoldgia és
arszint alapjan torténik. A céltartalékkal megegyez6 6sszegl targyi eszkdz szintén felvételre keril, amelyre késébb a
termelési vagy lzemegység részeként értékcsokkentés kerll elszamolasra. Barmely, a varhaté koltségek jelenértékében

bekovetkezd valtozas, a céltartalék és a megfeleld targyi eszkdz értékének egyideji médositasaként jelenik meg.

Nyugdij juttatasokra képzett céltartalék

A Csoport harom meghatarozott hosszu tavi nyugdijjuttatasi rendszert mikodtet, melyek nem igényelnek kilon alapba
torténé hozzajarulast. A rendszerek altal biztositott juttatasok koltsége rendszerenként kilén kerlil meghatarozasra, a
kivetitett jovairasi egység modszerrel, aktuariusi értékelés alapjan. Az aktuariusi nyereségek és veszteségek bevételként
vagy raforditasként azonnal elszdmolasra kerilnek. A rendszer bevezetése vagy a rendszerben torténé valtozas
kovetkeztében keletkezd multbeli szolgalat koltsége, linearis modszerrel kerll raforditasként elszamolasra, a juttatas

megszolgalasaig hatralévd atlagos idétartam alatt.

xviii) Uveghéaz hatasu géazok kibocséatasa

A Csoport ingyenesen jut kibocsatasi jogokhoz Magyarorszagon és Szlovakiaban az Eurdpai Kibocsataskereskedelmi
Rendszer keretei kdzott. A jogok évente kerlilnek jovairasra, a Csoport pedig a tényleges kibocsatas alapjan koteles azokat
visszaszolgaltatni. A Csoport a nettd kotelezettség modszerét alkalmazza a kapott kibocsatasi jogok elszamolasara. Ennek
értelmében céltartalék csak akkor kerll elszamolasra, amikor a tényleges kibocsatas tullépi a kapott és még meglévd
kibocsatasi jogok mennyiségét. A harmadik felektdl vasarolt kibocsatasi jogok bekeriilési értéken kerlilnek felvételre, mig
elszamolasuk visszatéritési jogként torténik, azaz hozzarendelésre kerilnek a kibocsatasi kotelezettségekhez és
atértékelésre kerllnek valds értékre.
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xix) Részvény alapu juttatasok
A Csoport bizonyos munkavallaloi (a fels6- és kozépvezetés tagjai) részvény alapu juttatasokban részesiinek, illetve egyes
munkavallalok részvényekért, részvényre vonatkozé jogokért cserében végeznek szolgaltatasokat (,részvény elszamolasu

tranzakciok”).

Részvény elszamolasu tranzakciok

A munkavallaloknak juttatott részvény alapu kompenzaciok koltsége a juttatas idépontjaban fennallé valds érték alapjan
keril meghatarozasra. A valos érték megallapitasa altalanosan elfogadott opcidarazasi modellek (rendszerint a binomialis
modell) alkalmazasaval torténik. A részvény elszamolasu tranzakciok értékelése soran nem kerlilnek figyelembe vételre a
teljesitménytdl fliiggd feltételek, leszamitva azokat, amelyek az anyavallalat részvényeinek arfolyamahoz kétédnek (,piaci
feltételek”).

A részvény elszamolasu tranzakciok (a sajat téke egyidejli névekedésével egyiitt) azon idészak alatt kerlilnek elismerésre,
amelyben a teljesitménytdl fliggd feltételek teljesilnek, addig az idépontig, amikor az érintett munkavallaldk teljes mértékben
jogosultta valnak a juttatasra (,megszolgalas id6pontja”). A részvény elszamolasu tranzakciok halmozott koéltsége a
beszamolas id6pontjdban tikrézi a megszolgélasi idészakbdl eltelt id6t, valamint azon juttatdsok mennyiségét, amelyek a
Csoport vezetésének véleménye szerint a tékeinstrumentumok darabszamara vonatkozé, rendelkezésre allé legjobb becslés
alapjan véglil megszolgalasra kerlinek.

Nem kerllnek koltségként elszdmolasra azon juttatasok, amelyek nem valnak megszolgaltta, kivéve azokat, ahol a
megszolgalas piaci feltételtdl fligg, amelyeket megszolgaltnak kell tekinteni a piaci feltétel teljeslilésétdl fliggetlendl, feltéve,
hogy minden egyéb teljesitménytdl fliggé feltétel teljestilt.

Ha egy részvény elszamolasu tranzakcio feltételei modositasra kerlilnek, minimalisan annyi raforditas keril elszamolasra,
mintha a feltételek nem valtoztak volna. Tovabbi kéltség kerlil elszamolasra akkor, ha a tranzakcié értéke ndvekszik a
modositas eredményeként, a médositas idépontjaban fennallo értékelés alapjan.

Ha egy részvény alapu tranzakcié megszinik, ugy kell tekinteni, mintha a megsziinés napjan megszolgélttéd valna és minden
el nem szamolt raforditast azonnal el kell szamolni. Ha egy Uj juttatas Iép a korabbi helyére és helyettesité juttatasként kerdl
megjeldlésre a juttatds napjan, a megszint és az Uj juttatdsokat ugy kell kezelni, mintha az eredeti juttatds modositasai
lennének, az el6z6 bekezdésben foglaltak szerint.

A le nem hivott opcidkat az egy részvényre jutd hozam megallapitasanal, tovabbi higité hatasu részvénynek kell tekinteni.

Készpénz elszamolasu tranzakciok

A részvény alapu juttatasok koltsége a juttataskor, annak idépontjaban fennallé valds érték alapjan keriil meghatarozasra a
binomialis modell alkalmazasaval. A valos érték a megszolgalasi id6szak alatt a koltségekkel szemben, a megfelelé
kotelezettség egyideji felvételével kerll elszamolasra. A kotelezettség d6sszege mérlegforduldnapon (beleértve az
elszamolas napjat is) atértékelésre keril, a valos értékben bekdvetkezett valtozas a targyévi eredménnyel szemben kertdil

elszamolasra.
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xx) Lizing

Annak meghatarozasa, hogy egy megallapodas lizing-e, vagy tartalmaz-e ilyen elemet, a megallapodas megkdtésének
idépontjaban fennallé tartalmatdl figg. Ha a megallapodas teljesitése egy specifikus eszkéz hasznalatatol flgg, illetve az
eszkdz hasznalatanak jogat ruhazza at, akkor ugy tekintend®, hogy lizing elemet tartalmaz, és ennek megfeleléen keril

elszamolasra.

A pénzigyi lizing, melynek révén a lizingelt eszkéz tulajdonjogaval jaré kockazat és haszon dontd tobbsége a Csoport
részére atadasra kertl, a lizing kezdetekor a lizingelt eszk6z valés értékén vagy, amennyiben az alacsonyabb, a minimalis
lizingfizetések jelenértékeként kerll aktivalasra. A lizingfizetések megosztasra kerililnek a pénzigyi kéltség és a fennallo
kotelezettség csOkkenése kozott ugy, hogy az a kotelezettség fennalld allomanyara vonatkozé allandd kamatlabat
eredményezzen. A pénzigyi koltségek kodzvetlenill az eredménnyel szemben keriilnek elszamolasra. Az aktivalt lizingelt
eszkdz amortizacioja a becsllt hasznos élettartam vagy a lizing idészak kézil a révidebb idészak alatt torténik. A pénzigyi
lizing szerz6dés megkotésekor felmertilt kezdeti kdltségek a lizingelt eszk6z bekerilési értékét ndvelik és a lizing idétartama
alatt keriilnek figyelembevételre a lizing bevételekhez hasonldan. Az a lizing, melynek soran a lizingbe ado a lizingelt eszkoz
tulajdonjogaval jaré kockazat és haszon donté tébbségét megtartja, operativ lizingként keriil kimutatasra. Az operativ lizing
alapjan torténd lizingfizetések az eredménykimutatasban raforditasként, linearisan a lizing idétartama soran kerlinek

elszamolasra.

xxi) Allami tamogatésok

Az allami tamogatasok valos értéken kerlinek elszamolasra, ha megfeleléen bizonyitott, hogy a Tarsasag megkapja a
tamogatast, és valamennyi kapcsolddé kovetelménynek megfelel. A raforditashoz kapcsolédd allami tamogatast azokra az
id6szakokra kell szisztematikusan elszamolni, amelyekben azok a koltségek felmeriltek, amelyeket az kompenzalni hivatott.
Az eszk6zhOz kapcsolodoé allami tdmogatast halasztott bevételeként kell kimutatni, és az eszkdz élettartama alatt egyenlé

részletekben kell az eredménnyel szemben feloldani.

xxij) Tartalékok

A konszolidalt éves beszamoléban szerepld tartalékok értéke nem azonos a tulajdonosoknak kifizethet6 tartalékok
Osszegével. Az osztalék mértékének meghatarozasara a MOL Nyrt. egyedi, magyar szamviteli térvény szerint készitett éves

beszamoldja szolgal.

Atvaltasi tartalék

Az atvaltasi tartalék a kilfoldi tarsasagok konszolidacioja soran keletkezd atvaltasi kiulonbozeteket tartalmazza. Az olyan
monetaris eszkdz kapcsan keletkezd atvaltasi kildnbdzet, amely tartalmilag a Csoport kilféldi tarsasagba torténd
befektetésének részét képezi, a konszolidalt éves beszamoldban a befektetés megsziintetéséig az egyéb atfogé jovedelem
elemeként kerll kimutatasra. Amikor a kapcsolddd eszkdzok kivezetésre kerlilnek, a felhalmozott értékelési tartalék vagy az
atvaltasi tartalék ugyanabban az id6szakban kerll elszamolasra bevételként vagy koltségként, amikor az értékesitett

eszkdzokbél szarmazod nyereség vagy veszteség.
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Valds érték értékelési tartalék

A valds érték értékelési tartalék, a hatékony cash-flow fedezeti Gigyletek és az értékesitheté pénziigyi instrumentumok valds
értékének halmozott nett6 valtozasat tartalmazza.

Az 6sszetett instrumentumok tékerésze és a visszavasarlasi arak kilonbozete

Az Osszetett instrumentumok tékerésze tartalmazza az instrumentum kibocsatasabol szarmazé bevételnek a kotelezettség
részen fellli értékét. A kotelezettségrész az instrumentumhoz kapcsolodd jovébeni kifizetések jelenértékeként kertdil
meghatarozasra. Az Gsszetett instrumentumok t6kerésze akkor keril kimutatasra, amikor a Csoport érdekelité valik az

instrumentumban (lasd iv).
xxiii) Visszavasarolt sajat részvények

A visszavasarolt sajat részvények névértéke a jegyzett t6kébdl kerll levonasra. A névérték és a bekerilési érték kozotti
kildnbozet kdzvetlenill a téketartalékban keril elszamolasra.

xxiv) Osztalék
Az osztalékot abban az évben szamolja el a Tarsasag, amikor azt a tulajdonosok jovahagyjak.
xxv) Arbevétel elismerés

Arbevétel abban az esetben kerill elismerésre, ha valdszinisitheté a tranzakcidval 6sszefiiggé gazdasagi elény tarsasag
altali realizélasa, valamint annak 6sszege megfeleléen mérhet6. Az arbevétel 6sszege az értékesitéshez kapcsolédd adok
és engedmények nélkil kerul elszdmolasra akkor, amikor a javak atadasa, illetve a szolgaltatds nyujtasa megtdrténik

valamint a kockazatok és hasznok atszallnak.

A kamatbevételek elismerése idGaranyosan torténik, tikrozve a kapcsolédd eszkdéz tényleges hozamat. Az
osztalékbevételek a tulajdonosoknak az osztalékra valé jogosultsaga kezdetével kertilnek elszamolasra. Azon szarmazékos
eszkdzok valos értékében bekdvetkezd valtozasok, amelyek nem felelnek meg a fedezeti ligyletként torténd elszamolas
kovetelményeinek, azon idészak eredményében kertlilnek elismerésre, amikor a valtozas végbement.

xxvi) Hitelfelvételi kbltségek

Azon hitelfelvételi koltségek, melyek az eszkozok elballitasahoz és beszerzéséhez kdzvetlenil kapcsolddnak, aktivalasra
kertlnek. A hitelfelvételi koltségek aktivalasanak kezd6 idépontja az eszkdz elballitasanak kezdd pontja és amikor a
finanszirozasi és egyéb koltségek felmeriilnek. A hitelfelvételi koltségek aktivalasi id6szaka az eszkéz Uizembe helyezésének
idépontjaig tart. A hitelfelvételi koltségek a kamatokat, valamint a finanszirozashoz kapcsolédd egyéb koltségeket foglaljak
magukban, beleértve a beruhazas finanszirozasahoz felvett devizahiteleken keletkezett arfolyam kuilonbozetnek a
kamatkoltségeket helyettesitd részét is.
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xxvii) Nyereséget terhel6 addk

A tarsasagi adofizetési kotelezettség targyévi és halasztott adéelemeket tartalmaz.

A foly6 adofizetési kotelezettség a targyévi adézandoé nyereség alapjan keril meghatarozasra. Az adézando nyereség eltér a
konszolidalt beszamoléban kimutatott ad6zas elétti eredménytél, az addalapot nem képz& nyereségek és veszteségek,
illetve az olyan tételek miatt, melyek mas évek addézandd nyereségében keriilnek figyelembe vételre. A Csoport folyo
adofizetési kotelezettsége a mérleg forduldnapjaig hatalyban lévé vagy kihirdetett (amennyiben a kihirdetés egyenértéki a
hatalyba lépéssel) addkulcs alapjan kerlil meghatarozasra.

A halasztott adé a kételezettség modszer szerint kerul kiszamitasra. Halasztott adé azokban az esetekben keletkezik,
amikor egy tétel az éves beszamoldban torténd, illetve az adotdrvény szerinti elszamolasaban idébeli kilonbség adddik. A
halasztott add kovetelés és kotelezettség megallapitasa azon évek adodkoteles bevételére vonatkozd addkulcsok
felhasznalasaval toérténik, amikor az id6beli kilénbség miatti eltérés varhatéan megtéril. A halasztott adé kotelezettség és
kovetelés mértéke tikrozi a Csoportnak a mérleg forduldnapjan fennalld, az addé eszkdzok és kotelezettségek

realizalédasanak maodjara vonatkozo becslését.

Halasztott ad6 kovetelés a levonhaté id6beli eltérések, a tovabbvihet§ addkedvezmények és negativ addalap
vonatkozasaban csak akkor szerepel a mérlegben, ha valészinlsithetd, hogy a Csoport a jovébeni tevékenysége soran

adoalapot képzé nyereséget realizal, amellyel szemben a halasztott adé eszkdz érvényesithetd, kivéve az alabbi eseteket:

- Amikor a levonhat6 id6beli eltéréshez kapcsolddd halasztott adé eszkdz olyan, nem Uzleti kombinaciobdél szarmazo
eszkdz vagy kotelezettség felvételébdl keletkezik, amely a tranzakcié idépontjaban nem érinti sem a szamviteli

eredményt, sem az addalapot; illetve

- Leanyvallalatokba, tarsult és k6zds vezetésl vallalkozasokba térténd befektetésekhez kapcsolddo levonhato idébeli
eltérések esetében halasztott ado eszkdz csak olyan mértékig vehetd fel, ameddig valdszinisithetd, hogy az elére
lathatd jovében az iddbeli eltérések megfordulnak és elegendé addalapot képezbé nyereség all rendelkezésre,
amellyel szemben az idGbeli eltérések érvényesithetdk lesznek.

Halasztott ado kotelezettség kertil felvételre valamennyi adéalapot képez6 id6beli eltérés vonatkozasaban, kivéve az alabbi

eseteket:

- Amikor a halasztott ad6 koételezettség goodwill vagy olyan, nem Uzleti kombinaciébdl szarmazé eszkdéz vagy
kotelezettség felvételébdl keletkezik, amely a tranzakcio idépontjaban nem érinti sem a szamviteli eredményt, sem

az adoalapot; illetve

- Leanyvallalatokba, tarsult és kdzds vezetésii vallalkozasokba torténd befektetésekhez kapcsol6dd addalapot
képez6 idébeli eltérések esetében, ahol azok megfordulasanak idépontja a Csoport altal iranyithatd és valdszind,

hogy az elére lathaté jovében az id6beli eltérések nem fordulnak meg.

Minden mérleg fordulénapon a Csoport szamba veszi a mérlegben el nem ismert halasztott adéeszkdzdket, valamint az
elismert adéeszkozok kdnyv szerinti értékét. A korabban a mérlegbe fel nem vett kdvetelések azon részét allomanyba veszi,

amely varhatéan megtériilhet a jévébeni nyereségadodjanak csokkenéseként. Ezzel ellentétesen olyan mértékben csokkenti
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a Csoport halasztott adé kovetelését, amely 6sszeg megtérilésének fedezetére varhatéan adézott nyereség nem fog
rendelkezésre allni.

A targyévi és halasztott ad6 kdzvetlenll a sajat t6kével szemben kerll elszamolasra, amennyiben olyan tételekre vonatkozik,
amelyeket ugyanabban vagy egy masik id8szakban szintén a sajat t6kével szemben szamoltak el, beleértve a tartalékok

nyito értékének a szamviteli politika visszamendleges hatalyu valtozasa miatt bekdvetkezé modositasait is.

A halasztott add eszkdzok és kotelezettségek egymassal szemben torténd elszamolasara akkor van lehetéség, ha a
tarsasagnak torvény altali joga van ahhoz, hogy az ugyanazzal az addhatdésaggal szemben fennalldé tényleges
adokoveteléseit és kotelezettségeit egymassal szemben beszamitsa, valamint a Csoportnak szandékaban all ezen eszk6zok

és kotelezettségek nettd elszamolasa.

xxviii) Ertékesitést terhelé adé

A bevételek, koltségek és az eszkdzok az értékesitést terhelé adok nélkul kerlilnek kimutatasra, kivéve:

— Amikor egy eszk6z megvasarlasat vagy egy szolgaltatast terhel6 adé nem visszaigényelheté az adéhatésagtol.
Ebben az esetben az adé a megszerzett eszkdéz vagy szolgaltatds bekerilési értékének részeként kerdl
kimutatasra.

— A kovetelések és kotelezettségek 6sszegében kimutatott adok.

Az addhatdsagtol visszaigényelhetd értékesitést terhelé add a mérlegben kdvetelésként, mig az adéhatdésagnak fizetendd
értékesitést terheld ado kotelezettségként kerlil kimutatasra.

xxix) Kilféldi pénznemben térténd tranzakciok

A kulféldi pénznemben torténd tranzakciok a beszamolasi és a kulféldi pénznem adott tranzakcié napjan érvényes
arfolyaman atvaltott értéken kerlilnek kimutatasra. A tranzakcidk pénziigyi rendezésekor érvényben lévé arfolyamnak az
eredeti bekerilési arfolyamtol valé eltérése esetén, a kilonbozet az adott id6szakra sz6lé konszolidalt
eredménykimutatasban kertl elszamolasra. A kilfoldi devizaban fennalld pénziigyi eszkdzok és kotelezettségek, a mérleg
forduldnapjara vonatkozo arfolyamon kertilnek atvaltasra a funkcionalis pénznemre. A valos értéken kimutatott, kulfoldi
devizaban meghatarozott tételek arra a napra vonatkozé arfolyamon kerlinek atvaltdsra, amelyre a valés értékelés
vonatkozik. A vevOkoOveteléseken és szallitdi tartozasokon keletkezett arfolyamkilonbozetek az Uzleti tevékenység
eredményében, a hiteleken és kdlcsénokon felmerdilt arfolyamkilonbozetek a pénziigyi miveletek eredményében kerlilnek
elszamolasra.

A kulfoldi érdekeltségekkel kapcsolatos pénzigyi eszkdzokon keletkezé arfolyamkilonbdzetek az egyéb atfogd
jovedelemkimutatasban kerlilnek elszamolasra, amennyiben azok rendezése az el6relathaté jovében nem varhatd vagy nem
tervezett.

A Csoport kuilfoldi leanyvallalatainak pénzigyi kimutatdsai a meérlegtételek esetében év végi arfolyamon, az
eredménykimutatas tételeinek esetében sulyozott éves atlagarfolyamon kerililnek atvaltasra. Minden atvaltasi kiilonbdzetet
az egyéb atfogod jOovedelem atvaltasi tartalék sora tartalmaz. A leanyvallalat kivezetése esetén a hozza tartozé, az egyéb
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atfogd jovedelemben elszamolt kumulativ kilénbdzet az adott idészak eredménykimutatasaban elismerésre keril. Az
elézéleg a kilsé tulajdonosokra jutd arfolyamkilonbdzet szintén kivezetésre kerll, de nem az eredménykimutatassal

szemben.

Kulféldi érdekeltség részleges értékesitése esetén, ha ez nem jar az ellendrzési jog elvesztésével, a felhalmozott
arfolyamkilonbozetek aranyos része nem az eredményben keril elszamolasra, hanem atsorolasra keril a kilsé
tulajdonosok részesedései kozé. Egyéb értékesitések, mint példaul tarsult vallalkozasok, vagy k6zos vezetés(i vallalkozasok
értékesitése esetében, ahol a konszolidacid6 mdédszere nem valtozik, a felhalmozott arfolyamkullénbdzetek aranyos része az

eredményben kerll elszamolasra.

Kulfoldi érdekeltség megszerzésén keletkezett goodwill és valds értékelési kiilonbdzetek a kilféldi érdekeltség eszkdzeiként
és kotelezettségeiként kezelenddek és id6szaki zaroarfolyamon kertilnek atvaltasra.

xxx) Egy részvényre juté eredmény

Az egy részvényre jutdé hozam meghatarozasa a Csoport eredményének és a részvényeknek a visszavasarolt sajat

részvények id8szaki atlagos allomanyaval csdkkentett allomanyanak a figyelembe vételével torténik.

Az egy részvényre juté higitott eredmény hasonldéan kerll kiszamitasra, mint az egy részvényre juté eredmény. A
szamitasnal azonban figyelembe veszik az 6sszes higitasra alkalmas forgalomban 1évé részvényt a kévetkez6képpen:

- a toérzsrészvények utan kioszthatdé hozamot megndvelve az adott idészakban figyelembe veheté atvaltoztathatéd

részvények osztalékaval és hozamaval, médositva az atvaltasbdl eredd tovabbi bevételekkel és raforditasokkal,

- a forgalomban lévé részvények sulyozott atlagos darabszamat megndvelve azon tovabbi részvények sulyozott

atlagos darabszamaval, melyek forgalomban lennének, ha az 6sszes atvaltoztathaté részvény atvaltasra kertlne.

xxxi) Szegmens informaciok

Uzleti szempontbdl a Csoport harom f& szegmensre oszthatd: Kutatas—Termelés, Feldolgozas és Kereskedelem, és Gaz
Midstream. Ezen Uzleti szegmensek szerinti bontas alapjan késziti el a Csoport a szegmens informaciéit a menedzsment
szamara. A menedzsment felelés az Uzleti eré6forrasok szegmensek részére vald hozzarendeléséért illetve a teljesitmények

szamonkéréséért.

xxxii) Mérlegen kiviili tételek

A mérlegen kivili kotelezettségek nem szerepelnek a konszolidalt éves beszamold részét képz& mérlegben és
eredménykimutatasban, hacsak nem Uzleti kombinaciok soran szerezték. A jegyzetekben keriilnek bemutatasra, kivéve, ha
a gazdasagi hasznot megtestesité forrasok kiaramlasanak esélye tavoli, minimalis. A mérlegen kivili kdvetelések nem
szerepelnek a konszolidalt éves beszamold részét képz6é mérlegben és eredménykimutatasban, de amennyiben gazdasagi
hasznok bearamlasa valoszinisithetd, a jegyzetekben kimutatasra keriinek.
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2.4 Lényeges szamviteli feltételezések és becslések

A szamviteli politika alkalmazasa soran hasznalt Iényeges feltételezések

A 2.3 pontban leirt szamviteli politika alkalmazasa soran a Tarsasag vezetése bizonyos feltételezésekkel élt, melyek
befolyasolhatjak a konszolidalt éves beszamoldban szereplé 6sszegeket (eltekintve a becslések hatasatol, amely a
kovetkez6 pontban szerepel). Ezen feltételezések a megfelel6 jegyzetekben részletesen kifejtésre keriilnek, de a

leglényegesebbek az alabbiakra vonatkoznak:

Arbevétel-elismerés a sziriai olaj- és gazipari tevékenységgel kapcsolatban

A 2011-ben kezd6détt politikai események, az Egyesiilt Allamok és az Eurépai Unié Sziriaval szemben alkalmazott szankcioi
kovetkeztében az ottani mikddésbdl szarmazd arbevétel elismerésének megfontolasa sziikséges. Az INA Csoport sziriai
értékesitési tevékenységbdl szarmazoé gazdasagi hasznok realizalasanak valdszinliségét, illetve a GPC (a Sziriai Nemzeti
Olajvallalat) partnerkockazatat értékelve a menedzsment arra a kovetkeztetésre jutott, hogy az IAS 18 Bevételek altal
meghatarozott kdvetelmények 2011 elejétél kezd6déen nem teljesiiinek. Ezen id6épont utan bevétel csak akkor kerdlt
elszamolasra, ha a GPC-t6l az ellenérték ténylegesen befolyt. Ugyanakkor az INA 2012. februar 26-ig rendszeresen
bocsatott ki szamlat, az utolsoé kibocsatasa 2012 februarjaban tértént. 2011 augusztusa volt az utols6 olyan hénap, mikor az
INA altal kibocsatott szamlak teljes 0sszegben kifizetésre keriltek. Az INA 2012 februarjaig felmerilt, el nem szamolt

arbevétele 6sszesen kortlbelll 370 millié dollart tett ki.

Mivel 2012. februar 22-én Horvatorszag életbe Iéptette az Eurdpai Unié és az Egyesilt Nemzetek altal a Sziriai Arab
Koztarsasaggal szemben hozott szankciokat, az INA d.d. 2012. februar 26-an bejelentette a vis major zaradék életbe
Iépését. Ennek kovetkeztében az INA a Hayan és Aphamia blokk termelés megosztasi szerz6dése alapjan felfliggesztett
minden olajipari tevékenységet a Hayan és az Aphamia blokkokban és visszahivta a helyi és kulfoldi illetéségi
munkavallaléit. A vis major helyzet bejelentése 6ta arbevétel nem kertlt elszamolasra. Ezek a kérlilmények értékvesztési

indikaciot is jelentettek a Csoport sziriai eszkdzeivel (mint kilon jovedelemtermelé egységekkel) kapcsolatban (lasd 5.
jegyzet).

A koérnyezetvédelmi és mezbfelhagyasi kotelezettségek tartalma

A Csoport jelentés értékl céltartalékot mutat ki kdrnyezeti hatassal jaré mikodése miatt. A jogszabalyok, kiilondsen a
kdrnyezetvédelmi szabalyozas nem jeldli meg pontosan a karmentesitési feladatok terjedelmét, illetve az alkalmazando
technologiat. A menedzsment korabbi tapasztalatait, illetve a jogszabalyi kdrnyezet sajat értelmezését is hasznalva
hatarozza meg a koérnyezetvédelmi és mezéfelhagyasi kotelezettségek tartalmat. 2012. és 2011. december 31-én a
kornyezetvédelmi céltartalék osszege 73.349 millié forint, illetve 76.171 millié forint, mig a mezéfelhagyasi kotelezettségekre
képzett céltartalék dsszege 200.076 millié forint, illetve 210.311 millié forint volt (lasd 20. jegyzet).

A Successful Efforts mddszer alkalmazdsa az asvanyi anyagok feltarasahoz és felméréséhez kapcsolddd eszkdzok

esetében

A menedzsment feltételezésekkel él akkor, amikor az aktivalt feltdrashoz és felméréshez kapcsoldédo eszkézoket attekinti és
a feltarasi tevékenység folytatdsanak szandékat, illetve képességét elddnti. Ezen aktivalt feltarashoz és felméréshez

kapcsolddo eszkozok egyenlege 2012. és 2011. december 31-én 227.819 millié forint, illetve 214.266 millié forint volt (Iasd 4.
jegyzet).
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Bizonytalansagok a becslésekben

Az IFRS kovetelményeinek megfelelé konszolidalt éves beszamold készitése megkdveteli becslések alkalmazasat, melyek
befolyasoljak a konszolidalt éves beszamoldban és a jegyzetekben szereplé 6sszegeket. Ezen becslések a menedzsment
jelenlegi eseményekre vonatkozé legjobb ismeretein alapulnak, azonban a tényleges eredmények eltérhetnek azoktdl. Ezen

becslések a megfeleld jegyzetekben részletesen kifejtésre kertiinek, melyek kozil a leglényegesebbek az alabbiak:

Pénzigyi instrumentumok valds értékének meghatarozasa

A pénzilgyi instrumentumok valds értékének meghatarozasa (kiléndsen a specidlis célu gazdasagi tarsasag, a Magnolia
Finance Ltd. altal kibocsatott atvalthatd tékeinstrumentumokba agyazott atvaltasi opcioé esetében, lasd 17. jegyzet) a piacon
érvényes arszintek alapjan torténik, ezek hianyaban a menedzsment becslését tikrézi a valos értékre jelentds hatast
gyakorlo tényez8k jovébeli alakulasaval kapcsolatban (beleértve tébbek kézott a hozamgoérbéket, arfolyamokat, a
kockazatmentes kamatlabakat, illetve az atvaltasi opcidhoz, valamint a MOL szamara a CEZ tulajdonaban 1évé 7%-nyi MOL
részvényre fennalld vételi opciojahoz kapcsolodéan a MOL részvények arfolyamanak volatilitasat és az elvart
osztalékhozamot). Tekintettel a kézelmult globalis pénzigyi valsagara, az euro-zéna jelenlegi nehézségeire és kdzép-kelet
eurdépai régid kockazataira, az ilyen valos értékelés megndvekedett bizonytalansagot hordoz magaban. Az atvalthaté
tékeinstrumentumokba agyazott konverziés opcié esetében az értékelés az atvalthaté instrumentumok piacan megfigyelheté

arak alapjan tortént. Ezen instrumentumok részletesen a 34. jegyzetben keriliek bemutatasra.

A koérnyezetvédelmi és mezdbfelhagyasi kotelezettségek szamszerisitése és idébeli felmeriilése

A menedzsment becsléseket alkalmaz a kornyezetvédelmi és mezéfelhagyasi kotelezettségekhez kapcsolodd
pénzkiaramlas meghatarozasaban, dsszehasonlitdé arak, korabbi hasonld munkak alapul vétele és egyéb varakozasok
felhasznéalasaval. Tovabba, ezen pénzaramok idébeli itemezése a menedzsment jelenlegi értékitéletét tikrozi a prioritasok,
technikai képességek és slirgésség tekintetében. A jovébeli pénzaramok Osszege és felmeriilésik idépontja évente
felllvizsgalatra kerll, az ezek diszkontalasahoz hasznalt ratakra vonatkozo el6rejelzésekkel egyltt. A hosszu tavd nominal
diszkontratakra vonatkozé varakozas 4,0% (2011: 3,7%). Mindezek kovetkeztében a céltartalékok oOsszege (a
koérnyezetvédelmi kotelezettségek esetében 73.349 millio forint, illetve 76.171 millio forint, mig a mez6felhagyasi céltartalék
esetében 200.076 millié forint, illetve 210.311 milli6 forint 2012. és 2011. december 31-én, (lasd 20. jegyzet)

bizonytalansagot hordoz.

A targyi eszk6zok és a goodwill értékvesztésének meghatarozasa

Az értékvesztés kalkulacio a jovedelemtermelé egységek realizalhatdé értéke, tehat azok értékesitési koltségekkel
csOkkentett valos értéke vagy hasznalati értéke alapjan torténik. A hasznalati érték meghatarozasa a diszkontalt varhaté
pénzaramok alapjan torténik. A legfontosabb véltozék a pénzaramok meghatarozdsa soran a diszkontratak, a
maradvanyérték, a pénzaramokban figyelembe vett periddus hossza, valamint a bejové és kimené pénzaramok dsszegének
megallapitasahoz tett becslések és feltételezések, beleértve a termékarakra, mikddési koltségekre, a jovébeli termelési
Osszetételre, valamint a kdolaj, féldgaz és finomitott termékek globalis és regionalis kereslet-kinalati egyensulyara vonatkozo
elérejelzéseket. Mivel ezen pénzaramok minden egyes befektetett eszk6z vagy befektetés esetében a menedzsment jovére
vonatkozo becsléseit tikrozik, igy ezen becslések megnévekedett bizonytalansagnak vannak kitéve a gazdasagi visszaesés
kovetkeztében, amely egyarant tapasztalhatd vilagszinten, az eurd-zénan belil és a kdzép-kelet-eurdpai régidban, ahol a
Csoport tevékenységet folytat. A kdzelmult politikai fejleményei Eszak-Afrika és a Kozel-Kelet orszagaiban tovabbi
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bizonytalansagokat okoznak az ezekben az orszagokban befektetett eszkdzok megtérilésének becslésében. A
diszkontratdk a Csoport dollar alapu sulyozott atlagos t6kekoltségébdl szarmaznak (2012: 8,1%, 2011: 7,9%). A ratak
minden esetben moddositasra kerliltek a szegmens-, orszag- és projekt-specifikus kockazatokkal. A konszolidalt
eredménykimutatasban elszamolt értékvesztés dsszege 31.954 millié forint, illetve 50.925 millié forint volt 2012-ben és 2011-
ben. Ebbdl az immaterialis javakra, els6sorban az aktivalt kutatasi koltségekrei képzett értékvesztés 17.865 millié forint
(2011-ben 10.107 millié forint), a goodwillra 14 millié forint (2011-ben a IES finomitéi és nagykereskedelmi tevékenységéhez
rendelt goodwillra elszamolt értékvesztés 34.828 millié forint) volt, mig a targyi eszk6zoknél 17.762 millié forint értékvesztés
(2011-ben 15.545 millio forint), illetve 3.673 millio forint értékvesztés visszairas (2011-ben 9.556 millié forint) volt. A goodwill
kényv szerinti értéke 2012. és 2011. december 31-én 45.741 milli6 forint, illetve 42.850 millié forint volt (lasd 4. jegyzet).

Megfelel6 mértékl addalapot képezd nyereség realizélasa, amellyel szemben a halasztott add eszk6z érvényesithetd

Halasztott add kovetelés csak akkor vehet6 fel, ha valészinlsithetd, hogy a Csoport a jov6beni tevékenysége soran
addalapot képz8 nyereséget realizal, amellyel szemben a halasztott ado eszkdz érvényesithetd. Jelentds feltételezések
sziikségesek a menedzsment részérdl a felveheté halasztott adé eszkdzok vonatkozasaban, a jovében — az adétervezési
stratégia fényében — felmerilé addalapot képezd nyereség idOpontjardl és Osszegérdl. A kapcsolodd halasztott add
kdvetelés kdnyv szerinti értéke 2012. december 31-én 34.210 millié forint, mig 2011. december 31-én 37.999 millié forint volt

(lasd 30. jegyzet).

Aktuariusi feltételezések alkalmazasa a nyugdij-juttatasi kotelezettség szamszerisitésében

A meghatarozott juttatasi programok értéke aktuariusi értékelés alkalmazasaval toérténik. Az aktuariusi értékelés soran
becslések torténnek a diszkontratak, jovobeli béremelések, a haldlozasi és munkaeré-aramlasi ratak vonatkozasaban. Ezen
programok hosszu tavu jellege miatt a becslések jelentds bizonytalansagot hordoznak. A nyugdijjuttatasokra képzett
céltartalék 6sszege 2012. és 2011. december 31-én 15.596 millié forint, illetve 16.804 milli6 forint volt (lasd 20. jegyzet).

Bizonyos peres ligyek kimenetele

A Csoport tagjai tdbb peres Ggyben, hatésagi és polgari eljarasban érintettek, melyek a rendes Gzletmenet soran fordulnak
el6. A menedzsment megitélése szerint dont akkor, mikor a gazdasagi hasznok valdszini jévébeli kimenetele
meghatarozott, és becsléssel él, amikor ezen eljarasok legvaldszinlibb kimenetelét megitéli, és a céltartalék ezzel
o6sszhangban megképzésre kerll. A peres ligyekre képzett céltartalék 2012. december 31-én 18.058 millié forint, mig 2011.
december 31-én 24.484 milli6 forint volt. (Iasd 20. és 35. jegyzetek).

2.5 Kibocsatott, de nem hatalyos Nemzetkozi Pénziigyi Beszamolasi Standardok

A konszolidalt éves beszamolé elfogadasaig az alabbi standardok és értelmezések kerultek kibocsatasra, amelyek még nem
Iéptek hatalyba:

IAS 1 Pénziigyi Kimutatasok Prezentalasa — Egyéb atfogo jévedelemkimutatas elemeinek bemutatasa

Az IAS 1 modositasa megvaltoztatja az egyéb atfogd jévedelemkimutatas elemeinek csoportositasat. Azokat az elemeket,
melyek egy jovébeli idépontban atsorolandok az eredménykimutatdsba (példaul kivezetéskor vagy kiegyenlitéskor),

elkuldnitetten kell bemutatni azoktél az elemektdl, melyek soha nem kerilnek atsorolasra. A médositas csak a bemutatast
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koévetden kezdddo Uizleti évre alkalmazandé.

IAS 19 Munkavallaloi Juttatasok (Modositas)

Az IASB szamos modositast adott ki az IAS 19-el kapcsolatban. Ezek egészen az alapvet6 véltozasoktdl, mint a meg nem
szolgalt multbéli szolgalat koltségének kimutatdsa és a meghatarozott juttatasi koltségek ujraértékelési komponensének
atsorolasa az egyéb atfogdé jovedelemkimutatasba, az egyszerli pontositasokig és Ujraszdvegezésig terjedtek. A
modositasok varhatéan nem lesznek jelentds hatassal a Csoport pénzlgyi kimutatasaira. A meg nem szolgalt multbéli
szolgalat kdltsége 2012. december 31-én 1.028 milli6 forint (2011. december 31-én: 1.166 milli6 forint) volt. A médositas a

2013. januar 1-én, vagy azt kdvetéen kezd6dé Uzleti évre alkalmazandoé.
IAS 27 Egyedi Pénziigyi Kimutatasok (feliilvizsgalat 2011-ben)

Az Uj IFRS 10 és IFRS 12 megjelenésének kovetkeztében, az IAS 27 megmaradé része a leanyvallalatok, k6zds vezetési
vallalatok és a tarsult vallalatok egyedi pénziigyi kimutatasaira korlatozédik. A Csoport nem készit IFRS szerinti egyedi
pénziigyi kimutatasokat. A médositas a 2013. januar 1-én, vagy azt kdvetéen kezd6do lzleti évre alkalmazando.

IAS 28 Befektetések Tarsult - és Kéz6s Vezetésti Vallalkozasokban (feliilvizsgalat 2011)

Az Uj IFRS 11 és IFRS 12 megjelenésének kdvetkeztében az IAS 28 Uj elnevezése Befektetések Tarsult és Kozés Vezetési
Vaéllalkozasokban lesz és a tarsult vallalkozasokban |évé befektetésekre alkalmazandd equity médszert kiterjeszti a kézos

vezetésl vallalkozasokra is. A médositas a 2013. januar 1-én vagy azt kdvetéen kezd6dd uzleti évre alkalmazandé.

IAS 32 Pénziigyi instrumentumok: Bemutatas és IFRS 7 Pénziigyi instrumentumok: Kbzzététel — eszkéz / kitelezettség
beszamitasénak tisztdzasa

Az IAS 32 mdédositasa tisztazza a mérlegben szerepld pénziigyi eszkdzok és pénziigyi kdtelezettségek egymassal szembeni
beszamitadsanak bizonyos kdvetelményeit. llyen példaul: az adott napon a beszamitas joganak minden szerz6dé fél szamara
jogilag érvényesithetének kell lennie a normal lizletmenet soran, valamint késedelmes fizetés, fizetésképtelenség vagy cséd
esetén is. A valtozas érinti az IFRS 7 jelenlegi beszamitassal kapcsolatos kozzétételeit is. Az IAS 32 modositas a 2014.
januar 1-én, vagy azt kezd6dé tzleti évre alkalmazhatd, mig az IFRS 7 -el kapcsolatos modositas 2013. januar 1-tél.

IFRS 9 Pénziigyi Instrumentumok — Besorolas és Ertékelés

Az IFRS 9 kibocsatasaval az IASB az els6 fazishoz érkezett abban a folyamatban, amelynek célja az IAS 39 kivaltasa és
amely az IAS 39 altal meghatérozott pénzugyi eszkdzok és pénzigyi koételezettségek besorolasara és értékelésére van
hatassal. A standardot 2015. januar 1-t6l vagy azt kdvetéen kezd6dd Uzleti évre kell alkalmazni. A folyamat kdvetkezd
fazisaiban az IASB a fedezeti Ugyletekkel és a pénziigyi eszkdzok értékvesztésével kapcsolatos eldirasokat fogja
modositani. Az IFRS els6é fazisanak alkalmazasa a Csoport pénziigyi eszkdzeinek besorolasara és értékelésére lesz
hatéssal, azonban a pénzigyi kotelezettségekre varhatéan nem. A Csoport a hatast a tobbi fazis kibocsatasakor

szamszerUsiti, hogy a teljes képet mutassa be.

IFRS 10 Konszolidalt Pénziigyi Kimutatasok
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Az IFRS 10 az IAS 27 Konszolidalt és Egyedi Pénzligyi Kimutatasok standard azon részét valtja ki, amely a konszolidalt
pénziigyi kimutatasokra vonatkozik. Az Uj standard tartalmazza azokat a kérdéseket is, melyeket korabban a SIC 12 —
Konszolidacié: Specialis Célu Gazdalkodasi Egységek szabalyozas vetett fel. Az IFRS 10 egy egységes kontrol modellt hoz
létre, melyet minden tarsasagra alkalmazni kell, beleértve a specidlis gazdalkodasi egységeket is. Az IFRS 10 altal
bevezetett valtozasok a tarsasag vezetésétél azt kovetelik meg, hogy mérlegelie, hogy az IAS 27 — hez képest melyik
befektetés mindsil iranyitott tarsasagnak, amelyet az anyavallalatnak konszolidalnia kell. A Csoport el6zetes becslése
alapjan a médositasnak nem lesz jelentds hatasa. A standard 2013. januar 1-én, vagy azt kdvetéen kezddd6 izleti évtdl lesz
hatalyos.

IFRS 11 K6z6s Megallapodasok

Az IFRS 11 az IAS 31 Kdz0s vallalkozasokban 1évé érdekeltségek standardot és a SIC-13 Koz0s Vezetés(i Vallalalkozasok
— Befekteték nem pénzbeli hozzajarulasa értelmezést valtja ki. Az IFRS 11 megsziinteti a k6zbs vezetésl vallalkozasok
esetében az aranyos konszolidacié alkalmazasat. Ehelyett az equity modszert kell hasznalni azon tarsasagok esetében,
melyek megfelelnek a kdz0s vezetés definicidjanak. Az Uj standard alkalmazasanak lesz hatdasa a Csoport pénziigyi
helyzetére. Ennek oka, hogy azon koézds vezetésl vallalkozasokban lévd befektetések (lasd 9. jegyzet) esetében, melyek
megfelelnek az IFRS 11 szerinti k6z6s vezetési véllalat definicidjanak, az aranyos konszolidacié nem alkalmazhaté. A
Csoport el6zetes becslése alapjan ez a hatas nem lesz jelent6s. A standard 2013. januar 1-én, vagy azt kovetéen kezd6dd

Uizleti évtdl lesz hatalyos.

IFRS 12 Egyéb Tarsasagokkal Kapcsolatos Kbzzététel

Az IFRS 12 tartalmazza az IAS 27 konszolidalt pénziigyi kimutatasokra vonatkoz6 kozzétételi kovetelményeket, tovabba a
korabban az IAS 31 és IAS 28 altal el6irt kdzzétételi szabalyokat. Ezek a kdzzétételi kdvetelmények egy tarsasag
leanyvallalataiban, kozds érdekeltségeiben, tarsult vallalkozdsokban és strukturalt gazdalkodd egységekben lévd
befektetéseihez kapcsolddnak. Szamos Uj kdzzétételi kdtelezettség is megjelenik. A standard 2013. januar 1-én, vagy azt

kovetéen kezd6do Uzleti évidl lesz hatalyos.

IFRS 13 Valés Ertékelés

Az IFRS 13 egységes iranymutatast biztosit az IFRS keretén belll a valés értékelés minden formajara. Az IFRS 13 nem
jelent valtozast abban, hogy egy tarsasagnak mikor kell alkalmaznia a valds értékelést, hanem inkabb iranymutatast ad,
hogyan hatérozza meg a valos értéket az IFRS szerint, amikor a valds értékelés kotelezd vagy lehetséges. A standard nincs
hatassal a Csoport pénziigyi helyzetére és eredményére, de tovabbi informacidk kozzétételét teheti sziikségessé. A

standard 2013. januar 1-én vagy azt kdvetéen kezdddé lzleti évtdl hatalyos.

Az értelmezés pontositja a fedéréteg meddd eltavolitasi (kézetbontasi) koliségeinek szamviteli elszamolasat a banya
termelési fazisaban. Az értelmezés 2013. januar 1-t6l lesz hatalyos. Az értelmezésnek nincs hatasa a Csoport pénziigyi

helyzetére vagy eredményére.

Az IFRS-ek javitasai
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2012 majusaban az IASB modositasokat adott ki a kdvetkezd standardokkal kapcsolatban, elsésorban azzal a céllal, hogy
megsziintesse az ellentmondasokat és pontositsa azok megfogalmazasat. A médositasok a 2013. januar 1-én, vagy azt
kovetéen kezddd6 Uzleti évtdl alkalmazandok, és a Csoport pénziligyi helyzetére és teljesitményére nem lesznek jelentds
hatassal.

IAS 1 Pénziigyi Kimutatasok Prezentalasa

A javitas tisztazza a kildnbséget az dnkéntes kiegészitd 6sszehasonlitd adatok, és a minimalisan sziikséges dsszehasonlitd
adatok kdzott.

IAS 16 Ingatlanok, gépek és berendezések

A javitas tisztazza, hogy azok a f6bb alkatrészek és karbantartasi berendezések, melyek megfelelnek a targyi eszk6zdk

fogalmanak, nem minésulnek készletnek.

IAS 32 Pénziigyi instrumentumok, Bemutatas

A javitas egyértelm(vé teszi, hogy téketulajdonosoknak jaré elosztasbol eredé jovedelem adokat az IAS 12 Nyereségadok

standard eléirasainak megfeleléen kell elszamolni.
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3 Szegmens informaciok

2012

Ertékesités nettoé arbevétele
Ertékesités Csoporton kiviili vevéknek
Szegmensek kozotti értékesités

Ertékesités nett6 arbevétele 6sszesen

Eredmények
Uzleti eredmény
Pénzligyi miveletek netté vesztesége

Részesedés a tarsult vallalkozasok
eredményébdl

Adozas elbtti eredmény
Tarsasagi adé

Idészak eredménye

2011

Ertékesités nett6 arbevétele
Ertékesités Csoporton kiviili vevéknek
Szegmensek kdzotti értékesités

Ertékesités nett6 arbevétele dsszesen

Eredmények
Uzleti eredmény
Pénzligyi miveletek netté vesztesége

Részesedés a tarsult vallalkozasok
eredményébdl

Adozas el6tti eredmény
Tarsasagi ado

Id6szak eredménye

Upstream
millio forint

270.104
508.976
779.080

255.748

Upstream
milli6 forint
(modositott)

358.800
436.505
795.305

321.639

Downstream
millié forint

4.793.031
18.193
4.811.224

2.315

Downstream
millié forint
(modositott)

4.547.765
16.546
4.564.311

-74.230

Gaz-
Midstream
millié forint

422.590
40.334
462.924

35.760

Gaz-
Midstream
millié forint

(modositott)

397.715
32.469
430.184

61.905
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Kozpont és
egyéb
milli6 forint

36.591
121.944
158.535

-56.517

32.682

Kézpont és
egyéb
milli6 forint
(modositott)

38.954
126.044
164.998

-44.510

20.066

Szegmensek
kozotti atadas
millié forint

-689.447
-689.447

-16.885

Szegmensek
kozotti atadas
milli6 forint
(modositott)

-611.564
-611.564

-11.622

Osszesen
millié forint

5.522.316

5.522.316

220.421
47.087

32.682
206.016
49.851
156.165

Osszesen

millié forint

5.343.234

5.343.234

253.182
54.852

20.066
218.396
33.126
185.270
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2012 Eszko6zok és

kotelezettségek

Targyi eszk6zok, nettd

Immaterialis javak, netté

Készletek

Vevbkdvetelések, nettd

Befektetések tarsult vallalkozasokban

Szegmenshez nem allokalt eszk6zok

Osszes eszkoz

Szallitoi kotelezettségek

Szegmenshez nem allokalt kotelezettségek
Osszes kételezettség

2012 Egyéb szegmens informaciok

Immateridlis javak és targyi eszk6zok
beszerzése

Targyi eszk6zok beszerzése
Immateridlis javak beszerzése

Ertékcsokkenés és értékvesztés

Ebbdl: az eredmény terhére elszamolt
értékvesztés

Ebbdl: az eredmény terhére elszamolt
értékvesztés visszairas

Upstream
millié forint

996.082
247.529

29.293
162.965

59.380

128.270
72.430

55.840
146.633

24131

-4.147

Downstream
millié forint

1.197.115
73.862
444.937
482.204

366.753

111.745
109.927

1.818
137.704

12.190

-1.488

Gaz-
Midstream
millié forint

391.373
5.732
50.170
59.677

153.547

9.480
7.932

1.548
22.312

971
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Koézpont és
egyéb
milli6 forint

91.308
21.558
10.475
21.981
118.891

31.138

8.375
3.686

4.689
15.037

301

Szegmensek
kozotti atadas
millié forint

-64.623
-2.728
-27.148
-156.147

-156.147

Osszesen
millié forint

2.611.255
345.953
507.727
570.680
118.891
611.799

4.766.305

454.671
2.064.497

2.519.168

257.870
193.975

63.895
319.566

37.593

-5.639
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2011 Eszkozok és

kotelezettségek

Targyi eszkdzok, nettd

Immaterialis javak, netté

Készletek

Vevokovetelések, nettd

Befektetések tarsult vallalkozasokban

Szegmenshez nem allokalt eszk6zok

Osszes eszkoz

Szallitoi kotelezettségek

Szegmenshez nem allokalt kételezettségek
Osszes kotelezettség

2011 Egyéb szegmens informaciok

Immateridlis javak és targyi eszk6zok
beszerzése

Targyi eszk6zok beszerzése
Immateridlis javak beszerzése

Ertékcsdkkenés és értékvesztés

Ebbdl: az eredmény terhére elszamolt
értékvesztés

Ebbdl: az eredmény terhére elszamolt
értékvesztés visszairas

Upstream
milli6 forint
(mddositott)
1.119.479
234.902
34.286
125.984

52.469

105.577
67.437

38.140
154.254

14.112

-5.725

Downstream
milli6 forint
(modositott)
1.267.913
73.174
481.806
512.989

433.280

110.621
108.793

1.828
160.019

44.949

-3.898

Gaz-
Midstream
millié forint

(mddositott)

414.006
6.260

32.513
61.296

97.312

17.878
16.217

1.661
19.939

691

Kozpont és
egyéb
milli6 forint
(mddositott)

93.901
24.474
13.211

40.132
104.797

51.358

8.342
5.129

3.213
17.738

796

Szegmensek
kozotti atadas
milli6 forint
(mddositott)

-70.382
-258
-16.582
-119.552

-119.552

Osszesen
millié forint
(modositott)
2.824.917
338.552
545.234
620.849
104.797
559.435

4.993.784

514.867
2.235.276

2.750.143

242.418
197.576

44.842
349.840

60.548

-9.623

A valsagado 2012-ben 30.389 millié forint, mig 2011-ben 28.960 millié forint volt, mely a Csoport Gzemi eredményére volt

hatassal. A valsagadd O0sszegébdl 2012-ben az Upstream szegmensnél 2.543 millié forint, a Downstream szegmensnél

27.055 milli¢ forint, a Gaz-Midstream szegmensnél 295 millié forint, a Kbzpont szegmensnél pedig 496 millié forint ker(lt

elszamolasra.

Az Uzleti eredmény a harmadik félnek, valamint mas szegmensnek torténd értékesitésekbdl szarmazo eredményt foglalja

magaba. Az Upstream szegmens kitermelt kdolajat, kondenzatumokat és PB gazt ad at a Downstream szegmensnek,

valamint foldgazt a Gaz-Midstream szegmensnek. A Kézpont szegmens leanyvallalatai karbantartasi, biztositasi és egyéb

szolgaltatast nydjtanak az Uzleti szegmensek szamara. A bels6 transzferarak az aktualis piaci arakon alapulnak. A

szegmens eredmények az adott divizidhoz tartozo teljes kérlien konszolidalt leanyvallalatok eredményeit is tartalmazzak.
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Foldrajzi informacidk

Eszkdz6k féldrajzi megoszlasa

2012. december 31-én

Magyarorszag
Horvatorszag

Szlovakia

Eurdpai Uni6 egyéb része
Eurdpa egyéb része

A vilag egyéb része

Osszesen

2011. december 31-én

Magyarorszag
Horvatorszag

Szlovékia

Eurdpai Uni6 egyéb része
Europa egyéb része

A vilag egyéb része

Osszesen

Immaterialis javak
milli6 forint

62.689

100.093

5.887

34.339

39.615

103.330

345.953

Immaterialis javak
millio forint

64.727

114.875

7.376

33.640

36.274
81.660

338.552

Targyi eszk6z6k
milli6 forint
795.842

877.859

406.142

210.596

145.778

175.038

2.611.255

Targyi eszk6zok
milli6 forint
833.879
1.036.299
425.939

207.740

143.923
177.137

2.824.917
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Befektetések tarsult
vallalkozasokban

millié forint
21.890

1.697
3.322

91.982

118.891

Befektetések tarsult
vallalkozasokban

millié forint
13.693

1.031
3.560

86.513

104.797
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Arbevétel féldrajzi régiok szerinti megoszlésa

2012 2011

millié forint millié forint

Magyarorszag 1.481.361 1.440.160
Horvatorszag 752.866 658.930
Olaszorszag 677.394 632.856
Ausztria 513.128 470.066
Szlovakia 446.995 408.827
Csehorszag 335.453 330.948
Romania 288.985 256.092
Lengyelorszag 173.594 221.828
Bosznia-Hercegovina 129.272 145.289
Németorszag 150.089 134.737
Svajc 130.754 124.607
Szerbia 77.842 105.197
Szlovénia 66.481 56.967
Oroszorszag 47.823 42.190
Nagy-Britannia 16.538 30.065
Egyéb eurdpai orszagok 74.367 91.738
Egyéb kézép-kelet-eurdpai orszagok 36.462 24.735
Eurépan kivili orszagok 122.912 168.002
Osszesen 5.522.316 5.343.234

2012-ben és 2011-ben nem volt a Csoportnak olyan meghatarozoé vevéje, amelytél szarmazo arbevétel meghaladta volna a
teljes nett6 arbevétel 10%-at.

A mellékelt jegyzetek a pénzigyi kimutatasok elvalaszthatatlan részét képezik.
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4 Immaterialis javak

Nyit6 egyenleg 2011. januar 1.
Brutté érték
Halmozott értékcsdkkenés és értékvesztés

Netto érték

2011. évi valtozasok

- névekedések

- értékcsokkenés

- értékvesztés

- értékvesztés visszairasa
- értékesitések

- kvota atértékelés

- arfolyam kiildonbozetek

- atsorolasok és egyéb mozgasok
Zar6 nett6 érték

Zar6 egyenleg 2011. december 31.
Brutté érték
Halmozott értékcsokkenés és értékvesztés

Netto érték

2012. évi valtozasok

- névekedések

- leanyvallalat vasarlasa

- értékcsokkenés

- értékvesztés

- értékvesztés visszairasa
- értékesitések

- kvota atértékelés

- lednyvallalat értékesitése
- arfolyam kiildonbozetek

- atsorolasok és egyéb mozgasok
Zar6 nett6 érték

Zar6 egyenleg 2012. december 31.
Brutté érték
Halmozott értékcsokkenés és értékvesztés

Netto érték

A mellékelt jegyzetek a pénzigyi kimutatasok elvalaszthatatlan részét képezik.

Kutatasi

Vagyoni érték Szellemi koltségek
jogok termékek  aktivalt értéke Goodwill Osszesen
milli6 forint milli6 forint millié forint milli6 forint millio forint
83.951 77.697 187.355 73.200 422.203
-30.791 -55.521 -15.564 -2.169 -104.045
53.160 22,176 171.791 71.031 318.158
18.580 4.372 37.404 - 60.356
-8.520 -5.281 -240 - -14.041
-709 -32 -8.632 -35.630 -45.003
67 - - - 67
-2.511 -18 - - -2.529
-6.460 - - - -6.460
4.707 625 19.246 6.954 31.532
9.357 -8.077 -5.303 495 -3.528
67.671 13.765 214.266 42.850 338.552
135.420 51.244 239.266 85.407 511.337
-67.749 -37.479 -25.000 -42.557 -172.785
67.671 13.765 214.266 42.850 338.552
29.913 5.067 54.932 - 89.912
- 22 - 6.711 6.733
-9.377 -4.200 -577 - -14.154
-857 -30 -18.930 -14 -19.831
1.966 - - - 1.966
-19.140 - - - -19.140
-6.331 - - - -6.331
-1.198 -114 -58 -1.123 -2.493
-2.924 -414 -18.751 -2.683 -24.772
2.454 -3.869 -3.074 - -4.489
62.177 10.227 227.808 45.741 345.953
136.347 48.780 264.270 86.769 536.166
-74.170 -38.553 -36.462 -41.028 -190.213
62.177 10.227 227.808 45.741 345.953

43 MOL Magyar Olaj- és Gazipari Nyrt. és leanyvallalatai



Jegyzetek a Nemzetkdzi Pénzigyi Beszamolasi Standardok
szerint készitett konszolidalt pénzigyi kimutatasokhoz
2012. december 31.

Aktivalt kutatasi kéltségek

2012-ben az értékvesztés a sikertelennek mindsitett kutatési tevékenységekhez kapcsolddott, Magyarorszagon 7.235 millié
forint, Kurdisztanban a sikertelen Bijell-3 kuthoz kapcsolédéan 6.607 millio forint, illetve a horvat Ferdinandovac mezé
készletének felllvizsgalata kovetkeztében 4.309 millié forint értékben. 2011-ben az értékvesztés a Magyarorszagon,

Indidban és Pakisztanban sikertelennek minésitett kutatasi tevékenységekhez kapcsolédott.

A feltarashoz és felméréshez kapcsolddo eszkdzoket megtestesité koltségek aktivalt értékének atsorolasa a targyi eszkdzok

kozé, a bizonyitott kéolaj és foldgaz készletek meghatarozasanak idépontjaban torténik (lasd 2.3 xv. jegyzet).

Az emlitett feltarashoz és felméréshez kapcsolddo eszkdzokon tul, 2012-ben tovabbi 7.375 millio forint, mig 2011-ben 2.267
millié forint olyan kutatasi koltség merilt fel, mely nem felelt meg az aktivalas kdévetelményének. A Successful Effort
modszerrel dsszhangban ezek a koltségek a kildnféle operativ koltségek kozott kerlltek elszamolasra a konszolidalt

eredménykimutatason bellil.

Goodwill

Az Uzleti kombinacid révén keletkezett goodwill-t az akvizicié id6pontjdban azon jovedelemtermel6 egységekhez kell
rendelni, melyek az uzleti kombinacié hasznait varhatdan élvezni fogjak. Az értékvesztés elszamolasa el6tt a goodwill kdnyv

szerinti értéke az alabbiak szerint ker(lt felosztasra:

2012 2011

Nett6é kényv Nett6é kényv

szerinti érték szerinti érték
értékvesztés Netto konyv értékvesztés Netté konyv
elétt Ertékvesztés  szerinti érték elstt Ertékvesztés  szerinti érték
milli6 forint milli6 forint millié forint milli6 forint milli6 forint millié forint
Downstream 42.669 14 42.655 74.377 34.828 39.549
- Roth Csoport 7.413 7.413 7.918 7.918
- Romaniai kiskereskedelmi halézat 4.315 4.315 4.732 4.732
- IES Csoport 9.156 9.156 44.607 34.828 9.779
- HOI’VétOI’SZégi kiskereskedelmi 14.357 14.357 15.354 15.354

halozat

- |1&C Energo - - - 1.196 1.196
- Pap Oil 6.858 6.858 - -
-TVK 477 477 477 477
- TVK Polska 93 14 79 93 93
Upstream 3.086 - 3.086 4.103 802 3.301
- Rotary (korabban DrillTrans) 3.086 3.086 4.103 802 3.301
Osszes goodwill 45.755 14 45.741 78.480 35.630 42.850

A Csoport évente legalabb egyszer megvizsgalja, hogy a goodwill esetében kell-e értékvesztést elszamolni. Ennek
érdekében meg kell becsilni azon jévedelemtermeld egységek realizalhatd értékét, melyekhez goodwill kapcsolodik. A
hasznalati érték megallapitasdahoz a Csoport meghatarozza a jovedelemtermeld egység becsilt hatralévé hasznos
élettartama alatt varhatd jovébeni pénzaramait, illetve kivalasztia a megfelelé diszkontratat a pénzaramok jelenértékének

kiszamitasa céljabdl.
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A jévedelemtermel6 egységek realizalhatd értéke a hasznalati érték kalkulacié alapjan keril meghatarozasra. A hasznalati
érték kalkulacié soran alkalmazott fébb feltételezések a diszkont rata, névekedési Utem, valamint az értékesitési arak és
kozvetlen koltségek kilonbségének idészaki varhatd valtozasaira vonatkoznak. A vezetéség olyan addzas el6tti diszkont
ratakat hataroz meg, amelyek tikrézik a pénz idéértékére vonatkozé jelenlegi piaci értékeléseket és a jovedelemtermeld
egységre jellemz6 kockazatokat. A ndvekedési Utem az iparagi névekedési elérejelzések alapjan kerll meghatarozasra. Az
értékesitési arak és a kodzvetlen koltségek kildnbségének valtozasa, a mult tapasztalatai és a varhatd jovébeni piaci

valtozasokon alapszik.

Roth Csoport

2012. december 31-én 7.413 millié forint (2011: 7.918 milli¢ forint) goodwill kapcsolddik a féként osztrak piacon mikodé
Roth Csoport nagykereskedelmi tevékenységéhez, amely a Downstream szegmensen bellul 6nallo jovedelemtermeld
egységet képez. A Csoport a pénzaramok el6rejelzését a vezetdség altal elfogadott aktudlis Gzleti tervei alapjan késziti el,
majd az azt kdvetd évekre, 1%-0s ndvekedési Utemet feltételezve kivetiti a pénzaramokat. Ez a rata nem haladja meg az
osztrak piacok atlagos hosszu tavu névekedési ltemét. A becsiilt pénzaramok diszkontalasara hasznalt ratak tikrozik a
Downstream szegmensre jellemzé kockazatokat, és a vonatkozé években 8% és 9% kdzott valtoznak.

A Roth Csoport nagykereskedelmi tevékenységének vonatkozasaban vannak a fébb feltételezéseknek olyan lehetséges
valtozasai, amelyek kovetkeztében a konyv szerinti érték meghaladhatja a realizalhaté értéket. A Roth Csoport
nagykereskedelmi tevékenységének jelenlegi realizalhato értéke 267 millio forinttal haladja meg kdnyv szerinti értékét. A 6

feltételezések realizalhato értékre gyakorolt hatasa az aldbbiakban kerll részletezésre:
- Diszkont rata becslése — a menedzsment a diszkont ratakat a jelenlegi és varhaté kockazatmentes kamatlab, illetve
az egység specifikus kockazatai alapjan hatarozta meg. A rata 0,1%-os emelkedése a konyv szerinti értékkel

azonos hasznalati értéket eredményezne a Roth Csoport nagykereskedelmi tevékenységére vonatkozoan.

Roman kiskereskedelmi halézat

2012. december 31-én 4.315 milli6 forint (2011: 4.732 millié forint) goodwill kapcsolddik a Csoport roman kiskereskedelmi
halézatahoz. A goodwill felosztasa szempontjabol a jovedelemtermeld egységet a roman toltéallomas haldzat egésze
alkotja. A Csoport a pénzaramok elérejelzését a vezetéség altal elfogadott, a benzinkut halézat egészére készilé aktualis
Uzleti terve alapjan késziti el, majd a pénzaramokat kivetiti a benzinkutak hatralévé atlagos élettartamara, a kompetitiv piaci
poziciéval 6sszhangban ndvekedési rata figyelembe vétele nélkil. A becsilt pénzaramok diszkontalasara hasznalt ratak
tlkrozik a kiskereskedelmi tevékenységre jellemzé kockazatokat, és a vonatkozo évek esetében 10 % és 12 % kozott

valtoznak.
A romaniai kiskereskedelmi hal6zat hasznalati értékével kapcsolatosan a menedzsment meggy6z6dése szerint nincs olyan

ésszer(ien lehetséges valtozas a f6bb feltételezésekben, melyek kovetkeztében az egység kényv szerinti értéke jelentdsen

meghaladna annak realizalhaté értékét.

IES Csoport

2012. december 31-én 9.156 milli6 forint (2011-ben 9.779 millié forint a 34.828 milli6 forint értékvesztés elszamolasa utan)
goodwill kapcsolodik a Csoport olasz finomitasi és nagykereskedelmi tevékenységéhez, értékvesztés teszt el6tt. A goodwill
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felosztasa szempontjabdl a Mantova finomité és annak nagykereskedelmi tevékenysége (mivel ezek egyetlen
jovedelemtermeld egységet alkotnak) kerdlt figyelembe vételre. A Csoport a varhaté pénzaramokat a legutébbi, vezet&ség
altal elfogadott pénzlgyi tervbdl kiindulva késziti el, és a pénzaramokat a finomitéi eszkdzok atlagos hatralévé hasznos
élettartamara vetiti ki. Az el6rejelzéshez hasznalt crack spread-ek, illetve nagykereskedelmi arrések a menedzsment altal a
MOL Csoportra, illetve az olasz nagykereskedelmi piacra vonatkozd becsléseit tlkrézik. A becsilt pénzaramok
diszkontalasara hasznalt ratak, melyek a finomitoi és nagykereskedelmi tevékenység jellemzd kockazatait tukrozik, 9% és

11% koril alakulnak a vonatkozo évek esetében.

- Ertékesités - A menedzsment megvizsgélta az eléiranyzottnal alacsonyabb arbevétel lehetéségét, amely akkor
fordulhat el6, ha magasabb a vart verseny, illetve csokken az lzemanyag igény. Az értékesités 0,8%-0s

csokkenése |IES nagykereskedelmi tevékenységének értékét annak konyv szerinti értékére csdkkentené.

- Diszkont rata becslése - a menedzsment a diszkont ratakat a jelenlegi és varhatd kockazatmentes kamatlab és a
jelenlegi tevékenység egyedi kockézatai alapjan becsllte meg. 3,6%-0s ndvekedés a kamatldbban azt
eredményezné, hogy a IES nagykereskedelmi tevékenységének értéke annak konyv szerinti értékével lenne

egyenlé.

Horvat kiskereskedelmi halézat

2012. december 31-én 14.357 millio forint (2011:15.354 millié forint) goodwill kapcsolédik a horvat kiskereskedelmi
halézathoz, mely az INA és a Tifon markanevek alatt m(ik6dd téltéallomasokat foglalja magaban. A goodwill felosztasa
szempontjabol a jovedelemtermelé egységet a horvat toltéallomas halézat egésze alkotja (amely a Tifon és az INA
markaneveket is tartalmazo jévedelemtermeld egységek csoportja). A halézat a pénzaramok elbrejelzését a vezetdség altal
elfogadott, a benzinkut halézat egészére készilé aktualis lzleti terve alapjan késziti el, majd a pénzaramokat, hosszu tavon
évi 2% és 4% kozotti ndvekedéssel szamolva kivetiti a benzinkutak atlagos hatralévé hasznos élettartamara. A becsiilt
pénzaramok diszkontalasara hasznalt ratdk tikrozik a kiskereskedelmi tevékenységre jellemzé kockazatokat és a vonatkozo

évek esetében 10% és 12% kozott valtoznak.

A horvat kiskereskedelmi halézat hasznalati értékének becslése alapjan a menedzsment szerint nem varhaté a f6bb
feltételezésekben olyan valtozas, melynek kdvetkeztében az egység konyv szerinti értéke jelentésen meghaladna annak
realizalhat6 értékét.
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Rotary

A 2012 végén elvégzett értékvesztés teszt alapjan a tevékenység jovedelmez&ségére vonatkozéan goodwill értékvesztés
elszamolasara nem volt szikség (2011-ben 802 millid forint kerilt elszamolasra) az INA furasi tevékenységet végzé
vallalata, a Rotary vonatkozédsaban. A becsllt pénzaramok diszkontalasara hasznalt ad6zas el6tti rata 10,76% (2011:
10,76%).

1&C Energo

Az 1&C Energo a.s. értékesitése kovetkeztében a kapcsolddo 1.123 millié forint goodwill kivezetésre kerilt a konszolidalt
pénziigyi kimutatasokbal.

Hatarozatlan idejli hasznos élettartammal rendelkezé immaterialis javak

A goodwill-on fellil a MOL Csoport 2009-ben megszerezte az INA markanevet is, amely hatarozatlan ideji hasznos
élettartammal rendelkezik, mivel a horvat lakossag egésze ismeri és kiterjedt kuthalozattal m(ikédé piacvezetéként
tekintenek ra. A Csoportnak nem all szandékaban a markanevet az el6relathaté jovében megszlintetni. Az INA markanév
konyv szerinti értéke 2012. december 31-én 13.279 millié forint volt. Mivel a markanév a horvat téltéallomas halézat szerves
része, értéke figyelembe vételre kerlilt a jovedelemtermel6 egységek azon csoportjanak koényv szerinti értékében,
amelyekhez a kapcsolddo goodwill hozzarendelésre kerlilt, és értékvesztésének felllvizsgalata is ennek megfeleléen tortént
(lasd feljebb).
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5 Targyi eszk6zok

Nyit6 egyenleg 2011. januar 1.
Brutt6 érték

Halmozott értékcsokkenés és értékvesztés
Nett6 érték

2011. évi valtozasok

- névekedések és aktivalasok
- értékcsokkenés

- értékvesztés

- értékvesztés visszairasa

- értékesitések

- arfolyam kilénbdzetek

- atsorolasok és uzembe helyezés
Zaro netto érték

Zar6 egyenleg 2011. december 31.
Brutto érték

Halmozott értékcsokkenés és értékvesztés
Netto6 érték

2012. évi valtozasok

- ndvekedések és aktivalasok

- lednyvallalat vasarlasa

- értékcsokkenés

- értékvesztés

- értékvesztés visszairasa

- értékesitések

- lednyvallalat értékesitése

- arfolyam kulénbozetek

- atsorolasok és uzembe helyezés
Zaro netto érték

Zar6 egyenleg 2012. december 31.
Brutto érték

Halmozott értékcsokkenés és értékvesztés

Netto érték

Miszaki gépek,

berendezések, Egyéb gépek, Befejezetlen
Ingatlanok jarmivek  berendezések beruhazas Osszesen
milli6 forint millio forint millio forint milli6 forint milli6 forint
2.276.114 1.569.842 122.670 497.667 4.466.293
-757.800 -940.242 -82.126 -340 -1.780.508
1.518.314 629.600 40.544 497.327 2.685.785
214.211 247.100 8.319 197.575 667.205
-158.881 -115.604 -10.389 - -284.874
-6.946 -964 -7.124 -511 -15.545
9.035 281 227 13 9.556
-1.166 -65 -20 -54 -1.305
129.733 61.766 2.704 19.235 213.438
4.988 183 520 -455.034 -449.343
1.709.288 822.297 34.781 258.551 2.824.917
2.660.147 1.923.766 122.728 259.257 4.965.898
-950.859 -1.101.469 -87.947 -706 -2.140.981
1.709.288 822.297 34.781 258.551 2.824.917
88.622 119.155 7.194 194.343 409.314
16.294 943 - - 17.237
-146.096 -117.315 -10.047 - -273.458
-7.788 -6.641 -424 -2.909 -17.762
3.197 368 86 22 3.673
-1.064 -216 -75 -245 -1.600
-513 -304 -38 -15 -870
-76.397 -45.201 -2.044 -6.716 -130.358
577 -1.314 -268 -218.833 -219.838
1.586.120 771.772 29.165 224.198 2.611.255
2.642.378 1.935.175 119.564 225.542 4.922.659
-1.056.258 -1.163.403 -90.399 -1.344 -2.311.404
1.586.120 771.772 29.165 224.198 2.611.255

A beruhazas befejezésekor a kdnyv szerinti érték atvezetésre kerlil a beruhazasokrél az érintett targyi eszkéz kategoriaba,

ahol az a ndvekedések és aktivalasok soron jelenik meg.
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Becslésekben bekbvetkezett valtozasok

Az IAS 16 kovetelményeként a Csoport fellilvizsgalta az immaterialis javak, ingatlanok, gépek és berendezések varhatéd

hasznos élettartamat, amelynek 638 millié forint pozitiv hatasa volt a Csoport targyidészaki konszolidalt eredményére.

Entékvesztés visszairasokkal csékkentve

A sziriai befektetett eszkdzokkel kapcsolatos értékvesztés

Az arbevétel elismerés valtozasa Sziriaban (lasd a 2.4 Iényeges szamviteli becslések jegyzet) értékvesztésre utald jel, ezért
a csoport értékvesztés tesztet végzett a Sziriaban 1évé befektetett eszkdzeivel (kdztik a feltarashoz és felméréshez
kapcsolédo eszkozeivel, lasd 4. jegyzet), mint kilon jovedelemtermeld egységgel kapcsolatban. Az ilyen értékvesztés
kalkulacié soran megbecslésre keril a sziriai jovedelemtermel® egység realizalhaté értéke, amely az értékesitési koltséggel
csokkentett valds érték, illetve a hasznalati érték kozil a magasabb. A hasznalati érték alapja a becsiilt jov6beli nettd
pénzaramok jelenértéke. A legfontosabb valtozék a pénzaramok meghatarozasakor a diszkontratak, az id6szak amelyre a
cash-flow becslés torténik, csakugy, mint a pénz bearamlas és a pénz kidramlas id6zitésére és Osszegére vonatkozo
feltételezések és becslések, beleértve a kdolaj és foldgaz arakat (a termelés megosztasi szerz6dések altal meghatarozott
arképletet figyelembe véve), a mikddési koltségeket és a jovobeni éves termelési volumeneket. Bar ezen pénzaramok a
menedzsment legjobb becslését tiikrozik a jovére nézve, megndvekedett bizonytalansagnak vannak kitéve Sziria politikai,
biztonsagi és gazdasagi helyzete miatt. Az eszkdz specifikus diszkontrata a Csoport dollar alapu sulyozott atlagos
tékekoltségébdl keriilt levezetésre, az adott projekt kockazatanak megfeleléen modositva. A 2012-ben alkalmazott
diszkontrata 17,5% volt. A szamitasok alapjan a menedzsment allaspontja, hogy értékvesztés elszamolasara nincs sziikség,
mert a sziriai befektetett eszk6zok kdnyv szerinti értéke a jovébeni diszkontalt pénzaramok netté jelentértéke alapjan
megtéril. A menedzsment véleménye szerint nincs olyan ésszer(ien lehetséges valtozas a fébb feltételezésekben, mely
bekovetkezésekor ezen eszk6zOk kdnyv szerinti értéke jelentésen meghaladna azok realizalhatd értékét. A Csoport sziriai
eszkdzeinek értéke 2012 december 31-én 160.319 millié forint (2011-ben 179.511 millié forint) volt. A Csoport sziriai 2P

készlete 2012 december 31-én 35,84 MMboe volt, mely a vis major helyzet bejelentése 6ta nem véltozott.
A jelenlegi feltételezések alapjan nem varhaté értékvesztés, még akkor sem, ha a vis major helyzet (pénzkifizetések nélkdl)
2013-ban és 2014-ben is folytatddik. A nettd realizalhatd érték varhatéan akkor csdkken a kdnyv szerinti érték ala, ha a vis

major helyzet tovabb tart 2015 masodik negyedévénél.

A menedzsment rendszeresen figyeli, és ha sziikséges, az orszagban tapasztalhaté fejlemények alapjan felllvizsgalja az
értékvesztés szamitasokat.

Egyéb értékvesztések

A kimeril6 és sziinetel6 gaz- és olajmezdkre képzett mezéfelhagyasi céltartalék felllvizsgalata kapcsan, 2012-ben 1.121
millié forint értékvesztés elszamolasara, mig 2011-ben 22 millié forint értékvesztés visszairasara kerilt sor. 2012-ben a
magyar olaj és gazmez6kkel kapcsolatban 1.089 millio forint értékvesztés elszamolasara kertlt sor. A téltéallomasok és
kiskereskedelmi egységek fellilvizsgalata kapcsan 2012-ben a folyamatban 1évé beruhazasokra elszamolt 2.909 millid
forinton felll, 2.488 millié forint értékvesztés elszamolasara, mig 2011-ben 856 millié forint értékvesztés visszairasara kerdlt
sor. Az INA Sisaki és Rijekai finomitéjanak eszkdzeivel kapcsolatban 6.611 millié forint értékvesztés elszamolasara kerilt
sor (2011-ben nem volt ilyen). Az FGSZ Foldgazszallité Zrt. egyes gazszallitasi eszkdzeihez kapcsolédoan 2012-ben 377

millié forint, mig 2011-ben 668 millié forint értékvesztést szamolt el. A Proplin a propan-butan gazpalackokhoz kapcsoléddan
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6.058 millio forint értékvesztést szamolt el 2011-ben. Egyéb, egyenként nem jelentds értékvesztés visszairas 2012-ben 506

millié forint, mig 2011-ben 141 milli6 forint értékvesztés mertilt fel.

Lizingelt eszk6z6k

A targyi eszk6zok tartalmazzak azon eszkdzoket, amelyeket pénziigyi lizing keretében vasarolt meg a Csoport:

2012 2011

millié forint millié forint

Brutto érték 9.017 8.256
Halmozott értékcsdkkenés -3.669 -3.816
Netto érték 5.348 4.440

Hitelfelvételi kéltségek

A targyi eszk6zok bruttd értéke az eszkdzok beruhazasa soran felmerllt hitelfelvételi koltségeket is magaban foglalja. A
bruttdé érték novekedéseként 2012 soran 1.085 millié forint, 2011 soran 18.058 millié forint hitelfelvételi koltség kerdlt
aktivalasra a targyi eszk6zokre. Az atlagos, az arfolyamkulénbézetet is magaban foglald finanszirozasi rata 2012-ben 2,9%,
mig 2011-ben 7,5% volt. A hitelfelvételi kdltségek és az alkalmazando finanszirozasi rata csékkenésének oka, hogy a MOL

Nyrt-ben nem volt hitelfelvételi koltség aktivalva 2012-ben a hiteleken felmertlt arfolyamnyereség miatt.

Kormanyzati tamogatasok

A targyi eszkd6zok 12.059 millié forint értékben tartalmaznak kormanyzati tamogatasokbdl finanszirozott eszkdzdket (lasd
25. jegyzet). Az 6sszeg nagy részét az FGSZ egyes eszkdzei (melyeket részben a magyar-roman és a magyar-horvat
gazatadd megépitésére, valamint csomoponti atalakitasokra megitélt eurdpai uniés tamogatasbdl finanszirozott), valamint a
Slovnaft azon eszkdzei teszik ki, melyeket a szlovak allam finanszirozott annak érdekében, hogy vészhelyzet esetén allami
szerveket lassanak el.

Zalogjoggal terhelt eszkbzbk

A Csoportnak 2012. december 31-én 118.180 millié forint nettd értékben voltak zalogjoggal terhelt eszkdzei, amelyek egy
része a TVK-ErdmU Kft. és a Tisza-WTP Kift. altal felvett hitelek biztositékaul szolgalt (ezek értéke 9.962 millio forint), a
fennmaradé részét az IES S.p.A (107.098 milli6 forint) és a Rossi Biofuel Zrt. (1.120 millié forint) egyes eszkdzei tették ki. A

zalogjoggal terhelt eszkdzok értéke 126.096 millio forint volt 2011. december 31-én.

A mellékelt jegyzetek a pénzigyi kimutatasok elvalaszthatatlan részét képezik.
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6 Befektetések konszolidalt leanyvallalatokban és k6zos vezetésii vallalkozasokban

Tarsasag

Integralt leanyvallalatok
INA-Industrija nafte d.d.

Upstream

Adriagas S.r.l.

BHM OIL-Invest Ltd
Surgut Trading Ltd

BMN Investment Ltd

CEGE Kozép-europai Geotermikus Energia
Termel6 Zrt. (k6z0s vezetést vallalkozas)

Crosco Naftni Servisi d.o.o.

CorteCros d.o.o.
Crosco B.V.

Nordic Shipping Ltd.
Crosco International d.o.o. (Szlovénia)
Crosco International d.o.o. (Tuzla)
Crosco International Ltd.

Geotechnika International LLC
Crosco S.A. DEC.V

Mideast Integrated Drilling & Well Services
Company LLC

Rotary Zrt.

Sea Horse Shipping Inc.
Geoinform Kit.
GES Kft.

Geophysical Services Middle-East LLC
Hawasina GmbH

INA Naftaplin International Exploration and
Production Ltd

Kalegran Ltd
Ménrét Kft.
Karpinvest Kift.

KS EP Investment B.V. (k6z0s vezetésl
vallalkozas)

MOL Caspian Oil and Gas Ltd

Ural Group Ltd (k6z6s vezetési
vallalkozas)

Ural Oil Group Ltd (k6z6s vezetési
véllalkozas)

MOL Central Asia Oil and Gas Co. B.V.
MOL Pakistan Oil and Gas Co. B.V.
MOL-RUSS Ooo.
MOL Yemen Oil and Gas (Cyprus) Ltd
Panfora Oil and Gas S.r.l.
Platounko Investments Ltd
Pronodar Ltd
Pyrogol Ltd
RUSI Services Ltd
Theatola Ltd.

Greentrade Ltd

Matjushkinskaya Vertical LLC

MOL CIS Oil and Gas Ltd.
ZMB Ltd (k6z6s vezetési vallalkozas)
SHM Seven Investments Ltd
MOL Western Siberia LLC
USI Ltd
BaiTex LLC
UBA Services Ltd

Orszag (Bejegyzés /
Tevékenység helye)

Horvatorszag

Olaszorszag
Ciprus
Oroszorszag
Ciprus / India

Magyarorszag

Horvatorszag
Horvatorszag
Hollandia
Marshall-szigetek
Szlovénia

Bosznia és Hercegovina

Egyesiilt Kiralysag

Egyesiilt Arab Emiratusok

Mexikd
Oman
Magyarorszag

Marshall-szigetek
Magyarorszag
Magyarorszag
Oman

Svéjc / Oman

Egyesiilt Kiralysag

Ciprus / Irak
Magyarorszag
Magyarorszag

Hollandia
Ciprus / Kazahsztan

Brit Virgin-szigetek

Kazahsztan

Hollandia / Sziria /
Kazahsztan

Hollandia / Pakisztan
Oroszorszag

Ciprus / Jemen
Romania

Ciprus
Ciprus / Kamerun
Ciprus
Ciprus
Ciprus

Ciprus

Oroszorszag

Ciprus

Oroszorszag

Ciprus

Oroszorszag

Ciprus

Oroszorszag

Ciprus / Oroszorszag

Tevékenységi kor

Integralt olaj és gazipari tarsasag

Gazvezeték projekt tarsasag

Kulféldi kutatds menedzsment

Ké&olaj kereskedelem

Kulfoldi kéolaj- és foldgazkészletek kutatasa, termelése

Geotermikus energiatermelés

Kéolaj kutatas-termelés tamogatasa
Korrézié-védo termékek gyartasa

Kéolaj kutatas-termelés tamogatasa

Tengeri furo- és termeld platformok miikodtetése
Kéolaj kutatas-termelés tamogatasa

Ké&olaj kutatas-termelés tdmogatasa

Kéolaj kutatas-termelés tdmogatasa

Ké&olaj kutatas-termelés tdmogatasa, kutfuras
Javitasi, karbantartasi munkak

Integralt furas és kiépitési szolgaltatas
Kéolaj kutatas-termelés tamogatasa

Tengeri furé és termeld platformok miikodtetése

Kéolaj- és foldgazkészletek kutatasa

Geofizikai mérések végzése, mérési adatok feldolgozasa
Geofizikai mérések végzése, mérési adatok feldolgozasa
Kulfoldi kéolaj- és foldgazkészletek kutatasa, termelése
Kulféldi kdolaj- és féldgazkészletek kutatasa, termelése
Kdilfoldi kutatas menedzsment / Kiilféldi k6olaj- és
foldgazkészletek kutatasa, termelése

Kulfoldi kutatds menedzsment

Kulféldi kutatds menedzsment

Kdilfoldi kutatds menedzsment / Kiilfldi kbolaj- és
foldgazkészletek kutatasa, termelése

Kdulfoldi kutatds menedzsment
Kdilfoldi k6olaj- és foldgazkészletek kutatasa, termelése

Kdilfoldi k6olaj- és foldgazkészletek kutatasa, termelése
Kdilfoldi k6olaj- és foldgazkészletek kutatasa, termelése

Kdilfoldi k6olaj- és foldgazkészletek kutatasa, termelése
Management szolgaltatasok

Kdilfoldi k6olaj- és foldgazkészletek kutatasa, termelése
Kulfoldi kéolaj- és foldgazkészletek kutatasa, termelése

Kutatasok finanszirozasa

Kdilfoldi k6olaj- és foldgazkészletek kutatasa, termelése
Kdilfoldi k6olaj- és foldgazkészletek kutatasa, termelése
Kutatasok finanszirozasa

Kiilféldi kutatds menedzsment

Kulfoldi kutatds menedzsment
Kdilfoldi k6olaj- és foldgazkészletek kutatasa, termelése
Kulfoldi kutatds menedzsment
Kdilfoldi k6olaj- és foldgazkészletek kutatasa, termelése
Kulfoldi kutatds menedzsment
Kdilfoldi k6olaj- és foldgazkészletek kutatasa, termelése
Kulfoldi kutatds menedzsment
Kdilfoldi k6olaj- és foldgazkészletek kutatasa, termelése
Kulfoldi kutatds menedzsment
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Tarsasag

Gaz-Midstream

FGSZ Foldgazszallitd Zrt.
MMBF Foldgaztarold Zrt.
Prirodni plin d.o.o.

Downstream

Bohemia Realty Company s.r.o.

CM European Power International B.V.
(k6z0s vezetésl vallalkozas)

CM European Power International s.r.o.
(k6z6s vezetésii vallalkozas)

CM European Power Slovakia s.r.o.

MOL-CEZ European Power Hungary Kft.

(k6z0s vezetési vallalkozas)

Energopetrol d.d.
FPC Ltd.
Holdina (Guernsey) Ltd

Inter Ina (Guernsey) Ltd

Holdina (Cyprus) Ltd
Holdina d.o.o.
IES SpA

Greengas S.r.l.

Nelsa S.r.l.

Panta Distribuzione S.r.I.
INA d.o.o.
INA BH d.d.
INABL d.o.o.
INA Crna Gora d.o.o
INA Hungary Kft. (felszamolas alatt)
INA Kosovo d.o.o
INA-Osijek — Petrol d.d.
Interina d.o.o. Ljubljana
Interina d.o.o. Skopje (felszamolas alatt)
Inter Ina Ltd (felszamolas alatt)
Intermol d.o.o.
Maziva Zagreb d.o.o.
MOL Austria GmbH

Roth Heizéle GmbH

Rumpold Festbrennstoffe GmbH

MOL Commodity Trading Kift.

MCT Slovakia s.r.o

MOL Germany GmbH (korabban: MK
Mineralkontor GmbH)

MOL-LUB Kft.
MOL-LUB Russ LLc
MOL Romania PP s.r.l.
MOL Slovenija d.o.o.
Moltrans Kit.
MOLTRADE-Mineralimpex Zrt.
Slovnaft Ceska Republika s.r.o.

MOL Ukraine Llc (korabban: TVK Ukrajna
t.o.v.)

MULTIPONT Program Zrt.

Pap Oil Cerpaci Stanice s.r.o.
Petrol d.d.

Polybit d.o.o. (felszamolas alatt)

Rossi Biofuel Zrt. (kdzos vezetési
véllalkozas)

Orszag (Bejegyzés /
Tevékenység helye)

Magyarorszag
Magyarorszag
Horvatorszag

Csehorszag

Hollandia
Szlovakia

Szlovékia

Magyarorszag

Bosznia és Hercegovina
Egyesiilt Kiralysag
Egyesiilt Kiralysag
Egyesiilt Kiralysag
Ciprus

Bosznia és Hercegovina
Olaszorszag
Olaszorszag
Olaszorszag
Olaszorszag

Szerbia

Bosznia és Hercegovina
Bosznia és Hercegovina
Montenegro
Magyarorszag

Koszovo

Horvatorszag

Szlovénia

Macedénia

Egyesiilt Kiralysag
Szerbia

Horvatorszag

Ausztria

Ausztria

Ausztria

Magyarorszag
Szlovakia

Németorszag
Magyarorszag
Oroszorszag
Romania
Szlovénia
Magyarorszag
Magyarorszag
Csehorszag

Ukrajna
Magyarorszag
Csehorszag
Horvatorszag
Horvatorszag

Magyarorszag

Tevékenységi kor

Foldgaz szallitas
Stratégiai gaztarolas
Foldgaz kereskedelem

Kiskereskedelem

Erémivek befektetés menedzsmentje
Erémivek befektetés menedzsmentje

Termikus erémiivek lizemeltetése

Go6z-és forrd viz szolgaltatasa, villamosenergia- el6allitas

Kiskereskedelem

Kéolaj termékek kereskedelme

Kéolaj termékek kereskedelme

Ké&olaj termékek kereskedelme

Koztes holding tarsasag

Kd&olaj termékek kereskedelme

Kéolaj termékek feldolgozasa és értékesitése
Hidrogén eré6mi Gizemeltetése

Kéolaj termékek kereskedelme

Ké&olaj termékek kereskedelme

Kéolaj termékek kereskedelme

Ké&olaj termékek kereskedelme

Kéolaj termékek kereskedelme

Ké&olaj termékek kereskedelme

Kéolaj termékek kereskedelme

Kd&olaj termékek kereskedelme

Kéolaj termékek kereskedelme

Ké&olaj termékek kereskedelme

Kéolaj termékek kereskedelme

Kd&olaj termékek kereskedelme

Uzem- és kendanyag kiskereskedelem
Kenbanyagok gyartasa és kereskedelme
Kendanyagok és kdolajszarmazékok nagykereskedelme
Ké&olaj termékek kereskedelme

Szilard tiizel6anyagok és egyéb termékek kereskedelme
Pénzigyi szolgaltatas

Pénzlgyi szolgaltatas

Kéolaj termékek kereskedelme

Kenbanyagok gyartasa és kereskedelme
Kendanyagok gyartasa és kereskedelme

Uzem- és kendanyag kis- és nagykereskedelem
Uzem- és kendanyag kiskereskedelem
Szallitasi szolgaltatasok

Energetikai termékek importalasa, exportalasa
Nagy- és kiskereskedelem

Nagy- és kiskereskedelem
Reklamugynoki tevékenység
Kiskereskedelem

Kéolaj termékek kereskedelme
Termelés és kereskedelem

Bio-lizemanyag komponens gyartasa
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Orszag (Bejegyzés /

Tarsasag Tevékenység helye) Tevékenységi kor
SLOVNAFT a.s. Szlovakia Kéolaj és vegyipari termékek feldolgozasa és értékesitése
Apollo Rafinéria s.r.o. Szlovakia Nagy- és kiskereskedelem
Meroco a.s. (kdzos vezetésl vallalkozas) Szlovakia Bio-dizel komponens gyartasa (FAME)
MOL Slovensko spol s.r.o. Szlovakia Nagy- és kiskereskedelem
Slovnaft Polska S.A. Lengyelorszag Nagy- és kiskereskedelem
Slovnaft Trans a.s. Szlovakia Szallitasi szolgatatasok
SWS s.r.o. Szlovakia Szallitast tAmogatd szolgaltatasok
Zvaz pre skladovanie zasob a.s. Szlovakia Nagy- és kiskereskedelem, raktarozas
Slovnaft VURUP a.s. Szlovakia Kutatas, fejlesztés
Slovnaft Petrochemicals s.r.o. Szlovakia Vegyipari termelés és kereskedelem
Terméktarold Zrt. Magyarorszag Kéolaj termékek tarolasa
Tifon d.o.o. Horvatorszag Uzem- és kendanyag kiskereskedelem
TVK Nyrt. Magyarorszag Vegyipari termelés és kereskedelem
Tisza-WTP Kift. Magyarorszag Vizszolgaltatas nyujtas
TVK-Erém Kft. Magyarorszag Aramtermelés és nagykereskedelem
TVK France S.a.r.l. Franciaorszag Nagy- és kiskereskedelem
TVK Polska Sp.Zoo. (felszamolas alatt) Lengyelorszag Nagy- és kiskereskedelem
TVK UK Ltd (felszamolas alatt) Egyesiilt Kiralysag Nagy- és kiskereskedelem
TVK ltalia Srl. Olaszorszag Nagy- és kiskereskedelem

Kozpont és egyéb

Balatongaz Kft. (bezéarasra kertilt)) Magyarorszag Géazkoézmii-fejlesztés és vagyonkezelés
EMS Management Services Ltd Ciprus Management szolgaltatasok

FER Tlizoltésag és Szolgaltato Kft. Magyarorszag Tizoltas, mentészolgalat

MOL Vagyonkezel6 Kft. (korabban: Hermész

Tanacsado Kit.) Magyarorszag Tanacsadas

Hostin d.o.o. Horvatorszag Idegenforgalom

1&C Energo a.s. Csehorszag Erémivek karbantartasa

ITR d.o.0. Horvatorszag Gépkocsi kdlcsonzés

Magnolia Finance Ltd Jersey Pénzugyi szolgaltatasok

MOL Group Finance S.A. Luxemburg Pénziigyi szolgaltatasok

MOL Reinsurance Ltd Ciprus Biztositasi tevékenységek végzése
Petrolszolg Kift. Magyarorszag Karbantartasi munkak

Sinaco d.o.o. Horvatorszag Biztonsagi szolgaltatasok

Slovnaft MontazZe a opravy a.s. Szlovakia Javitasi, karbantartasi munkak
STSI integrirani tehnicki servisi d.o.o. Horvatorszag Javitasi, karbantartasi munkak
Top Racunovodstvo Servisi d.o.o. Horvatorszag Szamviteli szolgaltatasok

TVK Ingatlankezel6 Kift. Magyarorszag Ingatlankezelés

a) A SIC 12 — Konszolidacié: Specialis Célu Gazdalkodasi Egységek alapjan konszolidalva
b) 2012-t6l konszolidalva

c) 2012-ben eladva

d) 2012-ben alapitva

e) 2012-t6l tarsult vallalkozasként konszolidalva

f) Balatongaz Kft felszamolasi eljaras eredményeképp 2012 —ben torlésre kerlilt

g) 2012-ben eszkdz akvizicidoként elszamolva

h) 2012-t6l teljes korlien konszolidalva
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7 Uzleti kombinaciék és tranzakciok kisebbségi tulajdonosokkal

2011-es akviziciok

INA Csoport

2011-ben a MOL 49,1%-ra névelte tulajdonrészét az INA-ban, a kisebbségi tulajdonosoktdl 24.921 millié forint értékben
megvasarolt részvényekkel. Mivel a MOL korabban mar iranyitd befolyast szerzett az INA felett, ezért ez a tulajdonrész

névekedés kisebbségi tulajdonossal kapcsolatos tranzakciénak mingsuil.

Roth Csoport

2011. juniusaban a MOL tovabbi 393 milli6 forintot fizetett a 2009-ben megszerzett, a Roth Csoport még fennmaradé 25%-
os kisebbségi részesedéséért, mint utélagos vételar kilonbdzet. A fizetett ellenérték a goodwill értékének mddositasakent

kertlt elszamolasra.

2012-es akviziciok

2012. oktober 1-én a MOL 100%-o0s részesedést vasarolt a Bohemia Realty Company s.r.o. (a tovabbiakban: BRC) és Pap
Oil Cerpaci Stanice s.r.o. (a tovabbiakban: Pap Qil) vallalatokban, melyek a Pap Oil markanév alatt m{ikodé téltéallomas-
halézat tulajdonosai és lizemeltetdi a Cseh Koztarsasagban. A 124 darab Pap Oil toltéallomas akvizicidja 6sszhangban van
a MOL-csoport azon stratégiajaval, hogy javitsa jelenlétét, novelje kiskereskedelmi piaci részesedését a MOL-csoport
finomitdinak ellatasi sugaraban, és tovabbi szinergiakat érjen el a Downstream szegmensben.

A megszerzett benzinkutak valds értékének meghatarozasa még nem fejez6dott be teljesen, ezért az ingatlanok, gépek és
berendezések valds értékeként megallapitott 17.237 millio forint atmeneti, nem végleges. Az eszkdzok és kotelezettségek

konyv szerinti és el6zetes valds értéke a kdvetkezb:

El6zetes valds érték

millié forint
Immaterialis javak 22
Targyi eszk6zok 17.237
Készletek 972
Vevékovetelések 1.969
Egyéb forgéeszkdzok 390
Halasztott ad6 eszk6zok 12
Eldre fizetett adok 76
Pénzeszkozok 1.342
Céltartalékok -1
Egyéb hosszu lejaratu kotelezettségek -164
Halasztott ado kotelezettségek -1.605
Szallitok és egyéb rovid lejaratu kotelezettségek -4.140
Pap Oil netté eszkozeinek el6zetes valés értéke 16.110
Akvizicidhoz kapcsolddé goodwill 6.711
Osszes ellenérték 22.821
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A konszolidalt eredménykimutatasban szerepld arbevétel tartalmazza a két tarsasag hozzajarulasat 2012. oktéber 1-tél,
amely 7.314 millié Ft volt. A BRC és Pap Oil ugyanebben az idészakban 59 milli6 forinttal jarult hozza a nyereséghez. Ha a
két tarsasag 2012. januar 1-t6l kerilt volna konszolidalasra a Csoport eredménykimutatasaban, a hozzajarulasuk az
arbevételhez 33.592 milli6 forint, az eredményhez pedig 624 millié forint veszteség lett volna.

8 Ertékesitések

2011-es értékesitések

Nem volt jelentds értékesités 2011-ben.

2012-es értékesitések
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9 K6z0s vezetésii vallalkozasok

A kbzds vezetésli vallalkozasok eszkbzeinek, forrasainak, valamint bevételeinek és raforditasainak a Csoportra juté része

A ZMB és az egyéb kozos vezetési vallalkozasok (lasd 6. jegyzet) eszkdzeinek, forrasainak, valamint bevételeinek és
raforditasainak a Csoportra jutd része, a kovetkezOk szerint szerepel a 2012. és 2011. december 31-ére vonatkozo
konszolidalt éves beszamoldban:

2012 2011
ZMB Egyéb Osszesen ZMB Egyéb Osszesen

millié forint millié forint millié forint millié forint millié forint millié forint

Forgoeszkozok 5.722 14.078 19.800 6.815 14.307 21.122
Befektetett eszk6zok 12.619 29.692 42.311 15.535 18.781 34.316
18.341 43.770 62.111 22.350 33.088 55.438
Rovid lejaratu kotelezettségek 2.593 3.014 5.607 3.008 5.395 8.403
Hosszu lejaratu kotelezettségek 2.417 3.522 5.939 2.388 5.003 7.391
5.010 6.536 11.546 5.396 10.398 15.794
Nett6 eszk6zok 13.331 37.234 50.565 16.954 22.690 39.644
Arbevétel 47.150 13.044 60.194 51.290 24.910 76.200
Ertékesités kdltségei -10.057 -13.403 -23.460 -9.744 -23.553 -33.297
Egyéb miikodési koltségek és raforditasok -30.920 -989 -31.909 -31.357 -672 -32.029
Pénziigyi miiveletek vesztesége (-) / nyeresége,
netto -67 284 217 -451 -66 -517
Addzas el6tti eredmény 6.106 -1.064 5.042 9.738 619 10.357
Térsasagi ado -1.496 -93 -1.589 -2.795 -366 -3.161
Idészak eredménye 4.610 -1.157 3.453 6.943 253 7.196
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10 Befektetések tarsult vallalkozasokban

Tulajdoni

hanyad

Vallalat neve Orszag Tevékenység 2012

Pearl Petroleum Ltd. Irak Gaz kutatas 10%

MOL Energiakereskedd Zrt.(MET) Magyarorszag Foéldgaz kereskedelem 40%

Mazzola & Bignardi S.r.l. Olaszorszag Kiskereskedelem 50%
Mazzola & Bignardi Commerciale

S.rl Olaszorszag  Olaj termékek kereskedelme 40%

Bio-dizel komponens gyartasa

Meroco a.s. Szlovakia (FAME) 25%

Messer Slovnaft s.r.o Szlovakia Technolégiai gaz termelése 49%

Batec S.r.l. Olaszorszag Bitumen gyartas 50%

Egyéb tarsult vallalkozasok

Osszesen

a) 2012 el6tt k6z6s vezetésii véllalatként konszolidalva

Pearl Petroleum Company Limited

Tulajdoni
hanyad
2011

10%
50%
50%

40%

a)
49%
50%

Befektetés Befektetés
netto értéke  netto értéke
2012 2011

millié forint millié forint

91.982 86.513
21.428 13.273
1.516 1.620
1.075 1.080
980 a)
717 997
544 712
649 602
118.891 104.797

A MOL 2009. méjus 15-én megallapodast irt ald, melynek keretében 10%-0s részesedést vaséarolt a Pearl Petroleum

Company Limited-ben (Pearl) a Crescent Petroleum-tél és a Dana Gas PJSC-t6l. A Pearl az Irak Kurdisztani Régidjaban

talalhatd Khor Mor és Chemchemal gaz- és kondenzatum mezdék valamennyi joganak tulajdonosa. Mivel a részvényesi

szerz6dés szerint a MOL-nak jelent6s befolyasa van a Pearl miikddésére, a tarsasag tarsult vallalatként kerdl

konszolidalasra.

2012. december 31-én a Csoport részesedése (10%) a kdvetkezdk szerint alakult:

Részesedés a tarsult vallalkozas mérlegébdl
Befektetett eszk6zok

Forgbeszk6zok

Hosszu lejaratu kotelezettségek

Rovid lejaratu kotelezettségek

Netto eszkozérték

Részesedés a tarsult vallalkozas eredménykimutatasabél
Arbevétel

Uzemi eredmény

Tulajdonosokra jutd netté eredmény

Befektetés konyv szerinti értéke
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2012
milli6 forint
78.567
24.789

-10.834
-540

91.982

14.521
12.698
12.821

91.982

2011
millié forint
86.204
16.461

-15.488
-664

86.513

11.362
9.926
9.769

86.513
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A Csoportnak a Pearl-beni részesedését bemutatd pénziigyi adatok az IFRS szabalyai alapjan késziltek, a Csoport altal
hasonl6 tranzakciok esetén alkalmazott szamviteli politika szerint.

MET

2012. december 31-én a Csoport részesedése a MET-ben (40%; 2011: 50%) a kdvetkez&k szerint alakult:

2012 2011
milli6 forint milli6 forint
Részesedés a tarsult vallalkozas mérlegébdl
Befektetett eszk6zok 159 148
Forgbeszk6zok 63.693 55.912
Hosszu lejaratu kotelezettségek 119 420
Rovid lejaratu kotelezettségek 41.223 41.147
Netto eszkozeérték 22.510 14.493
Részesedés a tarsult vallalkozas eredménykimutatasabél
Arbevétel 223.613 168.351
Uzemi eredmény 18.922 15.611
Tulajdonosokra jutd netté eredmény 16.659 10.374
Befektetés konyv szerinti értéke 21.428 13.273
11 Ertékesithetd befektetések
Befektetés Befektetés
netto értéke netto értéke
2012 2011
millié forint millié forint
Jadranski Naftovod d.d. - tézsdén jegyzett 10.792 10.938
Nabucco Gas Pipeline International GmbH 5.147 4.220
Egyéb - t6zsdén nem jegyzett 4.632 5.491
Osszesen 20.571 20.649

A MOL Csoport befektetése az adriai vezetékhalézatot lzemeltetd Jadranski Naftovod d.d. (JANAF)-ban a JANAF
részvényeinek 12%-at jelenti. A JANAF-ban meglévé részesedés értéke a részvényeknek a Zagrabi Ertéktézsdén jegyzett
2012. december 31-én érvényes arfolyama alapjan kertilt meghatarozasra. Bizonyos, a f6 tevékenységhez nem tartozd, nem
jegyzett vallalatok tékeinstrumentumaiban levé egyéb befekietések felhalmozott értékvesztéssel csdkkentett bekertlési
értéken vannak nyilvan tartva, mivel azok valds értékének meghatarozadsa nem lehetséges.
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12 Egyéb befektetett eszk6zok

Adott kélcsdnok

Beruhazasokra adott elélegek

Banyajaradék

Arfolyamkockézat fedezeti ligyletbdl szarmazé netté kdvetelés- cash-flow
fedezeti Uigylet (lasd 33. és 34. jegyzet)

Immaterialis javakra fizetett el6legek

Arfolyamkockazat fedezeti ligyletbdl szarmazé netté kovetelés- valds érték
fedezeti Gigylet (lasd 33. és 34. jegyzet)

Egyéb

Osszesen:

Az adott kdélcsdndk legnagyobb részét a Pearl Petroleum korabbi tulajdonosai altal a tarsasagnak nyujtott 10.834 millié forint

értékl kolcson teszi ki (lasd 10. jegyzet), melyet a Pearl kutatas-fejlesztési tevékenysége finanszirozasara kapott. A

2012
millié forint

17.280
10.010
5.327

2434
2.404

183
98

37.736

2011
millié forint

22.762
2.265
6.759

2.955
495

214
287

35.737

kélcsdénnek piaci alapt (LIBOR + 2%) a kamata. A Csoport 2005-ben 20.000 millié forint téritést fizetett a Magyar Allam

részére a banyajaradék jovébeni szintjének rogzitésére és egyes hazai mezék termelési joganak meghosszabbitasara. Az

6sszeg 2006. januarjatél 2020-ig keril elszamolasra az eredménykimutatasban a mez6k varhaté termelési szintje alapjan.

Az eredménnyel szemben 2012-ben 1.432 millié forint, mig 2011-ben 1.739 milli6 forint kerllt elszamolasra, mely varhatéan

hasonlé mértékben meril majd fel az elkdvetkezendd években is.
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13 Készletek

Félkész és késztermékek
Egyéb alapanyagok
Véasérolt kdolaj

Egyéb aruk

Vasarolt foldgaz

Osszesen:

2012 2011

2012 Nettd 2011 Netto
Bekerlilési realizalhaté Bekertilési realizalhaté
érték érték érték érték
milli6 forint millié forint millié forint millié forint
339.088 333.277 356.018 347.505
55.494 50.418 55.138 47.817
76.509 73.926 115.442 111.741
37.906 37.504 30.105 29.739
16.014 12.602 11.393 8.432
525.011 507.727 568.096 545.234

2012-ben 4.247 millié forint értékvesztés kerllt elszamolasra, melybdl 2.946 millié forint az alapanyagokkal, 940 milli6 forint

a finomitott termékekkel és 626 millié forint az INA csoporton belll a vasarolt féldgazzal kapcsolatos. 2011-ben 4.587 millié

forint értékvesztés kerllt elszamolasra.

A IES Csoportnak torvényi el6irasok alapjan kéolajbdl és olajtermékekbdl bizonyos mennyiséget kotelezéen készleten kell
tartania. Ennek értéke 2012. december 31-én 40.564 milli6 forintot, mig 2011. december 31-én 45.508 millié forintot tett ki.

A MOL lengyel leanyvallalatanak, a Slovnaft Polska-nak a nemzeti jogszabalyok szerint meghatarozott szintli tzemanyag

készletet kell kdtelez6en fenntartania. Ennek szintjét az el6z6 naptari év import volumene hatarozza meg, amely 2012.
december 31-én 26.296 milli6 forintot, mig 2011. december 31-én 17.359 millié forintot tett ki.

14 Vevokovetelések, netto

Vevékovetelések

Kétes kdvetelésekre képzett értékvesztés

Osszesen:

A vevbkovetelések nem kamatozoéak és altalaban 30 napos futamidejliek.

2012

millié forint

597.277

-26.597

570.680
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645.564
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A kétes vevbkdvetelésekre képzett értékvesztés valtozasa a kdvetkez6képp alakult:

2012

millié forint

Nyitd egyenleg januar 1-jén 24.715
Targyévi novekedés 12.051
Targyévi csokkenés (visszairas) -6.859
Ertékvesztés kivezetése -631
Arfolyamvaltozas hatasa -2.679
Zaré egyenleg december 31-én 26.597

A megtérild, de lejart vevokovetelések megoszlasa 2012. és 2011. december 31-én az alabbi volt:

2012

milli6 forint

Nem esedékes és nem értékvesztett 508.433
Esedékes, de nem értékvesztett 62.247
90 napon beldl 46.682

91 - 180 nap kozott 7.565

180 napon tuali 8.000
Osszesen: 570.680
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2011

millié forint

13.988
17.982
-4.687
-6.027

3.459

24.715

2011
milli6 forint
570.056
50.793
37.397
6.724
6.672

620.849
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15 Egyéb forgoeszkozok

Elére fizetett és visszaigényelheté adok és vamok (kivéve nyereségadok)

Kutatasi partnerekkel szembeni kévetelések
Fizetett el6legek

Termékar Ugyletbdl szarmazo kdvetelés - cash flow fedezeti tgylet (lasd 33.

és 34. jegyzet)

Elére fizetett koltségek

Adott kdlcsdndk révid lejaratu része

Kovetelések lezart szarmazékos tgyletekbdl
Kamatkovetelések

Tarsult vallalkozas értékesitésébdl szarmazo kovetelés
Margining kévetelés

Eredménykimutatasban valésan értékelt pénziigyi instrumentumok (lasd 34.

jegyzet)
Escrow szamlan lekétott 6sszeg
Egyéb

Osszesen:

Adoftt kblcsénbk elemzése:

Adott kdlcsonok

Adott kdlcsonok értékvesztése

Osszesen:
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2012
millié forint
65.076

41.297
13.779

7.208
5.989
3.483
2412
2.096
1.458
1.326

727
559
10.802

156.212

2012
millié forint
3.558

-75

3.483

2011
millié forint
70.979

11.436
7.134

7.927
5.021
1.755
1.154
1.398

1.810

596
10
15.914

125.134

2011
millié forint
2.086

-331

1.755
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A kolcsondkre képzett értekvesztés valtozasa az aldbbiak szerint alakult:

Nyit6 egyenleg januar 1-jén
Targyévi ndvekedés
Targyévi csokkenés (visszairas)

Arfolyamvéltozas hatasa

Zar6 egyenleg december 31-én

16 Pénzeszkozok

Bankbetétek EUR-ban

Bankbetétek USD-ban

Bankbetétek HUF-ban

Bankbetétek HRK-ban

Bankbetétek RON-ban

Bankbetétek CZK-ban

Bankbetétek RUB-ban

Bankbetétek PLN-ban

Bankbetétek egyéb devizaban

Rovid lejaratra lekotott betétek USD-ban
Révid lejaratra lek6tott betétek HUF-ban
Révid lejaratra lekotott betétek EUR-ban
Rovid lejaratra lekotott betétek CZK-ban
Rovid lejaratra lek6tott betétek PLN-ban
Révid lejaratra lekotott betétek RON-ban
Révid lejaratra lekotott betétek RUB-ban
Készpénz forintban

Készpénz egyéb valutaban

Készpénz egyenértékesek

Osszesen:
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2012
millié forint
331

68

-323
-1

75

2012
milli6 forint
50.081
19.612
14.121
11.691
5.774
4.583
6.192
736
6.326
94.362
70.269
22.538
4.090
2.645

1.832
3.219
508

318.579

2011
milli6 forint
330

1

331

2011
milli6 forint
39.552
12.928
4.732
11.258
9.179
7.664
5.638
2.814
17.679
36.795
51.719
91.410
4.972
1.762
5.765
1.345
1.754
3.477
690

311.133
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A kllonb6z6 devizanemekben fennallé bankbetétek (betétszamlak) és rovid lejaratra lekotott betétek esetében a kamatok az

alabbi tartomanyokban mozogtak:

Betétszamlak
EUR
usD
HUF

Rovid lejaratra lekotott betétek
EUR
usb
HUF

2012

0,01 -0,42%
0,04 - 0,07%
4,42% - 7,51%

0,01 % -2,35%
0,06 % - 2,30 %
4,90 % - 8,00%

2011

0,12% - 1,31%
0,01 - 0,05%
4,33% -5,71%

0,10 % - 4,00 %
0,01 % - 4,00 %
4,70 % - 7,53 %

17 Jegyzett téke

A MOL Nyrt. jegyzett t6kéje 2012. december 31-én 104.519 millié forint volt, amely 104.518.484 darab ,A” sorozatu, egy
darab ,B” sorozatu és 578 darab ,C” sorozatu részvénybdl allt. A MOL Nyrt. jegyzett tékéje 2011. december 31-én 104.519
millié forint, amely 104.518.484 darab ,A” sorozatu, egy darab ,B” sorozatu és 578 darab ,C” sorozatu részvénybél allt. A
kinnlévé jegyzett t6ke 6sszege 2012. december 31-én 79.202 millié forint, mig 2011. december 31-én 79.202 milli6 forint

volt.

Az ,A” sorozatu torzsrészvények 1.000 forint névértékilek, a ,C” sorozatu térzsrészvények 1.001 forint névértékiiek. Minden
1.000 forint, azaz egyezer forint névértékli “A” sorozatu részvény egy szavazatra, illetve minden 1.001 forint, azaz
egyezeregy forint névértékli "C" sorozatu részvény egy egész egyezred szavazatra jogosit, kivéve az alabbiakat. Az
Alapszabélynak megfeleléen egy részvényes vagy részvényesi csoport sem gyakorolhatja a szavazati jogok tobb, mint 10%-
at, kiveve a Tarsasag megbizasabdl a Tarsasag részvényeit vagy azokat megtestesité értékpapirokat kezel6 letét- és

értékpapir-kezel6t.

A "B" sorozatu részvény, névre szolo, 1.000 forint névértéki, Alapszabalyban meghatarozott szavazatelsébbségi jogokat
biztosité részvény. A "B" sorozatu részvény tulajdonosa a magyar allam nevében tulajdonosi jogokat gyakorlé MNV Zrt. A
"B" sorozatu részvény névértékének megfeleléen egy szavazatra jogosit. A "B" sorozatu részvény tulajdonosanak igen
szavazata szlkséges az Alapszabaly 12.4 Cikkelye alapjan a koévetkezé ligyekhez: a ,B” sorozatu részvénnyel kapcsolatos
adatok megvaéltoztatasa, szavazati jogok és részvényesi csoportok meghatarozasa, a kézgyllésen minésitett tdbbséget
igényl6 dontések listaja, tovabba ezen 12.4 Cikkely médositasa. Tovabba, azon hatarozati javaslat elfogadasahoz, amelyet
az lgazgatésag nem tamogat, a ,B" sorozatu részvény tulajdonosanak igen szavazata sziikséges az alabbi kérdésekben: az
Igazgatésag, a Fellgyel6 Bizottsag tagjai valamint a kényvvizsgalé megvalasztasa, visszahivasa, az adézott eredmény

felhasznéalasara vonatkozé dontés, illetve az Alapszabaly egyes pontjainak modositasa.

Az |gazgatdésag az alapitdi okirat felhatalmazasa alapjan 2014. &prilis 23-ig jogosult az alaptékét, a Gazdaséagi
Tarsasagokrél szold toérvényi szabalyozas adta kereteken belll, barmely valasztott modon, egy vagy tébb részletben
felemelni, de az alaptéke felemelésének mértéke 6sszesen nem haladhatja meg a 30.000.000.000, azaz harminc milliard

forintot.
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Sajat részvény tranzakciok

ING bank és UniCredit opcids szerzédések

2011. januar 4-én a MOL pénzbeli teljesitéssel torténé elszamolassal lehivta az amerikai tipusu vételi opcidjat az 5.220.000
darab "A" sorozatu torzsrészvénnyel kapcsolatban, a 2010. marcius 11-én alairt megallapodasban rogzitettek szerint. A

kotési arfolyam 75,4 EUR volt részvényenként. A teljesitésre 2011. januar 7-én kerUlt sor.

Ezzel parhuzamosan 2011. januar 4-én a MOL és az ING opcids szerzddeést kotott. A szerz8dések értelmében a MOL
amerikai tipusu vételi jogot, az ING eurdpai tipusu eladasi jogot szerzett az ING tulajdonaban levé 5.220.000 darab "A"
sorozatu MOL részvényre. Mindkét opci6 lejarata egy év, az opcios vételi és eladasi ar egyarant 78,6 EUR részvényenként.

A MOL és az ING megallapodasa alapjan 2011. november 30-i datummal az opciok lehivasra keriltek pénzugyi

rendezéssel. A tranzakci6 2011. december 5-én zarult, a lehivasi ar 78,6 EUR volt részvényenként.

Egyidejileg a MOL és az ING 2011. november 30-an részvény opcios szerzédést kotoétt, melynek eredményeként a MOL
amerikai tipusu vételi opcid, az ING pedig eurdpai tipusu eladasi opcid jogosultjava valt 5.220.000 darab ,,A” sorozatu MOL
térzsrészvény vonatkozasaban. Mindkét opcio lejarata egy év. A vételi és eladasi opcio kétési arfolyama egyarant 59,52

EUR részvényenként.

A MOL és az ING kdzott érvényes megallapodas szerint 2012. november 30-i datummal az opciodk lehivasra keriltek
pénziigyi rendezéssel. A lehivasi ar 57,93 EUR volt részvényenként.

Egyidejileg a MOL és az ING 2012. november 27-én részvény opcios szerzédést koétoétt, melynek eredményeként a MOL
amerikai tipusu vételi opcid, az ING pedig eurdpai tipusu eladasi opcid jogosultjava valt 5.220.000 darab ,A” sorozatd MOL
torzsrészvény vonatkozasaban. Mindkét opcio lejarata egy év. A vételi és eladasi opcio kotési arfolyama egyarant 63,09
EUR részvényenként.

A MOL 2011. februar 8-an az UniCredit Bank A.G-vel (,UniCredit”) részvény adasvételi és részvény opcios szerzédést
kotott. Ezen tranzakciok eredményeképpen az UniCredit tulajdonaba Osszesen 2.914.692 darab ,A” sorozatd MOL
torzsrészveény kertlt. A részvény opcids szerz6dés alapjan a MOL amerikai tipusu vételi opcid, az UniCredit eurdpai tipusu
eladasi opcié jogosultjava valt a teljes részvénycsomag vonatkozasaban. Mindkét opcid lejarata egy év, mely évente
meghosszabbithatd, maximum &sszesen 3 évre. A vételi és eladasi opcié részvényenkénti lehivasi ara egyarant 85,8 EUR

volt, melyet a kés6bbiek folyaman 86,7 EUR-ra médositottak.

A 2011. februar 8-an a MOL és a UniCredit kdzott 1étrejott, a MOL 2.914.692 "A" sorozatu torzsrészvényre kotott részvény
adasvételi és részvény opcios szerz6dés az 0sszes részvénnyel kapcsolatban pénziigyi rendezéssel 2012. februar 13-an
lezarasra kertilt.

A MOL és a UniCredit 2012. februar 7-én 646.361 darab részvényre részvény adasvételi, 3.561.053 darab részvényre
részvény opcios szerzddést kotott. A részvény opcids szerz6dés alapjan a MOL amerikai tipusu vételi opcio, az UniCredit
eurdpai tipusu eladasi opcid jogosultjava valt a 3.561.053 darab részvény vonatkozasaban. Mindkét opcio lejarata egy év,
mely évente meghosszabbithatd, maximum &sszesen 3 évre. A vételi és eladasi opcid részvényenkénti lehivasi ara egyarant

70,2 EUR részvényenként, mely késébb 70,36 EUR részvényenkénti arra modosult.

Mivel a felsorolt tarsasagok altal birtokolt részvényekhez eladasi opcié kapcsolddik, ezért a konszolidalt mérlegben pénzigyi
kotelezettségként szerepelnek. A vételi vagy eladasi opcid lehivasakor a kapcsolddo kotelezettség kivezetésre kertil.
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Stratégiai szovetség a CEZ-zel

2007. december 20-an a MOL és a CEZ megéllapodast irt ald egy kdzds vallalkozas létrehozésardl. A stratégiai szévetség
meger@sitése érdekében a CEZ 7.677.285 db ,A” sorozati MOL részvényt vasarolt (7% részesedés) 30.000 forintos
arfolyamon, a tranzakcié zarasa 2008. februar 23-an tértént. Ezen részvényekre a MOL-nak 78,7 eurds arfolyamon amerikai
vételi opcidja van, melynek 2014. a lejarata. A tranzakciot a megfeleld versenyhivatali hatosagok 2008. junius 18-an hagytak
jova. A vételi opcio szarmazékos pénzigyi eszkdzként kerult kimutatasra, a valés érték a binomialis értékelési modell

alkalmazésaval kerult meghatarozasra.

2012. december 31-én az opcid valds értéke 6.093 millid forint pénzligyi kotelezettség volt (lasd 22. és 34. jegyzet), mely a
binomialis értékelési modell alkalmazasaval kerilt meghatarozasra. A modell a forduldnapon érvényes piaci arral (17.755

forint részvényenként), volatilitdssal (34%) és 2,61 EUR -os elvart osztalék hozammal szamolt.
2011. december 31-én az opcid valos értéke 16.864 millié forint pénzligyi kdtelezettség volt (lasd 22. és 34. jegyzet), mely a
binomialis értékelési modell alkalmazasaval kerillt meghatarozasra. A modell a fordulénapon érvényes piaci arral (17.469

forint részvényenként), volatilitdssal (41%) és 3,3% -os elvart osztalék hozammal szamolt.

Részvényswap megallapodas az OTP-vel

2009. aprilis 16-an a MOL és az OTP az 5.010.501 darab MOL részvényre vonatkozé értékpapir kolcsonigyletet
megszintették. Ezzel egy idében a MOL és az OTP részvénycsere és részvényswap megallapodast koétott, amely alapjan a
MOL 24.000.000 db OTP tdrzsrészvény ellenében 5.010.501 db "A” sorozati MOL torzsrészvényt ruhazott at az OTP-re. A
részvényswap-megallapodas eredeti lejarata 2012. julius 11. 2012 folyaman ez meghosszabbitasra kerdlt 2017. jalius 11-ig,
mely id6pontig barmelyik fél kezdeményezheti az ligylet pénzbeli vagy fizikai elszamolasat.

2012. december 31-én a részvényswap valds érteke 346 millié forint volt, mely derivativ eszkdzként kerilt elszamolasra
(lasd 22. és 34. jegyzet). 2011. december 31-én a részvényswap valds értéke 4.585 milli¢ forint volt, mely derivativ
kotelezettségként kerult elszamolasra (lasd 22. és 34. jegyzet).

Atvalthato értékpapirok kibocsatasa

A MOL 2006. marcius 13-an részvény adasvételi szerzédést irt ala a tulajdonaban Iévé 6.007.479 darab "A” sorozatu MOL
torzsrészvény Magnolia Finance Limited (,Magnolia”), Jersey-ben bejegyzett tarsasag részére torténd értékesitésérél, mely
ezaltal 5,58 %-os befolyast szerzett a MOL-ban.

A Magnolia 610 millié eurd érték, lejarat nélkiili, atvalthatd értékpapirt (,Atvalthatd Ertékpapirok”) értékesitett az Amerikai
Egyesiilt Allamokon, Japanon, Jersey-n, Kanadan, Magyarorszagon és Lengyelorszagon kivilli nemzetkézi pénziigyi
befekteték részére, amelyek 2011. marcius 20-a és 2016. marcius 12-e kozott (,Atvaltasi |dészak”) ,A” sorozatd MOL
torzsrészvényekre valthatok at. Az Atvalthatd Ertékpapirok kibocsatasa névértéken tortént, az elsé tiz évben utanuk
fizetend6 éves kamat mértéke 4,00%, értékesitésiikre 26.670 forint/részvény atvaltasi arfolyam figyelembevételével kerilt

sor.

A MOL a sajat részvények értékesitésével egyidejlileg megallapodott egy swap szerzédés alairasaban a Magnolia-val,
amely alapjan a MOL-t az opcids jog gyakorlasat megel6z6 meghatarozott idészak forgalommal sulyozott atlagaran vételi jog
illeti meg az Osszes vagy egyes MOL torzsrészvényekre, bizonyos korlatozott esetekben. Tovabba, amennyiben az
Atvalthatd Ertékpapirok tulajdonosai a fenti idészak alatt nem vagy nem teljes mértékben élnek atvaltasi jogukkal, az
Atvaltasi |dészak végén, majd ezt kdvetéen negyedévenként, a MOL jogosult egy vételi opcidn keresztiil az atvaltasra nem
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kerillé tdrzsrészvények megvasarlasara. Amennyiben a Magnolia 2016 utan az Atvalthatd Ertékpapirok bevonasarol dont és

a MOL torzsrészvények bevonaskori piaci ara 101,54 EUR/részvénynél alacsonyabb lesz, a MOL megtériti a kiildnbozetet.

A MOL nem rendelkezik kdzvetlen vagy kézvetett tulajdonosi részesedéssel vagy kontrollal a Magnolia-ban, de az IFRS
szerinti beszamoldjaban konszolidalja a Magnoliat a SIC 12 — Konszolidalas: Specidlis célu gazdalkodd szervezetek

értelmezés kdvetelményeinek megfeleléen.

Az Atvélthaté Ertékpapirok Magnolia altal torténé kibocsatasa — a tranzakcids koltségek levonasa utan — a kiilsé
tulajdonosokra juté sajat téke 6sszegét 121.164 millié forinttal ndvelte. A Magnolia altal kibocsatott Atvalthatd Ertékpapirok
tulajdonosai részére 7.021 millié és 6.921 millié forint kamat kerdlt kifizetésre 2012-ben, illetve 2011-ben. Mindkét tranzakcid

kozvetlenil a kiilsé tulajdonosokra juté sajat téke terhére kerllt elszamolasra.

Az Atvalthaté Ertékpapirok tulajdonosainak atvaltasi opcidja Egyéb hosszu lejaratl koételezettségként (lasd 21. jegyzet)
kertlt elszamolasra, melynek valds értékre torténd atértékelése az eredménykimutatasban jelenik meg. Az atvaltasi opcio
valés értéke a befektetés értékelés (piaci értékek) mdodszerével kerilt meghatarozasra és elsésorban a kdvetkezé tényezdk
fliggvénye:

- Forintban kifejezett MOL t6zsdei részvényarfolyam

- HUF/EUR atvaltasi arfolyam

- MOL részvény arfolyam volatilitasa (EUR bazison kalkulalva)

- A befektet6k osztalék varakozasa a MOL részvények tekintetében

- EUR bazisu kamatlab

- Hitelkockazati felar

Ezen szarmazékos pénzigyi kdtelezettség bekeruléskori valos értéke 37.453 millio forint volt. Az atvaltasi opcid valés értéke
2012. december 31-én 2.761 millié forint, mig 2011. december 31-én 14.532 milli6 forint volt (lasd 21. és 34. jegyzet).

Az atvaltasi opcio valos értékelésének eredményre gyakorolt hatasa 11.764 millié forint nyereség és 10.548 millié forint
veszteség volt 2012-ben, illetve 2011-ben, amelyek a pénzigyi milveletek bevételei, illetve raforditasai kézott kerlltek

kimutatasra a mellékelt konszolidalt eredménykimutatasban.

A térzs-, sajat és kibocsathato részvények szamanak valtozasai:

Visszavasarlasi

Osszes Visszavasarolt kotelezettséggel Kibocsathaté
kibocsatott sajat rendelkezé Kintlévd maximalis
részvény részvények részvények részvények részvény
A és "B" sorozatu részvények darabszama darabszama darabszama darabszama darabszam
2010. december 31. 104.518.485 -7.434.737 -17.882.552 79.201.196 134.519.063
Az ING Bank N.V.-vel kotétt opcids szerzédés
elszamolasa - -5.220.000 5.220.000 - -
Az ING Bank N.V.-vel kotott Uj opcids szerzédés - 5.220.000 -5.220.000 - -
UniCredit Bank A.G.-vel kotott opcids szerzédés - 2.914.692 -2.914.692 - -
Sajat részvények visszavétele MFB Invest Zrt.-t6l - -1.273.271 1.273.271 - -
Az ING Bank N.V.-vel kotott opcids szerzédés
elszamolasa - -5.220.000 5.220.000 - -
Az ING Bank N.V.-vel kotétt Uj opcids szerzédés - 5.220.000 -5.220.000 - -
2011. december 31. 104.518.485 -5.793.316 -19.523.973  79.201.196 134.519.063
Az UniCredit Bank A.G.-vel kotott opcids szerzddés
elszamolasa - -2.914.692 2.914.692 - -
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Az UniCredit Bank A.G.-vel kotott Uj opcios szerz6dés -
Sajat részvények visszavétele OTP Bank Nyrt.-tél -
Sajat részvények kolcsdn adasa OTP Bank Nyrt.-nek -

Az ING Bank N.V.-vel kététt opcids szerzddés
elszamolasa -

Az ING Bank N.V.-vel kotott Uj opciés szerzédés -

2012. december 31. 104.518.485

3.561.053 -3.561.053 - -
-371.301 371.301 - -
371.301 -371.301 - -
-5.220.000 5.220.000 - -
5.220.000 -5.220.000 - -
-5.146.955 -20.170.334  79.201.196 134.519.063

A kibocsatott ,,C” sorozatu térzsrészvények szamaban nem tortént valtozas. Mind az 578 darab részvényt visszavasarolta a

Tarsasag és a kibocsathaté maximalis részvény darabszam tartalmazza 6ket.

18 Osztalékok

A 2011-es lizleti év eredményébél a 2012. aprilisaban tartott Eves Rendes Kézgylilésen a tulajdonosok déntésének

megfeleléen 45.000 millié forint osztalék kifizetésére kerilt sor. Az osztalékfizetésre jogilag felhasznalhatd tartalékok

Osszege a Tarsasag egyedi beszamoloja alapjan 2012. december 31-én 1.469.767 millié forint, 2011. december 31-én pedig

1.456.854 milli6 forint volt.
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19 Hosszu lejaratu kotelezettségek

Sulyozott Sulyozott

atlagos atlagos
kamatlab kamatlab Lejarat
2012 2011 2012 2011
% % millié forint millio forint
Biztositék nélkiili kétvények EUR-ban 445.262 475.007
Eurobond 1 3.96 3.96 2015 219.996 234.861
Eurobond 2 6.15 6.15 2017 225.266 240.146
Biztositék nélkiili bankhitelek EUR-ban 1.69 2.79 207.979 233.316
825 MEUR szindikalt 2013 14.565 -
200 MEUR EBRD 2017 41.613 53.337
1.000 MUSD szindikalt 2013 114.696 141.883
210 MEUR EBRD 2017 21.839 27.193
Egyéb biztositék nélkili hitelek EUR-ban 2013-2015 15.266 10.903
Biztositék nélkdli bankhitelek USD-ban 2.31 1.74 144.912 282.920
825 MEUR szindikalt 2013 - 87.014
150 MUSD EBRD 2021 13.764 -
150 MEUR EIB 2018 41.851 47.492
1.000 MEUR club hitel 2017 - 18.292
1.000 MUSD szindikalt 2013 54.514 91.272
210 MEUR EBRD 2017 29.746 38.795
Egyéb biztositék nélkili hitelek USD-ban 2015-2016 5.037 55
Biztositék nélkili kétvények USD-ben 6.51 - 2019 110.464 -
Biztositék nélkdli kotvények HUF-ban 6.73 6.65 2014 11.542 16.574
Biztositék nélkili hitelek HUF-ban 9.78 - 2013 2.644 -
Biztositék nélkili hitelek HRK-ban 5.02 5.20 2019 1.521 3.330
Biztositékkal fedezett bankhitelek EUR-ban 1.80 230 2013-2018 11.922 19.971
Biztositékkal fedezett bankhitelek HUF-ban - 8.88 - - 82
Pénzigyi lizing kételezettség 6.93 8.18 2014 - 2027 4.488 3.388
Egyéb - 1.84 2015 4.101 11.466
Osszesen 944.835 1.046.054
Hosszu lejaratu kotelezettségek rovid

lejaratu része 262.048 183.905

Osszesen hosszu lejarata kotelezettségek
rovid lejaratu rész nélkiil 682.787 862.149
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2012 2011

millié forint millié forint

Lejarat 1-5 év kozott 440.267 594.517
Lejarat 5 éven tul 242.520 267.632
Osszesen 682.787 862.149

Biztositék nélkiili kétvények euréban

2005 soran a MOL Nyrt. 750 milli6 EUR 6sszértéki fix kamatozasu kétvényt bocsatott ki. A kdtvények lejarata 2015. oktéber
5., éves kamatozasa 3,875%, az egyes koétvények névértéke 50.000 EUR. 2010 folyaman tovabbi 750 millié EUR 6sszértéki
fix kamatozasu Eurobond koétvényt bocsatott ki. A kétvények lejarati ideje 7 év, éves kamatozasa 5,875% és az arazasa mid-

swap felett 315 bazispont. A kdtvények a Luxemburgi Ertékt6zsdén kerliltek bevezetésre.

Biztositék nélklili kbtvények dollarban

A MOL Group Finance S.A (a Mol Nyrt. 100%-s leanyvallalata) 500 millié dollar értékben bocsatott ki fix kamatozasu
kétvényeket, anyavallalati garanciaval. A Luxemburgi Ertéktézsdén jegyzett kétvények lejarata 7 év, az éves kupon fizetési
rata 6,25 %.

Biztositékkal nem fedezett banki hitelek

A biztositékkal nem fedezett banki hitelek legfébb elemei a MOL 825 milli6 EUR 6sszegl- és az INA 1 millard USD 6sszegi
szindikalt tébb devizas megujulé hitelkeretei, valamint a MOL 500 milli6 EUR és 1 milliard EUR Osszegii klub hitelkeretei. A
825 millié EUR hitelkeret alatt 2012-ben lejart 120 millié EUR 6sszeg, a fennmaradé 705 millié EUR lejarata 2013. juliusaban
esedékes, mig az INA 1 millard USD 6sszegi hitelkeret alatt 2012-ben lejart 252,5 milli6 USD 6sszeg, a fennmaradé 747,5
milli6 USD lejarata 2013. aprilisaban esedékes. Mivel az 500 milli6 EUR 6sszegl klub hitelkeret meghosszabbitasara
lehet8ség volt, 2011 szeptemberében 470 millié EUR lejarata egy évvel meghosszabbitasra kerult 2014. szeptember 10-ig.
Hasonldképpen mivel az 1 milliard EUR Osszeg( klub hitelkeret is opcionalisan meghosszabbithatd, 2012 juniusaban 561
millid EUR lejarata egy évvel meghosszabbitasra kerlt 2017. junius 10-ig.

2012. julius 2-an keriilt alairasra egy 8,5 évre sz6l6, 150 millid dollaros hitel-megallapodas az Eurdpai Ujjaépitési és
Befektetési Bankkal (EBRD), melyb&l a MOL a Slovnaft-csoport harom kisebb méret(i izemét egy 220 kt/éves kapacitasu
LDPE lGzemre cseréli, valamint olefin izemét ujitja fel. A MOL Nyrt. ezen kivil rendelkezik még egy EBRD hitellel, melyet
2009. junius 17-én irt ala 8 éves lejarattal a stratégiai és kereskedelmi gaztarozo projekt finanszirozasara. Az EBRD-vel
ezen kivil az INA finomitéinak modernizalasara 2010. szeptemberében megkotott egy 210 millié EUR értékd, 7 éves lejaratu

kolcsdnszerzédést (melynek tarsfinanszirozoi az ICF Debt Pool és a Cordiant Capital Fund).

A fentieken tul a MOL Nyrt. rendelkezik még egy 2010. november 29-én az Eurdpai Beruhazasi Bankkal (EIB) alairt 150
millié eurd 6sszegl hosszu tavu hitelszerz6déssel, mely a Varosfoldet és a magyar-horvat hatart 6sszekoté 205 km hosszu

foldgazszallité vezeték finanszirozasara szolgal.

A mellékelt jegyzetek a pénzigyi kimutatasok elvalaszthatatlan részét képezik.
71 MOL Magyar Olaj- és Gazipari Nyrt. és leanyvallalatai



Jegyzetek a Nemzetkdzi Pénzigyi Beszamolasi Standardok
szerint készitett konszolidalt pénzigyi kimutatasokhoz
2012. december 31.

Biztositék nélklili kétvények forintban

2011 aprilisaban — a 2010. oktéberi 5 milliard forintos kibocsatast kovetéen - a MOL Nyrt. 11 milliard forint 6sszértéki fix
kamatozasu kotvényt bocsatott ki a hazai kdtvényprogramjanak keretében. A koétvények lejarati ideje 3 év, éves kamatozasa
7%.

Biztositékkal fedezett bankhitelek euréban

A biztositékkal fedezett hitelek a specialis beruhazasi projektek finanszirozasa céljabdl keriiltek lehivasra és a hitellel

finanszirozott eszk6zok adjak a fedezetiiket.
Pénziigyi lizingbdl eredd kételezettségek

A Csoport kiilénb6z8 targyi eszkézokre és berendezésekre vonatkozd pénzigyi lizingekkel, illetve pénzigyi lizing elemet
tartalmazé szerz6déssel rendelkezik. Ezek a lizingek tartalmaznak megujitési lehet8séget, de vasarlasi opciot, illetve

eszkalacios klauzulat nem. A megujitas a lizingbe vevé tarsasag valasztasi lehetésége.

A Minimalis lizingfizetések és pénzlgyi lizingbdl eredd kotelezettségek jelenértéke 2012. és 2011. december 31-én az

alabbiak szerint alakult:

2012 2012 2011 2011

Pénzlgyi lizingbdl Pénzlgyi lizingbdl

eredd eredd

Minimalis kotelezettségek Minimalis kotelezettségek

lizingfizetések jelenértéke  lizingfizetések jelenértéke

milli6 forint milli6 forint milli6 forint milli6 forint

1 éven belul esedékes 858 690 764 655

2-5 éven bellll esedékes 3.227 2.453 2.680 2.090

5 éven tul esedékes 1.631 1.345 814 643
Minimalis lizingfizetések 6sszesen 5.716 4.258
Finanszirozasi koltségek -1.228 -870

Pénziigyi lizingbdl eredd kotelezettségek
jelenértéke 4.488 4.488 3.388 3.388
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20 Céltartalékok varhato kotelezettségekre
Kérnyezet- Létszam- Nyugdij Mez6- Peres

védelem leépités juttatasok felhagyas ugyek Egyéb Osszesen
millié forint ~ millié forint ~ millié forint ~ millié forint ~ millié forint ~ millié forint ~ milli6 forint
Egyenleg 2010. december 31. 70.027 4.205 15.144 184.792 20.067 30.142 324.377
Leanyvallalat bevonasa / eladasa - - - - - - -

Képzés és korabbi becslések
felulvizsgalata 591 4.245 2.879 6.112 -1.833 1.786 13.780
Kamathatas 2.675 - 817 10.116 - - 13.608
Arfolyamkiilénbozet 6.131 321 860 9.595 964 77 18.588
Felhasznalas -3.253 -3.584 -2.896 -304 -499 -10.290 -20.826
Egyenleg 2011. december 31. 76.171 5.187 16.804 210.311 18.699 22.355 349.527
Leanyvallalat bevonasa / eladasa - - - - - -1.341 -1.341

Képzés és korabbi becslések
felulvizsgalata 2.388 3.690 951 -13.250 911 10.720 5.410
Kamathatas 2.545 - 713 10.152 - - 13.410
Arfolyamkiilénbdzet -4.106 -357 -622 -6.717 -617 -1.387 -13.806
Felhasznalas -3.649 -2.564 -2.250 -420 -935 -11.090 -20.908
Egyenleg 2012. december 31. 73.349 5.956 15.596 200.076 18.058 19.257 332.292
Rovid lejaratt rész 2011 5.466 2.235 2.203 2.470 11.746 13.107 37.227
Hosszu lejaratu rész 2011 70.705 2.952 14.601 207.841 12.738 3.463 312.300
Roévid lejaratu rész 2012 4.822 3.109 1.696 1.863 14.923 16.061 42.474
Hosszu lejaratu rész 2012 68.527 2.847 13.900 198.213 3.135 3.196 289.818

Kérnyezetvédelmi céltartalék

2012. december 31-én 73.349 millié forint céltartalék szerepel a mérlegben a multban keletkezett, elsésorban a talaj- és

talajviz szennyez6désekkel, veszélyes hulladékokkal (pl. savgyanta) kapcsolatos magyarorszagi, horvatorszagi, szlovakiai

és olaszorszagi kotelezettségekre. A céltartalék 6sszegének meghatarozasara a MOL bels6, kdrnyezetvédelmi audit

csoportja altal készitett felmérés szolgalt. Egy fliggetlen kdrnyezetvédelmi auditor tarsasag 2006. évben megvizsgalta a

MOL bels¢ felmérési szabalyait, ellen6rzési folyamatait és jovahagyta azokat. Az érték becslése a jelenleg ismert

technologiak és mai arak alapjan, kockazattal sulyozott cash flow meghatarozasaval toértént, becsult kockazatmentes

kamatlabbal diszkontalva. A 2012. december 31-i céltartalék allomany 18.611 milli6 forint értékben tartalmaz az INA Csoport

akvizicidéja soran felvett olyan fliggé kotelezettségeket, melyek jelenleg meglévé koérnyezetvédelmi kotelezettségeken

alapulnak, mely az IES esetében 14.715 millié forint. (lasd 35. jegyzet).
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Létszamleépitési céltartalék

A folyamatos hatékonysag novelé projekt részeként a MOL Nyrt., a Slovnaft a.s., az INA d.d. és egyéb Csoport tagok a
munkaerd tovabbi optimalizalasardl dontottek. Mivel a vezetéség elkbtelezte magat a valtozasok mellett és a szervezet
atalakitasi tervet az érintetteknek kell6en részletezett formaban kommunikalta, a Csoport céltartalékot képzett azon
koltségek fedezetére, amely a jovébeli fizetési kotelezettségek, kapcsolodd adok és jarulékok adott idépontra vonatkozo
jelenértékének felelnek meg. A létszamleépitésre képzett céltartalék zaré egyenlege 2012. év végén 5.956 millié forint,
2011. év végén pedig 5.187 millio forint volt.

Mezébfelhagyasi kbtelezettségre képzett céltartalék

2012. december 31-én a termelés befejezését kovetd mezé- és kutfelhagyasi koltségekkel kapcsolatosan megképzett
céltartalék 6sszege 200.076 millié forint. Ennek a koltségnek korulbelll 9%-a varhatéan 2013 és 2017 kozott merdl fel, a
fennmaradd 91% pedig a 2018 és 2060 kozotti idészakban. A céltartalék mértéke a vonatkozd jogszabalyok jelenlegi
értelmezése alapjan, a jelenlegi arszinten kertlt kiszamitasra és a becsilt kockazatmentes kamatlabbal lett diszkontalva. A
termelés befejezése és az eredeti allapot helyreadllitasa soran felmerild kutlezarassal és felszamolassal kapcsolatos
mezéfelhagyasi tevékenység, kilsé eréforrasok igénybevételével kerlil végrehajtasra. A vezetéség megitélése alapjan a
régiéban ezen feladatokhoz elegend6 kapacitas all majd rendelkezésre. Az IAS 16 — Ingatlanok, gépek és berendezések
alapjan a megképzett céltartalék megfeleld része a vonatkozé mezék értékére kerllt aktivalasra.

Nyugdijjuttatasokra képzett céltartalék

2012. december 31-én a Csoport 15.596 milli6 forint céltartalékot képzett a jelenlegi munkavallalék jovébeni nyugdijazasakor
fizetend6 juttatasok és a tOrzsgarda jutalmak becsllt értékének fedezetére. A nyugdijazaskor egy 6sszegben jaro juttatas
kertl kifizetésre minden munkavallalonak. A MOL munkavallalék a szolgalati idejiktél flggetlentl 3 havi juttatasban
részesilnek a nyugdijazaskori fizetéslk alapjan, a TVK és a Slovnaft munkavallal6éi azonban a szolgalati id6 figgvényében,
a nyugdijazaskori fizetésiik alapjan legfeljebb 2, illetve 8 havi juttatasban részesiilnek nyugdijazaskor. Kulon kezelési alap
egyik esetben sem kerilt kialakitasra. A céltartalék mértékének meghatarozasa hivatalos statisztikai adatokat tikrozé
aktuariusi és pénzlgyi feltételezések figyelembe vételével tortént, melyek a Csoport (zleti tervében szerepl6
feltételezésekkel 6sszhangban allnak. Az alapvet6 aktuariusi feltételezések szerint a diszkont rata és a bérszinvonal

emelkedése kdzott 2%-os kildnbség van.
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2012 2011

millié forint millié forint

A meghatarozott juttatasi kotelezettség netté jelenértéke az év elején 17.970 16.567
El nem szamolt multbéli szolgélat kdltségei az év elején 1.166 1.423
Egyenleg az év elején 16.804 15.144
Leanyvallalat bevonasanak / eladasanak (-) hatasa - -
Multbéli szolgalat elszamolt koltsége 280 254
Targyévre jutd szolgalat koltsége 1.062 1.645
Kamathatas 713 817
Céltartalék felhasznalas -2.250 -2.896
Aktuariusi nyereség (-) / veszteség nettd hatasa -391 980
Arfolyamkiildnbozet -622 860
Egyenleg az év végén 15.596 16.804
El nem szamolt multbéli szolgalat koltségei az év végén 1.028 1.166
A meghatarozott juttatasi kotelezettség netto jelenértiéke az év végén 16.624 17.970

Az alabbi tablazat foglalja 6ssze a targyévi juttatasok netté koltségeinek elemeit, amelyek az eredménykimutatasban a

nyugdijjuttatasokra képzett céltartalékra vonatkozdan személyi jelleg(i raforditasként kerdiltek kimutatasra.

2012 2011

millié forint millié forint

Targyévre jutd szolgalat koltségei 1.062 1.645
Aktuariusi nyereség (-) / veszteség nettd hatasa -391 980
Multbéli szolgélat elszamolt kéltsége 280 254
Juttatasok netté koltsége (lasd 26. jegyzet) 951 2.879
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A kdvetkezd tablazat bemutatja a nyugdijjuttatdsok szamitasakor hasznalt fébb pénzigyi és aktuariusi valtozokat,
becsléseket:

2012 2011
Diszkont rata % 2,5-4,6 2,555
Atlagos bérndvekedés % 0,5-2,8 0,5-3,9
Halalozasi rata (férfiak) 0,02-2,98 0,02-2,98
Halalozasi rata (n6k) 0,01-1,25 0,01-1,25

Peres ligyek és egyéb céltartalékok

A peres ugyek és egyéb céltartalékok a kibocsatasi kvotdkra, a ki nem vett szabadsagokra és kisebb jévdbeni pénzugyi
kotelezettségekre képzett céltartalékok Osszegét tartalmazzak. 2012. december 31-én a peres ligyek becsilt koltségére
képzett céltartalék 18.058 millié forint volt. 2012-ben a MOL Csoport 6.348.769 db kibocsatasi kvotat kapott a magyar,
szlovak és az olasz hatésagoktol. A kibocsatasi kvotakbol dsszesen 5.264.522 db kertilt felhasznalasra 2012-ben. A MOL
Csoport az ellentételezés nélkiil kapott kvotak nagy részét értékesitette a piacon 2009-ben és ezzel parhuzamosan 13.513
millié forint céltartalékot képzett a kibocsatasi kvotak hianyara 2010-ben. Ez az 6sszeg 2012-re 4.033 milli¢ forintra
csokkent.

21 Egyéb hosszu lejaratu kotelezettségek

2012 2011
millié forint millié forint
Kutatasi partnerekkel szembeni szallitoi kotelezettségek 29.294 6.275
Kapott és elhatarolt koltségvetési tamogatasok (lasd 5. és 25. jegyzet) 11.321 12.845
Kapott és elhatarolt egyéb tamogatasok 4.105 4.570
Targyi eszkdzok kivaltasaért kapott elhatarolt kompenzacio 4.006 4.467
Magnolia Finance Ltd. altal kibocsatott atvalthat6 értékpapirokhoz kapcsolodéd
atvaltasi opcio (lasd 17. és 34. jegyzet) 2.761 14.532
Allam felé fennallé kotelezettség eladott lakasokkal kapcsolatban 2424 2.840
Munkavallaloi lakasértékesitések halasztott bevétele 1.338 1.565
Arfolyam kockazat valds érték fedezeti ligyletbél eredd nettd kdtelezettségek (lasd
34. jegyzet) 1.149 748
Even tuli elélegek - 1.281
Egyéb 1.248 1.597
Osszesen 57.646 50.720
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22 Szallitok és egyéb kotelezettségek

2012 2011
millié forint millié forint
Szallitok 454671 514.867
Fizetendd addk és hozzajarulasok (kivéve nyereségadok) 167.298 190.942
Vételi és eladasi opcidval eladott "A" részvények (lasd 17., 33. és 34. jegyzet) 166.188 171.140
Munkavallalokkal szembeni kotelezettségek 26.651 25.514
Vevoktdl kapott ellegek 16.450 16.986
Fizetendd vamok 9.666 12.676
Stratégiai készletezésért fizetendd dijak 6.656 6.643
Az eredménykimutatasban valosan értékelt pénziigyi kotelezettségek (lasd 34.
jegyzet) 6.556 21.798
Margining kotelezettség 5.254 2.530
Vevoknek fizetendd engedmény 5.166 7.165
Kapott stratégiai kapacitas lekotési dij 7.084 3.881
Termékar gyletbdl szarmazo kotelezettség - cash flow fedezeti ligylet (lasd 33. és
34. jegyzet) 4.070 5.457
Lezart szarmazékos ugyletekbdl eredd kotelezettség 2.930 2.932
Fizetendd birsagok 2.638 2.809
Fizetendd banki kamatok 2.494 4.396
Kapott pénziigyi biztositékok, évadékok 1.905 1.771
Kutatasi partnerekkel szembeni kotelezettség 2.717 2.617
Fizetendd osztalék 446 1.301
Egyéb halasztott bevételek (éven beliil esedékes) 332 363
Korabbi évek akviziciojabol még nem rendezett vételar kiilonbozet 284 365
Kapott és elhatarolt allami tamogatasok (éven beliil esedékes) (lasd 25. jegyzet) 738 -
Kapott és elhatarolt egyéb tamogatasok (éven belll esedékes) 254 -
Egyéb 21.982 14.394
Osszesen 912.430 1.010.547

A szallitéi kotelezettségek nem kamatozé jellegliek és altalaban 30 napon belil kerlinek rendezésre. A fizetendd
hozzajarulasok féként banyajaradékbdl, tarsadalombiztositasi jarulékbdl, altalanos forgalmi adobdl és jévedéki addbal allnak.
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23 Rovid lejaratu hitelek

2012 2011
millié forint millié forint
Biztositékkal fedezett hitelek EUR-ban 36.558 28.480
Biztositék nélkili hitelek EUR-ban 60.903 67.750
Biztositék nélkili hitelek USD-ben 28.206 34.979
Biztositék nélkdili hitelek PLN-ban 10.683 2.296
Biztositék nélkdli hitelek egyéb devizaban 9.488 2.783
Osszesen 145.838 136.288
24 Arbevétel termék csoportonként
Arbevétel termék csoportonként 2012 2011
millié forint millié forint
Kdolaj termékek arbevétele 3.734.255 3.486.645
Vegyipari termékek arbevétele 751.653 809.750
Foldgaz és gaztermékek arbevétel 564.499 603.125
Szolgéltatasok arbevétele 271.303 250.537
Kdolaj értékesités arbevétele 101.246 100.622
Egyéb termékek arbevétele 99.360 92.555
Osszesen 5.522.316 5.343.234
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25 Egyéb miikodési bevételek

Vevokovetelések és szallitoi tartozasok arfolyamnyeresége
Kapott birsagok, késedelmi kamatok, kartéritések

Immaterialis javak és targyi eszk6zok értékesitésének nyeresége
Allami tdmogatas

Kapott tamogatasok

Egyéb

Osszesen

Kormanyzattol kapott tamogatasok

Nyit6 egyenleg januar 1-jén
Targyévben kapott tamogatésok
Elhatarolt tamogatasok feloldasa

Arfolyamkiilénbézet

Zar6 egyenleg december 31-én

26 Személyi jellegii raforditasok

Bérkoltség
Tarsadalombiztositasi jarulék
Egyéb személyi jellegi kifizetések

Targyévre jutd szolgalat és multbéli szolgalat elszamolt koltsége (lasd 20. jegyzet)

Részvényalapu juttatasok koltsége (lasd 39. jegyzet)

Osszesen
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2012 2011
millié forint millié forint
14.340 -
5.863 8.608
2.174 6.286

802 409

405 1.318

6.441 6.630
30.025 23.251
2012 2011
millié forint millié forint
12.845 6.457
336 6.300

-802 -409

-320 497
12.059 12.845
2012 2011
millié forint millié forint
183.302 180.863
46.636 45.389
33.640 29.998
951 2.879

194 -3.202
264.723 255.927




Jegyzetek a Nemzetkdzi Pénzigyi Beszamolasi Standardok
szerint készitett konszolidalt pénzigyi kimutatasokhoz
2012. december 31.

27 Egyéb mikodési koltségek és raforditasok

2012 2011

millié forint millié forint

Banyajaradékok 143.891 151.933
Adok és hozzajarulasok 41.848 40.914
Bérleti dijak 34.519 42.918
Vélsagado a magyar energia szolgaltatokra és kiskereskedelmi tevékenységre 30.389 28.960
Egyéb szolgaltatasok 22.602 20.964
Stratégiai készletek tarolasaért fizetett dij 19.122 27.004
Peres és egyéb ligyekre képzett céltartalékok 9.032 272
Biztositasi dijak 7.644 6.676
Reklamkoltségek 7.013 6.723
Kibocsatasi kvotak atértékelése 6.331 6.460
Kovetelések értékvesztése 6.038 15.115
Tanacsadasi dijak 5.476 6.540
Tisztitasi dijak 5.341 5.451
Vagyonvédelemmel kapcsolatos koltségek 5.038 3.725
Bankkoltségek 4.028 3.894
Fizetett birsagok, késedelmi kamatok, kartéritések (céltartalék feloldassal egyutt) 3.518 -1.445
Leanyvallalat értékesitésén realizalt veszteség 3.473 -
Kulsé kdnyvviteli szolgaltatas dija 3.406 3.366
Kérnyezetvédelmi céltartalék targyévi képzése 2.388 591
Kérnyezetvédelmi koltségek, nettd 1.785 1.814
Kérnyezetvédelmi termékdij 859 675
Karesemények 199 167
Vevokovetelések és szallitoi tartozasok arfolyamvesztesége - 10.529
Téritésmentesen kapott kvétat meghalado tveghazhatdsu gaz kibocsatas -4.438 -5.015
Mezéfelhagyasi céltartalék -8.792 -5.700
Egyéb 19.742 8.773
Osszesen 370.452 381.304

A Magyar Allam 2010-t8] valsagadét vetett ki, mely a Csoport kiildnbéz6, a hazai energiaellatassal Osszefiiggs
tevékenységét (koztik az anyavallalatot is), illetve a magyar toltéallomasok kiskereskedelmi értékesitési tevékenységét
érintette. Az addé mértéke 2012-ben 30.389 millié forint (2011-ben 28.960 millio forint) volt. Az addé alapja az ilyen
tevékenységet folytatod tarsasagok arbevétele. A jelenleg hatalyban lévé szabalyozasnak megfeleléen a valsagado 2013-tol

megsznik.

A peres és egyéb ligyekre képzett céltartalék 2012 —ben tartalmazza a Csoport angolai operacidjaval kapcsolatosan a helyi
adohatdsag altal kivetett 5.985 millié forint biintetést.
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28 Pénziigyi miiveletek eredménye

2012 2011

millié forint millié forint

Atvaltasi opcio valos érték értékelési kiildnbdzete (lasd 17. jegyzet) 11.764 10.548
Kapott kamatok 6.839 9.389
Szarmazékos Ugyletek nettd nyeresége 3.698 -
Kapott osztalékok 3.159 2.751
Devizahitelek arfolyamnyeresége - 55.495
Egyéb pénziigyi bevételek, nettd 1.292 1.965
Pénziigyi miiveletek bevételei 6sszesen 26.752 80.148
Fizetett kamatok 46.205 41.171
Céltartalékok kamata 13.410 13.608
Egyéb, hitelezéshez kapcsolddo koltségek 6.267 3.986
Egyéb devizas eszkdzok és kotelezettségek arfolyamvesztesége 2.958 -
Tarsult véllalkozas értékesitésének vesztesége 2917 -
Devizahitelek arfolyamvesztesége 1.863 -
Szarmazékos Ugyletek netté vesztesége - 74.579
Egyéb pénziigyi raforditasok, nettd 219 1.656
Pénziigyi miiveletek raforditasai 6sszesen 73.839 135.000
Pénziigyi miiveletek raforditasa, netté 47.087 54.852

A szarmazékos Ugyletek netté nyeresége 2012-ben nagyobb részben az arutézsdei lgyleteken elért 5.848 millié forint
nyereségét, az OTP részvény swap-megallapodas valds értékelésén keletkezett 4.932 millié forint nyereségét (a részleteket
lasd 17. jegyzet) és a tarsasag CEZ &ltal tulajdonolt 7%-os MOL részvénycsomagjara fennallé vételi opcidjanak 6.588 millio
forint értékl valds értékelési veszteségét tartalmazza (lasd 17. jegyzet). A szarmazékos ligyletek nettd vesztesége 2011-ben
a tarsasag CEZ altal tulajdonolt 7%-os MOL részvénycsomagjara fennalld vételi opcidjanak 60.798 millio forint értékl valos
értékelési veszteségét tartalmazza (lasd 17. jegyzet).

A mellékelt jegyzetek a pénzigyi kimutatasok elvalaszthatatlan részét képezik.
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29 Egyéb atfogo jovedelem elemei

Kulfoldi tarsasagok forintositasa miatti atvaltasi kiilonbozet a nettd befektetés-
fedezeti ligylettel és addval egyiitt

Nyereség / veszteséqg (-) az év folyaman

Eredménykimutatasban elszamolt nyereségek és veszteségek atsorolasanak
hatdsa

Nyereségadok

Nettd befektetés-fedezeti ligyletek addval egytt
Nyereség / veszteséqg (-) az év folyaman

Eredménykimutatasban elszamolt nyereségek és veszteségek atsorolasanak
hatasa

Nyereségadok

Ertékesithet6 befektetett pénziigyi eszkdzdk
Nyereség / veszteség (-) az év folyaman

Eredménykimutatasban elszamolt nyereségek és veszteségek atsorolasanak
hatasa

Nyereségadok

Cash-flow fedezeti tigyletek
Nyereség / veszteség (-) az év folyaman

Eredménykimutatasban elszamolt nyereségek és veszteségek atsorolasanak
hatasa

Készletek bekerilési értékében elszamolt nyereségek és veszteségek
atsorolasanak hatasa

Nyereségadok

Részesedés a tarsult vallalkozasok atfogé jovedelmébél
Nyereség / veszteség (-) az év folyaman

Eredménykimutatasban elszamolt nyereségek és veszteségek atsorolasanak
hatasa

Nyereségadok

A mellékelt jegyzetek a pénzigyi kimutatasok elvalaszthatatlan részét képezik.

82 MOL Magyar Olaj- és Gazipari Nyrt. és leanyvallalatai

2012 2011
millié forint millié forint
-130.952 209.259
-779 -
-131.731 209.259
43.420 -111.267
-4.085 9.920
39.335 -101.347
743 -3.968

-97 746

646 -3.222
1.517 1.309
12.902 -
-14.272 -
99 -149

246 1.160
-10.071 14.145
-275 1.058

19 -265
-10.327 14.938
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30 Nyereségadé

A konszolidalt éves beszamoldban szerepl6é adofizetési kotelezettség a 2012. és 2011. december 31-én végzddé évekre az
alabbi elemekbdl all:

2012 2011

millié forint millié forint

Targyévi tarsasagi ado 18.402 53.931
Helyi ipar(izési ado6 és innovacios jarulék 14.987 12.878
Halasztott tarsasagi adé 16.462 (33.683)
Nyereségadé raforditas 49.851 33.126

A csoportszintli targyévi tarsasagi ad6é az egyes tarsasagok helyi szabalyok szerint megallapitott adézandd nyeresége
alapjan kertlt meghatarozasra. Az alkalmazandé tarsasagi nyereségado kulcs a Csoport Magyarorszagon mikodd vallalatai
esetében 2012-ben és 2011-ben 19% volt. Tovabbi 8% adoteher vonatkozott a magyar energiaszolgaltatokra 2012-ben,
amely 2013 januar 1-t8l 31%ra emelkedik. A tarsasagi nyereségadd kulcs Szlovakiaban 19% (2011: 19%), Horvatorszagban
20% (2011: 20%) volt. 2013 januar 1-t6l Szlovakiaban a nyereségaddkulcs 23%-ra emelkedik. Olaszorszagban a valsag és a
kormanyvaltas (2011) kovetkeztében az addkulcs 2012-ben 41,9%-re ndvekedett, mely 27,5% tarsasagi adobdl, az
energiaszektorra kivetett 10,5% kilénadobdl, illetve a 3,9%-0s helyi adébdl all dssze (2011: 41,9%). A halasztott add
eszkdzok és kotelezettségek értékelése soran az elfogadott jogszabalyokban megjelené addkulcs valtozasok figyelembe

vételre kerultek.

A helyi ipar(izési ad6 egy tovabbi jovedelem tipusu ad6é a magyar vallalatok esetében, amely a helyi dnkormanyzatok felé
fizetend6. Az add alapja az arbevétel, csdkkentve bizonyos termelési koltségekkel. Az adodkulcs 1-2% kozott valtozik, a

tarsasagok tevékenységének helyszine szerint illetékes 6nkormanyzatok hatarozataitél fliggéen.

Magyarorszagon megszint az osztalékhoz kapcsolédd forrasadd fizetési kotelezettség az adozasi szempontbdl
devizakulfoldi gazdasagi tarsasagok szamara. A maganszemeélyeknek kifizetett osztalékok vonatkozasaban 16%-os mértéki
személyi jovedelemado keletkezik, melyet szintén az osztalékot kifizet6 von le.

A mellékelt jegyzetek a pénzigyi kimutatasok elvalaszthatatlan részét képezik.
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Egyéb atfogo jévedelemben kimutatott nyereségado

Egyéb atfogd jovedelemben kimutatott halasztott add és nyereségado:
Netto befektetés fedezeti igyletek eredménye
Ertékesithetd pénziigyi eszkdzok atértékelése
Cash flow fedezeti ligyleteként kezelt pénziigyi instrumentumok atértékelése

Tarsult vallalkozasok pénzigyi instrumentumainak atértékelése

Atsorolas sajat t6kébdl eredménybe:
Nettd befektetés fedezeti ligyletekhez kapcsolédo
Ertékesithet pénziigyi eszkdzokhdz kapcsolodo
Cash flow fedezeti ligyletekhez kapcsolodo

Tarsult vallalkozashoz kapcsolédo

Osszes egyéb atfogé jovedelemben kimutatott nyereségadé

A mellékelt jegyzetek a pénzigyi kimutatasok elvalaszthatatlan részét képezik.
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2012 2011
millié forint millié forint
-4.085 9.920

-97 746

99 -149

2 21

-4.081 10.538

17 -286

17 -286

-4.064 10.252
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A konszolidalt mérlegben szerepl6 halasztott add egyenlege 2012. és 2011. december 31-én az alabbi tételekbdl all:

Netto halasztott adbeszk6z6k levezetése

Csoporton beliili tranzakcidok nem realizalt eredménye
Céltartalékok

Ertékcsokkenés és amortizacio

Hazai kdolaj- és foldgazkutatasi és feltarasi koltségek
elszamolasabdl szarmazé eltérések

Finanszirozasi koltségek aktivalasa

Arfolyam kiildnbozetek

Pénzigyi instrumentumok atértékelése

Periodikus karbantartasi koltségek aktivalasa

El6z6 évek elhatarolt vesztesége

Kovetelések értékvesztése

Egyéb

Halasztott adéeszk6zok, netto

Netté halasztott adbkételezettségek levezetése
Uzleti kombinaci6 soran megszerzett eszkdzok valds
értékelése

Ertékcsokkenés és amortizacié

Céltartalékok

El6z6 évek elhatarolt vesztesége

Csoporton beliili tranzakciok kisz(irése
Kovetelések értékvesztése

Finanszirozasi koltségek aktivalasa
Beagyazott szarmazékos ugyletek

Arfolyam kiildnbozetek

Készletek értékelésébdl adodo kilonbodzet

Pénziigyi instrumentumok értékelésébdl adddo kiildonbozet
Egyéb

Halasztott addkotelezettségek
Nett6 halasztott addeszkoz / kotelezettség (-)

Halasztott tarsasagi adoraforditas (-) / bevétel

Mérleg Eredménykimutatas
2012 2011 2012 2011
millié forint millié forint millié forint millié forint
19.682 15.139 5.454 -13.902
9.779 10.620 -733 3.442
1.729 -494 2.172 16.329
-18.848 -8.808 -10.039 -4.187
-5.367 -2.925 -2.456 1.749
11.273 8.136 3.137 -233
-1.782 -1.131 -650 -610
-2.914 -1.155 -1.759 -180
19.545 21.973 -2.255 19.300
-27 216 -243 -181
1.680 847 854 140
34.750 42.418
-106.535 -120.212 7.462 3.832
-64.634 -57.447 -8.754 -26.999
10.493 8.432 1.773 169
14.665 16.026 -1.438 7.629
16.750 17.377 -657 17.471
1.303 11.381 -8.362 10.567
-3.477 -3.578 59 -3.008
-462 -561 - -
-62 -66 - -
5.955 6.637 -151 121
4.789 4.745 312 2.026
-2.773 -2.557 -188 208
-123.988 -119.823
-89.238 -77.405
-16.462 33.683

A mellékelt jegyzetek a pénzigyi kimutatasok elvalaszthatatlan részét képezik.
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A halasztott adéeszkdzok és kotelezettségek nettd allomanyaban bekdvetkezett valtozasok elemzését az alabbi tablazat

tartalmazza:

2012 2011

milli6 forint milli6 forint

Netté halasztott adéeszkoz / kotelezettség (-) januar 1-jén -77.405 -105.815
Eredménykimutatasban elszamolt -16.462 33.683
Kdzvetlendl a valds érték értékelési tartalékban elszamolt 2 7.135
Leanyvallalatok értékesitése (lasd 8. Jegyzet) 722 -
Leanyvallalatok akvizicioja -1.623 -
Arfolyam kiildnbdzetek 5.528 -12.408
Netto halasztott adoeszkoz / kotelezettség (-) december 31-én -89.238 -77.405

A Csoporton belili tranzakciokbdl eredé nem realizalt nyereséget els6sorban a gaz lzletag kiszervezésébdl szarmazod
nyereség okozza. Annak kdvetkeztében, hogy a kiszervezésbfél szarmazo nyereség az eszkdzok adoértékét noveld tétel, de
a konszolidacid soran kiszilrésre kerilt, ez a jovébeli értékcsokkenésben jelentkezd tétel halasztott addeszkozt
keletkeztetett.

2011-ben a MOL Nyrt.-nél jelent8s negativ addalap keletkezett. Tovabbi negativ addalap jelentkezett az INA-nal 2009-ben, a
IES S.p.a.-ndl, illetve a TVK Nyrt.-nél és egyes leanyvallalatainal 2009 és 2012 kdzoétt. Mivel a Csoport becslései alapjan
ezeknek a leanyvallalatoknak a jév8ben pozitiv adézand6 eredményuk lesz, amivel szemben érvényesiteni tudjak a korabbi
elhatarolt negativ addalapjukat, 2012. és 2011. december 31-én 34.210 milli6 forint, illetve 37.999 millié forint halasztott add

eszkoz kertlt elszamolasra.

A Csoport tagjainal keletkezett elhatarolt negativ addalapbdl szarmazé halasztott adoeszkéz nem kertl elszamolasra abban
az esetben, ha valészinisithetd, hogy a jévében nem lesz elegendd addalap, mellyel szemben érvényesithet6 a levonas.
2012-ben 15.531 millié forint, 2011-ben 6.155 milli6 forint ilyen negativ addalap keletkezett.

A 2012. év végén fennall6 fel nem hasznalt negativ addalapbdl 169.265 millié forint lejarat nélkuli, 4.733 millié forint 2013 és
2017 kozott hasznalhaté fel.

A mellékelt jegyzetek a pénziigyi kimutatasok elvalaszthatatlan részét képezik
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A szamviteli nyereség alapjan szamitott és a tényleges adofizetési kotelezettség kozotti kulénbség szamszerl levezetését
az alabbi tablazat mutatja be:

2012 2011
milli6 forint milli6 forint
Adozas elbtti eredmény a konszolidalt eredménykimutatas szerint 206.016 218.396
Aktudlis addkulcs alapjan szamitott adofizetési kotelezettség (19%, 2011: 19%) 39.143 41.495
Adokedvezmények -3.722 -1.903
Kulénadok és helyi ipartizési ado 13.452 13.395
Meg nem fordulo eltérések -8.776 -14.316
Eltéré addkulcsok hatasa -12.521 -6.697
Megtérilési id6szak valtozasa -33 -683
Leanyvallalatok el nem ismert vesztesége 15.531 6.155
Nem addzo bevételek -5.907 1.447
Halasztott ad6eszkdzok és -kbtelezettségek atértékelése 12.832 -5.067
Magyar adojogszabalyok valtozasanak hatasa - -
Egyéb -148 -700
Tarsasagi adoéraforditas 6sszesen 24%-os tényleges addkulccsal (2011-ben
15%) 49.851 33.126

A meg nem fordulo eltérések dsszege elsésorban a sajat részvény tranzakciok (lasd 17. Jegyzet) magyar szamviteli torvény
alapjan realizalt és a targyévi addalapban elismert eredményének addéhatasat tartalmazza, amely az IFRS alapjan készitett
pénzugyi kimutatasokban sem a targyévben, sem azt kévetéen nem jelenik meg a konszolidalt eredménykimutatasban.

31 Megsziiné tevékenységek és értékesitend6 eszkézcsoportok

A Csoportnak jelenleg nincsen megsz(ind tevékenysége vagy értékesitendd eszkdzcsoportja.

A mellékelt jegyzetek a pénzlgyi kimutatasok elvalaszthatatlan részét képezik.
88 MOL Magyar Olaj- és Gazipari Nyrt. és leanyvallalatai



Jegyzetek a Nemzetkozi Pénziigyi Beszamolasi Standardok
szerint készitett konszolidalt pénzigyi kimutatasokhoz
2012. december 31.

32 Egy részvényre juté eredmény

Az egy részvényre juté eredmény, a torzsrészvények tulajdonosainak kioszthaté addzott, a forgalomban 1évé részvények
sulyozott atlagos darabszamaval torténé osztasaval keril kiszamitasra. Az egy részvényre jutd higitott eredmény
szamitasanal figyelembe vételre kerllt az atvalthatdo kotvények higitdé hatasa és a részvényre valthatd lejarat nélkdili
értékpapirokban foglalt atvaltasi opcié esetleges higité hatasa a kinnlevé részvények darabszamara, valamint az atvaltasi

opcié valds értékelésének hatasa a részvényesekre juté eredményre.

Forgalomban levd részvények  Egy részvényre

Eredmény darabszamanak sulyozott jutd nyereség
(millié forint) atlaga (forint)
Egy részvényre jutdé eredmény 2011 153.925 87.032.441 1.769
Egy részvényre juté higitott eredmény 2011 143.377 93.039.920 1.541
Egy részvényre juté eredmény 2012 151.660 87.906.310 1.725
Egy részvényre juté higitott eredmény 2012 139.896 93.913.789 1.490
2012 2011
millié forint millié forint
Torzsrészvények tulajdonosainak kioszthaté eredmény az egy részvényre jutéd
eredményhez 151.660 153.925
Atvaltasi opcio valos értéke -11.764 -10.548
Torzsrészvények tulajdonosainak kioszthaté médositott eredmény az egy
részvényre juto higitott eredményhez 139.896 143.377
2012 2011
Torzsrészvények darabszamanak sulyozott atlaga az egy részvényre juté
eredményhez 87.906.310 87.032.441
Részvényre valthato lejarat nélkili értékpapirok sulyozott atlagos darabszamanak
higito hatasa 6.007.479 6.007.479

Torzsrészvények darabszamanak médositott sulyozott atlaga az egy
részvényre jutd higitott eredményhez 93.913.789 93.039.920
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33 Pénziigyi kockazatkezelési szempontok és a pénziigyi kockazatkezelési politika

A pénzigyi kockazatkezelési feladatok a MOL Csoporton belll kézpontositasra keriltek. A kockazati tényez6k Csoport
szinten keriilnek meghatarozasra és mérésre egy Kockaztatott Erték (Value-at-Risk) megkdzelitésre alapuldé modell
hasznalataval. A fels6 vezetés részére havi pénzugyi kockazati jelentés készil.

A kockazatkezelés altalanos megkdzelitése szerint a tarsasagot ugy kezeli, mint egy megfeleléen kiegyensulyozott portfoliét.
A MOL a kdvetkezb esetekben lép fel aktivan az arukitettség kezelése érdekében:

- Csoport szinti célok — pénziigyi mutatok és nagy 6sszegl kifizetéssel jaré tranzakcidkkal kapcsolatos kitettségek

kezelése.

- Diviziés célok - a normal Gzletmenettdl torténd eltérések (pl.: tervezett finomitoi leallasok) esetén, a divizié cash

flow-janak védelme a piaci arkockazatbol fakado kitettség ellen.

A MOL két lehetséges forgatokdnyvet kilonbdzetet meg a nettd eladésodottsag szintjétél fliggdéen. A két kiilénbdzd esetben
a kockazatkezelés az alabbiakra fokuszal:

- Magas tékeattétel mellett a kockazatkezelés els6édleges célja a banki kovenansok megsértési valészinliségének
csokkentése, mivel a kovenansok esetleges megsértése alapvetéen akadalyozza a Csoport tevékenységének
zavartalan finanszirozasat.

- Alacsony t6keattétel esetén a kockazatkezelés fokusza a pénzkoltési fegyelem erdsitésére, a kockazat alapu
projekt kivalasztasra iranyul a részvényesi érték védelmében.

A Csoport jelenleg alacsony tékeattételi statuszban van.

A MOL Csoport kockazatkezelési elveivel 6sszhangban a spekulacios célbodl torténd igyletkotés tilos. A Tarsasag csak az

ISDA (International Swaps and Derivatives Association) szerint kdthet szarmazékos lgyletet.

A MOL Commodity Trading Kft. 2009-ben j6tt létre, hogy kdzpontositva kdssdn olaj/olajtermék fedezeti ligyleteket a MOL
igényeinek megfelel6en, valamint optimalizalja a Csoport CO2 kvétapozicidjat és arambeszerzését. Annak érdekében, hogy
a kereskedelem soran felmeriilt, a piaci arak mozgasaval jaré arkockazat kontrollalva legyen, Kockaztatott Erték limitek
kerlltek megallapitasra. A limiteknek valé megfelelés folyamatosan ellenérzésre keril. A mikodési biztonsag tovabbi

novelése érdekében stressz-tesztek és szcenaridelemzések futnak.

A mellékelt jegyzetek a pénzlgyi kimutatasok elvalaszthatatlan részét képezik.
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FG6bb kitettségek

A Csoport szintll kockazatkezelés hatarozza meg a fébb kockazati tényez6ket és méri hatasukat a Csoport operativ
eredményére. A MOL a fébb kitettségeket alulrél épitkezd (bottom-up) modellezéssel kiséri figyelemmel. A modellnek
megfeleléen a gazolaj crack spread, a Brent kbolaj ara és a benzin crack spread jarul hozza a cash flow volatilitdésahoz a
legjelentésebb mértékben. Az arfolyamok, az egyéb finomitéi és vegyipari termékek altal a cash flow volatilitdsra gyakorolt

hatasa is jelentés.

Témegaru arkockazat kezelése

A MOL Csoport, mint integralt olaj- és gazipari vallalkozas, mind eladéként, mind vasarléként tdmegaru arkockazatnak van
kitéve. A f6bb tdmegaru kockazat a csoportszintli kibocsatasnak megfeleld mértéki ‘hosszu’ kéolaj poziciobdl, a feldolgozott

termékmennyiségre vonatkozé ‘hosszy’ finomitdi arrés poziciobdl, illetve a ‘hosszu’ vegyipari arrés poziciébol szarmazik.

A MOL fedezeti Uigyleteket csak a fent emlitett Csoport szintii és a Diviziés célok érdekében kothet.

2012-ben a Csoport rovid lejaratu termékar csere Ugyleteket kotott a tdomegaru kockazat kezelése érdekében. A tranzakciok
a finomitd normal Uzletmenettdl vald eltérése (pl.: karbantartas) id6szakaban felmeril6 armozgasokhoz,
kdolajbeszerzéshez, valamint egyéb kereskedelmi lehetségek kiaknazasahoz kapcsolddé fedezeti ligyletek voltak . A nyitott
poziciéju valos érték fedezeti lgyletekbdl adoddéan 2012. december 31-én 59 millié forint nettd kdvetelés keletkezett a
Csoportnak (lasd 34. jegyezet). A valds érték fedezeti ligyletekhez kapcsol6do alapligyletek valos értéke 2012. december

31-én 59 millio forint nettd kotelezettség volt (lasd 34. jegyzet).

A 2012-es év soran a Csoport termékar csere tgyleteket kotott jelentés mennyiségl, a kdvetkez6 két évre elbrejelzett kdolaj
beszerzésre és extra alacsony kéntartalmu dizel Gzemanyag eladasra, azzal a gazdasagi céllal, hogy kedvezd crack spread
szintet rogzitsen ezen termékeknél. A nyitott cash flow fedezeti ligyletek valés értéke 2012. december 31-én 7.208 millié
forint kdvetelés (lasd 15. jegyzet) és 4.070 millio forint kotelezettség (lasd 22. jegyzet) volt, amely az egyéb atfogd
jovedelemkimutatasban a valds értékelési tartalékkal szemben kertilt felvételre. Az ligyletek a kdvetkez6 két évben havonta

kerlilnek rendezésre.

A nyitott, nem fedezeti Ggyletnek mindsulé derivativ tranzakcidk értéke 2012. december 31-én 236 millio forint, mig 2011.

december 31-én 337 millio forint nettd kdvetelés volt (lasd 34. jegyzet).

Arfolyamkockéazat kezelése

A Csoportnal netté 'hosszd’ dollar, eurd, roman lej, horvat kuna, valamint 'révid’ forint, horvat kuna és orosz rubel cash flow

kitettség jelentkezik.

Magas tékeattétel mellett a Csoport azon kdzgazdasagi arfolyamkockazat-kezelési alapelvet alkalmazza, mely szerint az

adossagallomany deviza-6sszetétele a Csoport netté miikddési cash flow pozicidjat tiikrézze (‘természetes hedge’).

A Csoport devizacserés swap Ugyleteket alkalmazhat az addssagallomany deviza dsszetételének befolyasolasara. 2012.

december 31-én és 2011. december 31-én a Csoport nem rendelkezett nyitott devizacserés swap lgylettel.
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A Csoport két hosszu tavu (2017-ben és 2019-ben lejard) nemzetkdzi foldgazszallitasi szerzédéssel rendelkezik, melyek
esetében az elszamolas SDR alapon torténik. A szerzédésben foglalt SDR alapu éarkalkulacié az IAS 39 szerint egy
SDR/USD swap beagyazott szarmazékos Ugyletnek minésil, mivel a Csoport szerint az USD-alapu arképzés szorosan
kapcsolddik az alapszerzédéshez. Ez az Ugylet az alapul szolgald szerz&déstdl elkllonitésre kerllt és cash flow fedezeti
ugyleteként kerll kimutatasra. A beagyazott SDR cash flow fedezeti Gigylet valds értéke 2012. december 31-én 2.434 millid
forint (1.972 milli6 forint halasztott addval) nettd kdvetelés (l4sd 12. jegyzet). Ugyanezen érték 2011. december 31-én 2.955
millié forint (2.394 milli6 forint halasztott adéval) netté kdvetelés volt. Az instrumentum valds értékének csdkkenése az egyéb

atfogo jovedelmek kozt kerllt elszamolasra.

Az INA olyan hosszu tavu foldgaz és kéolaj szallitasi és tarolasi szerz6déseket koétott, melyek az IAS 39 szerinti beagyazott
derivativakat tartalmaznak. Ezek a beagyazott szarmazékos Ugyletek az alapul szolgald szerzédésektdl elkilénitésre
kerlltek és valos érték fedezeti Ugyletként kerliltek kimutatasra. A beagyazott szarmazékos Ugyletek valos értéke 2012.
december 31-én 269 milli6 forint netté kdvetelés (lasd 34. jegyzet). 2011. december 31-én ez az érték 288 millié forint nettd
kovetelés volt.

A Csoport az arfolyamkockazat lefedését szolgalé szarmazékos ugyleteit a hitelek esetében valos érték fedezeti lgyletkéent
(amennyiben a fedezeti kapcsolat egyértelmlien beazonosithatd), egyébként kiilonallé szarmazékos Ulgyletként szamolja el

és valds értéken mutatja ki.

2012. december 31-én a nyitott devizavételi opcidk valos értékeként 19 millié forint nettd kotelezettség (lasd 34. jegyzet)

kerult elszamoléasra. 2011. december 31-én nem volt nyitott devizavételi opcid.

Klilféldi érdekeltségben 1évé nettd befektetésre vonatkozo fedezeti ligylet

A Csoport hosszu lejaratu adossaganak bizonyos elemei (1.145 millio USD és 2.115 millié EUR) fedezeti instrumentumként
kerultek kijel6lésre EUR-ban és USD-ban denominalt kilféldi érdekeltségekben Iévé nettd befektetésekre vonatkozé fedezeti
lgyletekben. Ezekkel a hitelekkel a Csoport kilféldi befektetéseinek spot USD és EUR deviza atvaltasi kockazatainak valo
kitettsége kerllt fedezésre. Az ezen hitelek atvaltasakor keletkezett 43.420 millié Ft veszteség az egyéb atfogd jovedelem
elemei kozt a fedezett kulfoldi érdekeltség atvaltasakor keletkezett nyereséggel szemben kertilt kbnyvelésre.

Kamatlabkockazat kezelése

A MOL, mint energiaipari cég, kamatlabkockazatbol adddoé kitettsége limitalt. A fix/valtozé kamatozasu adossag aranyat a
Kockazatkezelés javaslata alapjan az Igazgatosag allapitja meg idérél-idére, a nemzetkdzi gyakorlattal dsszhangban.

A 2005. évi 750 milli6 EUR névérték, a 2010. évi 750 millid EUR névérték, a 16 milliard forint névértékl 2010-2011 kozotti
valamint a 2012. évi 500 milli6 USD névértéki lakossagi kbtvény kibocsatasi programoknak kdszénhetéen a fix kamatozasu
kotelezettségek aranya jelentésen megnétt a teljes addssagallomanyon belll. 2012. december 31-én a Csoport

adossagallomanyanak 45,1%-a volt fix kamatozasu, mig 2011. december 31-én ez 36,3% volt.

A Csoport a valtozé kamatozasu hitelekbdl eredd kamatkockazat cash flow-ra gyakorolt hatasanak fedezésére kamat swap
ugyleteket kéthet.

2012. és 2011. december 31-én a Csoportnak nem volt nyitott kamat swap Ugylete.
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A f6bb kKitettségek érzékenység vizsgalata

A nemzetkdzi gyakorlatnak megfeleléen a Csoport Kockazatkezelési Vezetése érzékenységi analizist készit. A Pénzligyi

Kockazatkezelési Modellnek megfeleléen a fébb érzékenységi mutatok a kdvetkezbek:

Mikddési eredményre gyakorolt hatas 2012 2011
milliard forint milliard forint
Brent kéolaj ara (+/- 10 USD/bbl valtozas; fix crack spreadek és vegyipari arrés
esetén)
Downstream +11,5/ -115 +96/-9,6
Upstream +20,1/-20,0 +17,8/-175
Gaz Midstream +15/-15 +1,1/-1,0
Crack Spread (+/- 10 USD/t valtozas)
Downstream +42,3/-42,3 +40,5/-40,5
Upstream +1,2/-1,2 +1,8/-21
Integralt vegyipari arrés (+/- 10 EUR/t valtozas)
Downstream +26/-2,6 +3,2/-3,2
Brent - Ural Spread (+/- 1 USD/bbl)
Downstream +19,3/-19,3 +18,4/-18,4
Upstream -0,7/+0,7 -0,7/+0,7
Arfolyam (+/- 10 HUF/USD valtozas; fix crack spreadek esetén)
Downstream +94/-94 -0,9/+0,9
Upstream +19,0/-19,0 +223/-223
Gaz Midstream -1,2/+1,2 -1,9/+1,9
Arfolyam (+/- 10 HUF/EUR valtozas; fix crack spreadek / célzott vegyipari arrés
esetén)
Upstream +0,2/-0,2 -
Downstream +13,0/-13,0 +13,5/-13,5
Gaz Midstream +0,4/-04 +0,6/-0,6

Egyeéb kitettségek

Hitelkockazat

A Csoport szamos Ugyfélnek szallit termékeket vagy nyujt szolgaltatasokat. Figyelembe véve a szerz6dési volumeneket és a

vevik hitelképességét, nem all fenn jelentds hitelkockazat.

A vevBk 12 szegmensbe keriiltek besorolasra a jobb atlathatésag és a megfelelé diverzifikacid érdekében. Az egyes

szegmensek eltérd jellemzéi a hitelkockazat csdkkentését szolgéljak.

Magasabb kockazati profili szegmensekhez magasabb biztositékkal rendelkezé hitel-limitek tartoznak. Biztositékfajtak

tekintetében az 6vadékok, bankgaranciak, akkreditivek és zalogjogok a preferaltak.

A Tarsasag kozép-kelet eurdpai régidban betdltott meghatarozé szerepe miatt a vevék hozzavetélegesen 70%-a is ebbdl a
régiobol szarmazik, bar féldrajzi szempontbdl meglehetésen differencialt a Tarsasag vevdportfolioja.
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A Csoport szabalyozasa biztositja, hogy csak medfelel6 hiteltrténettel rendelkez6 vevSknek torténik értékesités és a
hitelkitettség nem halad meg egy elfogadhaté mértéket.

Az egyedi hitel-limitek a vevék kulsé és belsd értékelése alapjan keriiinek megallapitasra. A mar meglévé és a lehetséges
vevokrdl az informaciok ismert és megbizhatd hitelminésitéktdl kerlilnek beszerzésre. A kapott informaciok alapjan torténik a
vevlbk belsd értékelése, ahol az egyedi hitel-limiteket elére maghatarozott algoritmusok alakitjak ki. A belsd, részben
automatikus értékelés megfelel a nemzetkozi legjobb modszereknek, konzervativ hitel menedzsment megkozelitéssel. A
vevli nemfizetésbdl fakadd kockazatok minél nagyobb mértékl diverzifikacidja érdekében a Csoport hitelbiztositasi
szolgaltatast is igénybe vesz.

Osszetett szoftveres tamogatas (SAP, CRM, Endur) segitségével biztositott a hitelkitettség, a hitel korlatok tlllépése és
lejarata, illetve a lejart kdveteléseknek folyamatos nyomon kdvetése. Amennyiben ilyen eset kdvetkezik be, a szallitasok
azonnal ledllitasra keriilnek. Ujrainditasarol a dontést mind az iizleti, mind a pénziigyi oldalon csak a kijeldlt vezets teheti
meg. A sziikséges vezetdi szintli dontésekrél a Csoport belsé szabalyzata rendelkezik.

Likviditasi kockazat

A Csoport likviditasi politikaja el6irja, hogy biztositani kell a Pénziigyi Stratégia megvaldsitasahoz elegendé pénzeszkdz,
lehivhatd hitelkeret rendelkezésre allasat. A lehivhatd, fel nem hasznalt, rendelkezésre tartott hitelkeret 6sszege 2012.

december 31-én a kdvetkez6:

milli6 forint
Hosszu lejaratu lehivhato hitelkeret (altalanos vallalat-finanszirozasi célra) 360.882
Rovid lejaratu lehivhato hitelkeret 318.269
Osszes lehivhaté hitelkeret 679.151

A MOL Csoport lejarati szerkezetének tovabbi javitasahoz hozzajarult a MOL Nyrt. 1 milliard eurd 6sszegi, 2011. junius 10-
én alairt, eredetileg 5 éves futamideji hitelszerz6dése alatt 561 millié euré 6sszeg meghosszabbitasa tovabbi 1 évvel, 2017.
junius 10-ig.

A Csoport finanszirozasi szerkezetének tovabbi diverzifikalasat szem elétt tartva a MOL Group Finance S.A. (a MOL Nyrt.
100%-os leanyvéllalata) 2012. szeptember 12-én egy 1 millidrd dollar értékii Euro Medium Term Note kétvényprogramot
allitott fel a MOL garanciaja mellett. A program alatt 2012. szeptember 26-an sor kerult egy 500 millié dollar 6sszegi kétvény

kibocsatasara, 7 éves lejarat és 6,250%-os fix kamatozas mellett.

A rendelkezésre &ll6 finanszirozasi portfoli6 megfelel6 feltételeket nyudjt a likviditas biztositasahoz és a pénzigyi

rugalmassaghoz a Csoport szamara.
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A kovetkezd tablazat a Csoport pénzlgyi instrumentumait tartalmazza lejarat szerinti bontasban 2012. és 2011. december

31-én a szerzddés szerinti kifizetések nem diszkontalt értéke alapjan:

2012. december 31. Esedékes 1 hénapon
belil
esedékes
millié millié
forint forint

Kamatozo hitelek és kdlcsdnok:
Pénziigyi lizingbdl szarmazé kételezettségek: - 52
Valtozé kamatozasu hosszu lejaratu banki hitelek: - 4.749
Véltozé kamatozasu egyeéb hosszu lejaratu hitelek: - 14
Valtozé kamatozasu rovid lejarata banki hitelek: - 40.902

Valtozé kamatozasu egyéb rovid lejaratu hitelek: - -

Fix kamatozasu kotvények: - -
Egyéb: - -
Nem kamatozé hosszu lejaratu kételezettségek: - -

Eladott "A" részvények eladasi és vételi opcioval:
(lasd 17., 22. és 34. jegyzet) - -

Pénziigyi garanciakbdl eredé maximalis kitettség
(lasd 35. jegyzet) 6.574 -

Szallitok és egyeéb kotelezettségek (eladasi és vételi
opcidval rendelkezd eladott "A" részvények, adok és
jarulékok nélkdl): 26.119 269.371

Osszesen 32.693 315.088
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1-12
hénapon
bellil
esedékes
millié
forint

806
216.740

8.100
101.544

22.071

38

166.188

271.151

786.638

1-5 éven
belll
esedékes
millié
forint

3.227

145.376
134

516.976

1.720

667.433

5 éven tul
esedékes

millio
forint

1.631
5.431

10.256

Osszesen

millié
forint
5.716
372.296

8.248
142.446

539.047

4.952

166.188

6.574

566.641

1.812.108
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1-12
2011. december 31. Esedékes 1hoénapon hénapon 1-5éven 5éventil Osszesen
belul belul belil esedékes
esedékes esedékes esedékes
millié millié millié millié millié millié
forint forint forint forint forint forint
Kamatozd hitelek és kdlcsdnok:
Pénzugyi lizingbdl szarmazo kotelezettségek: - 41 723 2.680 814 4.258
Valtozé kamatozasu hosszu lejarati banki hitelek: - 66.881 111.564  350.886 38.685 568.016
Valtoz6 kamatozasu egyéb hosszu lejaratu hitelek: - 17 358 6.616 - 6.991
Valtoz6 kamatozasu rovid lejaratu banki hitelek: - 26.335  109.133 - - 135.468
Valtoz6 kamatozasu egyéb rovid lejaratu hitelek: - - 4,923 - - 4.923
Fix kamatozasu kotvények: - - 28.724  327.851 247.057 603.632
Egyéb: - - - - - -
Nem kamatozo hosszu lejaratu kotelezettségek: - 22 237 4.130 5.012 9.401
Eladott "A" részvények eladasi és vételi opcioval: - - 175.302 - - 175.302
Pénzligyi garanciakbdl eredd maximalis kitettség 11.409 - - - - 11.409
Szallitok és egyéb kotelezettségek (eladasi és vételi
opcidval rendelkez§ eladott "A" részvények, adok és
jarulékok nélkul): 76.261 304.283 252.691 - - 633.235
Osszesen 87.670 397.579 683.655 692.163 291.568 2.152.635

Tb6kekezelés

A Csoport t6kekezelésének legfébb célja a kedvezb hitelbesorolas megtartasa és a megfeleld pénziigyi mutatok biztositasa

annak érdekében, hogy minél jobban tamogassa az lizletmenetet és maximalizalja a Csoport részvényesi értékeét.

A Csoport a mindenkori gazdasagi koriilményeknek megfeleléen alakitja ki és sziikség esetén valtoztatja a tékeszerkezetét.
Ennek eszkdzeként a Csoport valtoztathatja az osztalék kifizetés dsszegét, tékét juttathat vissza a részvényeseknek vagy Uj
részvényeket bocsathat ki. A Csoport végezhet sajat részvény tranzakcidkat is ilyen célbdl (lasd 17. Jegyzet). Nem tortént
véltozads az ezzel kapcsolatos célkitizésekben, politikdban vagy eljarasokban a 2012. december 31-re, illetve 2011.
december 31-ére végzddd években.
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A Csoport a netté eladdsodottsagi mutatd alkalmazasaval koveti figyelemmel a t6keszerkezet alakulasat, amely a netto

adossag osztva a sajat téke és a netté adéssag 6sszegével.

2012 2011

millié forint millié forint

Hosszu lejaratu kotelezettségek révid lejaratu rész nélkiil 682.787 862.149
Hosszu lejaratu kotelezettségek rovid lejaratu része 262.048 183.905
Roévid lejaratu kotelezettségek 145.838 136.288
Csokkentve: Pénzeszkdzdk és pénzegyenértékesek, valamint Ertékpapirok 347.781 311.133
Netté adéssag 742.892 871.209
Anyavallalatra jut6 sajat t6ke 1.699.754 1.651.902
Kuls6 tulajdonosok részesedése 547.383 591.203
Sajat toke 2.247.137 2.243.105
Toke és netté adéssag 2.990.029 3.114.314
Nett6 eladésodottsagi mutatéd (%) 24,8% 28,0%

34 Pénziigyi instrumentumok

Pénziigyi instrumentumnak mindsiilnek a mérlegben a befektetések, az egyéb befektetett eszk6zok, a vevékovetelések, az
egyéb forgdeszkdzok, a pénzeszkdzok, a rovid és hosszu lejaratu hitelek, az egyéb hosszu lejaratu kotelezettségek, a
szallitéi és az egyéb kotelezettségek. A szarmazékos Ugyletek az egyéb befektetett eszkdzok, az egyéb hosszu lejaratu
kotelezettségek, az egyéb forgoeszkozok, illetve a szallitdok és egyéb kotelezettségek mérlegsorokon keriilnek bemutatasra.
Az amortizalt bekerilési értéken kimutatott fix kamatozasu kotvény valds értéke piaci arakon alapul.

Ertékpapirok kézétt EUR-ban denominalt allamkétvények vannak, amelyek eredeti lejarata 2015, 5,1%-s inflacioval korrigalt
kuponnal. A menedzsment nem kivanja tizenkét hénapon tul megtartani ezt az eszkodzt, ezért forgéeszkdzkeént keriltek
besorolasra. 2012. december 31-én ezen eszkdznek nem tekinthetd aktivnak a piaca, mivel azonban a pénziigyi év utolso
napjan tortént a megszerzése , ennek megfeleléen annak valods értéke megegyezik a kdnyv szerinti értékével.

Pénzligyi eszkdzok fajtai és valds értéke (vevokovetelések, egyéb forgoeszkdzok és pénzeszkdzok kivételével) és a

pénzigyi kdtelezettségek fajtai és valos értéke (a szallitok és egyéb kovetelések kivételével) a kovetkezé:
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Cash flow fedezeti Ggyletek

Arfolyamkockézat fedezeti ligyletbdl szarmazé netté kdvetelés (lasd 12. jegyzet)

Termékar Ugyletbdl szarmazo kdvetelés- cash flow fedezeti ligylet (lasd 15.
jegyzet)

Osszes cash flow fedezeti ligylet

Pénzugyi instrumentum valds értéken az eredménykimutatédsban kényvelve

Fedezeti Gigyletnek min&sul6 derivativ Ugyletek
Arfolyamkockazat fedezeti ligyletbdl szarmazé kdvetelés

Termékar Ugyletekhez kapcsolodé jovébeni kdvetelés, mint fedezett alapiigylet
valos értéke (lasd 33. jegyzet)

Termékar Ugyletekbél szarmazo nettd kételezettség valos értéke- valods érték
fedezeti ligylet (lasd 33. jegyzet)

Nem fedezeti Ugyletnek min&sulé derivativ tgyletek
MOL-OTP részvényswap valos értéke (lasd 17. jegyzet)
Termékar tranzakciokbdl szarmazoé nettd kovetelés (lasd 33. jegyzet)
Deviza forward tranzakciok miatti kovetelések (lasd 33. jegyzet)
Ertékpapirok

Osszes pénziigyi instrumentum valés értéken az eredménykimutatasban
kényvelve

Osszes pénziigyi instrumentum valds értéken az eredménykimutatasban kdnyvelve-
hosszu lejaratu (lasd 12. jegyzet)

Osszes pénziigyi instrumentum valds értéken az eredménykimutatasban kdnyvelve-
révid lejaratu (lasd 15. jegyzet)
Ertékpapirok

Kdélcsdnok és kdvetelések
Adott kdlcsdndk hosszu lejaratd része (lasd 12. jegyzet)

Adott kdlcsonok rovid lejaratu része (lasd 15. jegyzet)

Kolcsonok és kovetelések 6sszesen

Ertékesithetd befektetések (lasd 11. jegyzet)
Jadranski Naftovod d.d. - t6zsdén jegyzett
Egyéb t6zsdén nem jegyzett

Osszes értékesitendd befektetés
Osszes pénziigyi eszkoz
Osszes éven tuli

Osszes éven beliili

A mellékelt jegyzetek a pénzlgyi kimutatasok elvalaszthatatlan részét képezik.
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2012 2011
millié forint millié forint
2.434 2.955
7.208 7.927
9.642 10.882
269 288

- 185

59 -

346 -
236 337
29.202 -
30.112 810
183 214
727 596
29.202 -
17.280 22.762
3.483 1.755
20.763 24.517
10.792 10.938
9.779 9.711
20.571 20.649
81.088 56.858
40.468 46.580
40.620 10.278
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Cash flow fedezeti ligyletek

Termékar Ugyletbdl szarmazo kotelezettség - cash flow fedezeti Ugylet (lasd 22.

jegyzet)

Osszes cash flow fedezeti ligylet

Pénziigyi kotelezettségek valds értéke az eredménykimutatasban kényvelve

Magnolia Finance Ltd altal kibocsatott atvalthato értékpapirokhoz kapcsolodéd
atvaltasi opcio (lasd 17. és 21 jegyzet)

Fedezeti Ugyletnek min6sulé derivativ Ugyletek

Termékar Ugyletekhez kapcsoldddé jovébeni kdtelezettség, mint fedezett
alapugylet valds értéke (lasd 33. jegyzet)

Termékar Ugyletekbél szarmazo nettd kotelezettség valos értéke (lasd 33.
jegyzet)
Arfolyamkockazat fedezeti ligyletbdl szarmazé kotelezettség

Nem fedezeti Gigyletnek min&sul6 derivativ Ugyletek
CEZ-nek értékesitett MOL részvényre vonatkozo6 opcioé valds értéke (lasd 17.

jegyzet)
MOL-OTP részvényswap valos értéke (lasd 17. jegyzet)
Deviza forward tranzakciok miatti kotelezettségek (lasd 33. jegyzet)

Osszes pénziigyi kdtelezettség valés értéke az eredménykimutatasban
konyvelve

Osszes pénziigyi kdtelezettség valds értéken az eredménykimutatasban kényvelve-
hosszu lejaratu (lasd 21. jegyzet)

Osszes pénziigyi kdtelezettség valds értéken az eredménykimutatasban kényvelve-
rovid lejaratu (lasd 22. jegyzet)

Pénzugyi kdtelezettségek amortizalt bekerilési értéken
Hosszu lejaratu kamattal terhelt hitelek és kdlcsdnok
Rovid lejaratu kamattal terhelt hitelek és kdlcsdnok
Eladott "A" részvények eladasi és vételi opcidval (Iasd 17. és 22. jegyzet)

Kamattal nem terhelt hosszu lejaratu kotelezettségek
Pénziigyi kotelezettségek amortizalt bekeriilési értéken 6sszesen
Osszes pénziigyi kételezettség

Osszes éven tali

Osszes éven beliili

A mellékelt jegyzetek a pénzlgyi kimutatasok elvalaszthatatlan részét képezik.
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2012 2011
millié forint millié forint
4.070 5.457
4.070 5.457
2.761 14.532

59 -

- 185

1.534 912
6.093 16.864

- 4,585

19 -

10.466 37.078
3.910 15.280
6.556 21.798
940.733 1.041.182
145.839 136.288
166.188 171.140
4.101 4.872
1.256.861 1.353.482
1.271.397 1.396.017
948.744 1.061.334
322.653 334.683
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A pénziigyi instrumentumok konyv szerinti és valos értéke a kovetkezo:

Koényv szerinti érték Valés érték
2012 2011 2012 2011
millié forint ~ millié forint ~ millié forint ~ millié forint
Pénziigyi eszk6zok
Arfolyamkockazat fedezeti igyletb6l szarmazé nettd kdvetelés

(lasd 12. jegyzet) 2.434 2.955 2.434 2.955
Termékar Ugyletbdl szarmazo kovetelés- cash flow fedezeti

Ugylet (lasd 15. jegyzet) 7.208 7.927 7.208 7.927
Ertékesithetd befektetések (lasd 11. jegyzet) 20.571 20.649 20.571 20.649
Ertékpapirok 29.202 - 29.202 -
Adott kdlcsonok (lasd 12. és 15. jegyzet) 20.763 24 .517 20.763 24 .517
Vevokovetelések (lasd 14. jegyzet) 570.680 620.849 570.680 620.849
Arfolyamkockazat fedezeti ligyletbdl szarmazé kdvetelés (lasd

33. jegyzet) 269 288 269 288
Termékar Ugyletekhez kapcsolodé jovébeni kdtelezettség, mint

fedezett alapligylet valds értéke (lasd 33. jegyzet) - 185 - 185
Termékar Ugyletekbél szarmazo nettd kdvetelés valds értéke-

valos érték fedezeti tgylet (lasd 33. jegyzet) 59 - 59 -
Termékar Ugyletekbdl szarmazo nettd kdvetelés (lasd 33.

jegyzet) 236 337 236 337
MOL-OTP részvényswap valos értéke (lasd 17. jegyzet) 346 - 346 -

Egyéb forgoeszkdzok (kivéve szarmazékos Ugyletek, adott

kolcsdnok és elhatarolt, illetve visszaigényelhetd adok, lasd 15.

jegyzet) 79.718 43.877 79.718 43.877
Pénzeszkdzok és készpénzegyenértékesek (lasd 16. jegyzet) 318.579 311.133 318.579 311.133
Pénziigyi kotelezettségek

Kamattal terhelt hitelek és kolcsondk:

Pénziigyi lizingb8l szarmazo kotelezettségek 4.488 3.388 4.488 3.388
Valtozé kamatozasu hosszu lejaratu banki hitelek 368.977 539.619 368.977 539.619
Valtozé kamatozasu egyéb hosszu lejaratu hitelek - 6.594 - 6.594
Valtozé kamatozasu rovid lejaratu banki hitelek 145.614 136.049 145.614 136.049
Valtozé kamatozasu egyéb rovid lejaratu hitelek 225 239 225 239
Fix kamatozasu kotvény 567.268 491.581 580.114 408.504

Nem kamatozé hosszu lejaratu kotelezettségek 4.101 4872 4.101 4.872

Termékar lgyletbdl szarmazo kotelezettség - cash flow fedezeti

Ugylet (lasd 22. jegyzet) 4.070 5.457 4.070 5.457

Magnolia Finance Ltd altal kibocsatott atvalthato
értékpapirokhoz kapcsol6do atvaltasi opcid (lasd 17. és 21

jegyzet) 2.761 14.532 2.761 14.532
Vételi és eladasi opcidval eladott "A" részvények (lasd 17. és 22.

jegyzet) 166.188 171.140 166.188 171.140
CEZ-nek értékesitett MOL részvényre vonatkozo opcio valos

értéke (lasd 17. jegyzet) 6.093 16.864 6.093 16.864
MOL-OTP részvényswap valos értéke (lasd 17. jegyzet) - 4.585 - 4.585
Arfolyamkockazat fedezeti ligyletbdl szarmazé kotelezettség

(lasd 33. jegyzet) 1.534 912 1.534 912
Termékar Ugyletekhez kapcsolodo jovébeni kotelezettség, mint

fedezett alapligylet valds értéke (lasd 33. jegyzet) 59 - 59 -
Termékar Ugyletek miatti nett6 kotelezettség (lasd 33. jegyzet) - 185 - 185
Deviza forward tranzakciok miatti kotelezettségek (lasd 33.

jegyzet) 19 - 19 -

Szallitok és egyéb kotelezettségek (szarmazékos lgyletek,
eladasi és vételi opcidval rendelkezd eladott "A" részvények,
adok és hozzajarulasok nélkil, lasd 22. jegyzet ) 542.274 595.201 542.274 595.201

A mellékelt jegyzetek a pénzigyi kimutatasok elvalaszthatatlan részét képezik.
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A Csoport a pénzigyi instrumentumok valds értékének meghatarozasara és bemutatasara a kovetkezd hierarchiat

hasznalja értékelési technikanként:

- 1 szint: a beazonosithaté eszk6zok és kotelezettségek aktiv piacokon jegyzett ara

- 2. szint: egyéb technikak, amelyekhez minden olyan alapadat, mely jelentés hatassal van a valos értékre,

kozvetlenll vagy kézvetve hozzaférhetd.

- 3. szint: technikak, melyek olyan, piacon hozza nem férhetd alapadatokat alkalmaznak, amelyeknek jelentés hatasa

van a valods értékre.

A Csoport altal meghatarozott pénziigyi eszk6zok és kotelezettségek valos értéke 2012. december 31-én kategorianként a

kovetkez6képp alakult:

2012. december 31.

Pénziigyi eszkozok
Ertékpapirok

Ertékesithet6 befektetés a JANAF d.d.-ben (lasd 11. jegyzet)
Termékar Ugyletbél szarmazo kdvetelés- cash flow fedezeti
Ugylet (lasd 15. jegyzet)

Arfolyamkockéazat fedezeti ligyletbdl szarmazé nett6
kovetelések- cash-flow fedezeti Ggylet (lasd 12. jegyzet)

MOL-OTP részvényswap valos értéke (lasd 17. jegyzet)
Arfolyamkockazat fedezeti igyletbdl szarmazé kdvetelés
(lasd 33. jegyzet)

Termékar Ugyletekbdl szarmazo nettd kdvetelés (lasd 33.
jegyzet)

Termékar Ugyletekbél szarmazo nettd kdvetelés- valds érték
fedezeti Ugyletek (lasd 33. jegyzet)

Pénziigyi kotelezettségek

CEZ-nek értékesitett MOL részvényre vonatkozé opcié valos
értéke (lasd 17. jegyzet)

Termékar Ugyletbdl szarmazo kotelezettség - cash flow
fedezeti Gigylet (lasd 22. jegyzet)

Magnolia Finance Ltd altal kibocsatott atvalthato
értékpapirokhoz kapcsolddo atvaltasi opcio (lasd 17. és 21
jegyzet)

Arfolyamkockazat fedezeti ligyletbdl szarmazé kotelezettség
(lasd 33. jegyzet)

Termékar Ugyletekhez kapcsolodé jovébeni kdtelezettség,
mint fedezett alapiigylet valds értéke (lasd 33. jegyzet)
Deviza forward tranzakciok miatti kotelezettségek (lasd 33.
jegyzet)

A mellékelt jegyzetek a pénzigyi kimutatasok elvalaszthatatlan részét képezik.
101 MOL Magyar Olaj- és Gazipari Nyrt. és leanyvallalatai

millié forint

29.202

10.792

7.208

2434
346

269

236

59

6.093

4.070

2.761

1.534

59

19

1. szint

millié forint

10.792

2. szint

millié forint

29.202

7.208

2.434
346

269

236

59

6.093

4.070

2.761

1.534

59

19

3. szint

milli6 forint



Jegyzetek a Nemzetkozi Pénziigyi Beszamolasi Standardok
szerint készitett konszolidalt pénzigyi kimutatasokhoz
2012. december 31.

2011. december 31. 1. szint 2. szint 3. szint
millié forint millié forint millié forint milli6 forint

Pénziigyi eszk6zok

Ertékesithets befektetés a JANAF d.d.-ben (lasd 11. jegyzet) 10.938 10.938 - -
Termékar lgyletbdl szarmazo kdvetelés- cash flow fedezeti

Ugylet (lasd 15. jegyzet) 7.927 - 7.927 -
Arfolyamkockazat fedezeti ligyletbdl szarmazé netté

kovetelések- cash-flow fedezeti Ugylet (lasd 12. jegyzet) 2.955 - 2.955 -
Termékar tranzakciokbol szarmazoé nettd kdvetelés (lasd 33.

jegyzet) 337 - 337 -
Arfolyamkockézat fedezeti ligyletbd| szarmazé kdvetelés

(lasd 33. jegyzet) 288 - 288 -
Termékar Ugyletekhez kapcsolddé jovébeni kdtelezettség,

mint fedezett alapuigylet valés értéke (lasd 33. jegyzet) 185 - 185 -

Pénziigyi kotelezettségek

CEZ-nek értékesitett MOL részvényre vonatkozo opcié valos

értéke (lasd 17. jegyzet) 16.864 - 16.864 -
Magnolia Finance Ltd altal kibocsatott atvalthato

értékpapirokhoz kapcsol6do atvaltasi opcid (lasd 17. és 21

jegyzet) 14.532 - 14.532 -
Termékar gyletbdl szarmazo kotelezettség - cash flow

fedezeti Uigylet (lasd 22. jegyzet) 5.457 - 5.457 -
MOL-OTP részvényswap valos értéke (lasd 17. jegyzet) 4.585 - 4.585 -
Arfolyamkockazat fedezeti ligyletbdl szarmazé kotelezettség

(lasd 33. jegyzet) 912 - 912 -
Termékar Ugyletek miatti netto kotelezettség (lasd 33.

jegyzet) 185 - 185 -

35 Meérlegen kiviili kételezettségek

Adott garanciak

A MOL Csoporton kiviili felek részére vallalt garanciak 6sszege 6.574 millié forint.

Szerzédéses és beruhazasi kbtelezettségek

A szerz6déses és beruhazasi kotelezettségek értéke 2012. december 31-én 107,1 milliard forint, amelybdl jelentds rész
kapcsolddik a Slovnaft (63,2 milliard forint) és a TVK (23,3 milliard forint) Uj petrolkémiai tzemének beruhazasahoz. Ezen

feldl 13,5 milliard forint az INA szerz6déses és beruhazasi kotelezettsége, és 5,7 millidrd forint pedig a MOL Nyrt.

kotelezettsége.

A mellékelt jegyzetek a pénzigyi kimutatasok elvalaszthatatlan részét képezik.
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Féldgazvasarlasi kbtelezettség, Take or Pay (TOP) szerzédés

A MOL Csoport hosszu tavu foldgazvasarlasi szerzédést koétott a MET-el a Csoport folyamatos gazellatasanak biztositasa
érdekében. A szerz6dés alapjan 2015-ig évenként meghatarozasra keriliek a szallitdsi mennyiségek, de az adott évi
mennyiség minden évben felllvizsgalhaté a szallitoval. A felllvizsgalt mennyiségek nagy részére kotelezd atvételi
kdvetelmény (2012. december 31-tél 140 millié m> féldgaz beszerzésére) vonatkozik.
2011. januar 1-t68l a Prirodni plin d.o.o. Uj import szerz8dést kotétt az olasz ENI tarsasaggal 2.250 millio m® féldgaz
beszerzésére vonatkozéan 2013. december 31-ig. 2013. januar 1-én a jovébeni kotelezettségek dsszege 69 milliard forint a
szerz6dés lejarataig. Ezzel a hosszu tavu szerz6déssel egyitt az INA szerzddést irt ala a MET-tel és a Geoplin d.o.o.-val
foldgaz import tekintetében 2013. oktdber 1-ig. 2013. januar 1-én a jévébeni kotelezettségek dsszege 24 milliard forint a

szerz6dés lejarataig.

Operativ lizing

Az operativ lizing kotelezettség 6sszegét az alabbi tablazat mutatja be:

2012 2011

millié forint millié forint

1 éven beliil esedékes kotelezettségek 5.393 6.509
2-5 éven bellll esedékes kotelezettségek 8.722 7.534
5 éven tul esedékes kotelezettségek 55 150
Osszesen 14.170 14.193

A 2012. december 31-én fennall6 operativ lizing Ugyletek értékébdl 5.516 millié forint 6sszegl kotelezettség a SLOVNAFT
a.s., 2.958 milli6 forint az INA Csoport, 2.996 millié forint a MOL Nyrt. szerz6déses kotelezettsége.

Hatbsagi eljarasok, peres ligyek

Creditor perek:

A pozsonyi |. szamu Jarasbirésag 2011. januar 12-én kézbesitette a MOL Nyrt. (,MOL”) szamara a felperes CREDITOR
GAMA s.r.o. (,CREDITOR GAMA”) keresetlevelét és kereset-kiterjesztését, melyben arra kéri a birésagot, hogy kotelezze a
MOL-t nagyjabol 380 millid szlovak korona és annak 2007. november 28 -t6l szamitott évi 14,75%-os késedelmi kamatai
megfizetésére. A CREDITOR GAMA a keresetét arra alapitja, hogy a MOL altal a SLOVNAFT a.s. részvényekre tett
nyilvanos vételi ajanlatban felkinalt ar nem felelt meg a szlovak értékpapirtérvény rendelkezéseinek, ugyanis véleménye
szerint a részvényenkénti ajanlati arnak magasabbnak kellett volna lennie. A MOL a CREDITOR GAMA kovetelését
megalapozatlannak tartja, kiilénds tekintettel arra a tényre, hogy az ajanlati arat a szlovak pénzigyi feligyelet (Urad pre
financny trh) hagyta jova. A perben a birdsag az elsé targyalast 2011. szeptember 20-an tartotta, melyen bizonyitast rendelt
el, és a targyalast Uj targyalasi hatarnap kitlizése nélkil elhalasztotta.

A pozsonyi |. szamu Jarasbirdsag el6tt indult peres eljarasban a felperes CREDITOR BETA s.r.o. (,CREDITOR BETA”) azt
allitia, hogy a SLOVNAFT a.s. tarsasag felvasarlasakor a MOL altal tett kotelezd vételi ajanlatot a szlovak pénziigyi
feliigyelet (Urad pre financny trh) nem hagyta jéva, és az elhiiz6dé eljaras miatt 213 napig nem jutott hozza a felajanlott
A mellékelt jegyzetek a pénzigyi kimutatasok elvalaszthatatlan részét képezik.
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részvényei ellenértékéhez. Keresetében ebbdl a késedelembdl szarmazé kara megtéritését kéri (nagyjabol 3 millio EUR és
annak 2007. junius 28-t6l szamitott évi 10,48%-0s késedelmi kamatai megfizetését). A birdsag elsdé fokon helyt adott
felperes kereseti kérelmének, amely itélet ellen a MOL fellebbezést nyujtott be. A masodfoku birésag hatarozataval az els6
foku birdsag itéletét teljes egészében hatalyon kivil helyezte, és az elsé foku birésagot Uj eljaras lefolytatasara utasitotta. A
megismételt els6é foku eljarasban a birosag szakért6t rendelt ki, amely elkészitette a szakvéleményét. A MOL helytelennek
tartja a birésag altal beszerzett szakvélemény kovetkeztetéseit, ezért ellenvéleményt szerzett be, amelyet benyujtott a

bir6saghoz. A birésag targyalasi hatarnapot 2013. aprilis 11-re tizte ki.
Paraffin kartell

Az Eurdpai Bizottsag az eurdpai paraffin gyartok és kereskeddk feltételezett kartell tevékenysége miatt 2005 aprilisaban
vizsgélatot inditott. A vizsgalat Eurdpa szerte mintegy 10 jelentds paraffin eléallitét és keresked6t érintett. Az tgyben 2008
oktéberében sziletett dontés, amely megallapitotta, hogy a tarsasagok 6sszehangoltak kereskedelmi tevékenységiket az
eurdpai (EGT) paraffin piacon és folyamatos jogellenes kartellben vettek részt. A MOL esetében a Bizottsag 23,7 milli6 EUR
birsagot szabott ki, amelyet a tarsasag 2009 elején megfizetett.

Az Eurépai Bizottsag dontésének kdvetkezmeényeképpen a paraffin vasarlok kartéritést kdvetelhetnek a paraffin kartellben

részt vevd gyartoktdl és kereskedodktdl, igy a MOL-tol is.

A fenti lehet6séggel élve tobb paraffinviaszt vasarlé vallalkozas kartéritési igényt jelentett be egy angol (2010), valamint egy
holland (2012) birésag el6tt. Keresetiikben annak a karnak a megtéritését kérik, melyet - az Eurdpai Bizottsag altal nem
joger6sen megallapitott - kartellben résztvevd vallalkozasok okoztak nekik azzal, hogy a kartelltevékenység kdvetkeztében a
termékhez magasabb aron juthattak hozza. A kartéritési igény alapja és mértéke tekintetében jelenleg is tobb vitatott pont

van, az eljarasok hossza nehezen megbecsiilhetd.

SLOVNAFT a.s.-al kapcsolatos eljarasok

A Szlovak Koztarsasag versenyhatdsaganak Piaci Er6folénnyel Valo Visszaélés Osztalya 2005. november 21-i datummal
kelt levelében értesitette a SLOVNAFT a.s.-t, hogy eljarast kezdeményez a tarsasaggal szemben a szlovak versenytorvény
(a verseny védelmérdl szold 136/2001. szamu torvény) elbirdsainak megsértése miatt. Az eljaras a SLOVNAFT a.s.
arképzési és engedmény politikajanak attekintésére iranyult a benzin és gazolaj piac vonatkozasaban. A versenyhatésag
2006. december 22-én meghozott hatarozataban megallapitotta, hogy a SLOVNAFT a.s. visszaélt gazdasagi eréfélényével
az érintett benzin és gazolaj nagykereskedelmi piacon az engedmények diszkriminativ alkalmazasa révén egyes vevlk
vonatkozasaban, és 300 milli6 SKK pénzbirsagot szabott ki. A SLOVNAFT a.s. fellebbezést nyujtott be a dontés ellen. A
Hivatal masodfokon eljaré6 Tanacsa 2007. december 22-én hozta meg végleges dontését, amelyben a SLOVNAFT a.s.-t a
birsag medfizetésére kotelezte. A dontésnek megfeleléen a SLOVNAFT a.s. a kivetett birsagot megfizette 2008. februar 25-

én.

2008 januarjagban a SLOVNAFT a.s. keresetet nyujtott be a Pozsonyi Kerlleti Birésagra, amelyben a szlovak
versenyhatésag dontésének és az eljaras torvényességének felllvizsgalatat kérte. A Pozsonyi Kerlleti Birdésag a
SLOVNAFT a.s. kérelmének megfeleléen az érdemi dontés meghozatalaig felfliggesztette a SLOVNAFT a.s. pénzbirsag
fizetési kotelezettségét. Ennek eredményeképpen a versenyhatdésag a mar medgfizetett birsag teljes 6sszegét visszautalta a
SLOVNAFT a.s. részére 2008. aprilis 8-an.
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A Pozsonyi Kertleti Birésag 2009. december 15-én hatalyon hivil helyezte a versenyhatdsag elsé és masodfoku dontését,
és a versenyhatdsagot Uj eljarasra kotelezte. Az itélet tobb jogsértést talalt a versenyhatdsag eljarasaban, és megallapitotta,

hogy a kiszabott birsag tulzé, helytelen és nem all aranyban a SLOVNAFT a.s. allitdlagos jogsértésével.

A megismételt eljarasban a szlovak versenyhatésag 2010. december 10-én hozta meg az elsé foku dontést. A hatdésag
hatarozataban kimondta, hogy a SLOVNAFT a.s. megszegte a versenytorvényt a 2006. évben folytatott tevékenységével a
benzin nagykereskedelmi piac tekintetében, és 2005-ben és 2006-ban folytatott tevékenységével a géazolaj
nagykereskedelmi piac tekintetében, és 9 millié euré 6sszegl birsagot szabott ki. A SLOVNAFT a.s. sem a megallapitott
tényallassal, sem az abbdl levont kdovetkeztetésekkel nem ért egyet, ezért az els6 foku déntéssel szemben 2010. december
29-én fellebbezést nyujtott be a versenyhatésag Tanacsahoz.

A versenyhivatal masodfokon eljar6 Tanacsa 2011. julius 8-an fogadta el végleges érdemi dontését, amelyben teljes
egészében elutasitotta a tarsasagnak a Hivatal 2010. december 12-én kelt els6foku dontése ellen benyujtott fellebbezését

és megerdsitette az els6 foku hatarozatot, valamint a kiszabott birsag 6sszegét.

A Hivatal utébbi — elsé fokon 2010-ben, masodfokon 2011-ben elfogadott — dontései szerint a visszaélés azaltal valdsult
meg, hogy a tarsasag ugyfeleinek nyujtott kedvezményei és felarai a benzin 2006-os és a gazolaj 2005 — 2006-os
nagykereskedelmi listaarabdl diszkriminativak voltak, és az altal, hogy a Tarsasag ezzel allitdlag kb. 203 millié SKK (6,7
millié euro) jogalap nélkili gazdagodasra tett szert. A tarsasag diszkriminativ gyakorlatat a versenyhivatal ugy értékelte,
hogy az nem a versenytarsak kizarasara vagy a verseny korlatozasara illetve megsértésére, hanem a tarsasag profit
maximalizalasara (inkabb kizsakmanyold, mint kiszorité diszkriminativ gyakorlat) iranyult. A tarsasag jogsértd magatartasa
allitélag az egyes vevék hatranyos megkuldnboztetésével valésult meg, ugyanakkor, a versenyhivatal allitasa szerint, ez a

gyakorlat nem tekinthet6 a versenyjog sulyos megsértésének.

A Hivatal megallapitasainak és dontéseinek a tarsasag altal el nem fogadott részeit, az utdbbi két hatarozat ellen benyujtott
Uj kereseti kérelemmel tamadta meg a Pozsonyi Regionalis Birdsagon, mely a birésagra 2011. szeptember 2-an érkezett
meg. A keresettel egy id6ben a tarsasag azzal a kéréssel fordult a birésaghoz, hogy az fliggessze fel a kiszabott
biintetésfizetési kotelezettségét, mindaddig, amig meg nem hozzak az ligy érdemét elddntdé végleges és jogerds birdsagi
dontést. Ennek alapjan a versenyhivatal a birsag telijes 6sszegét 2011. oktéber 3-an visszautalta a SLOVNAFT a.s.
bankszamlajara.

A Pozsonyi Regionalis Birosagon els6 targyalds 2012. marcius 22-én megtartott targyalason a birésag hatalyon kivdl
helyezte a Hivatal 2010-ben, és a Tanacs 2011-ben meghozott dontését, és a Hivatalt utasitotta, hogy az ligy érdemében
dontson. 2012. majus 9-én visszautalta az eljarast a Hivatalhoz, hogy az az ligy érdemében dontsén. A Hivatal a birésag
hatarozata ellen fellebbezéssel élt, amely elbiralasara a Legfelsébb Birdsag rendelkezik hataskorrel. Az lgy lehetséges
kimenetelét nem lehet szdmszerisiteni.

MOL Romaniaval kapcsolatos eljarasok

A Roman Versenyhivatal 2012. januar 10-én arrol tajékoztatta a MOL Romania s.r.l.-t, hogy az altala lefolytatott vizsgalat
alapjan a versenyjogi szabalyok feltételezett megsértése tortént, amikor 2008-ban az ECO Premium néven ismert 6lompétié

adalékanyagot tartalmazé benzint a roman kéolajipari vallalatok egységesen kivontdk a roman tzemanyagpiacrol.
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A Roman Versenyhivatal a vonatkozo versenyjogi szabalyozas alapjan, a MOL Romaniat 80,3 millié lejre (18,5 milli6 EUR)
biintette, ami a vallalat 2010. évi uzleti forgalmanak 3%-a.

A MOL Romania a Roman Versenyhivatali dontést kézhez kapta és a Bukaresti Fellebbviteli Birosag el6tt megtamadta azt

és kérelmezte a végrehajtas felfliggesztését is. Az eljaras jelenleg is folyamatban van.

A MOL Romania az Eco Premiumot teljes mértékben a helyi gyartoktol és forgalmazoktol szerezte be. A MOL Romania
hatarozott allaspontja, hogy az Eco Premium kivonasa nem a versenyjog megsértését eredményez6 megallapodas vagy

6sszehangolt magatartas eredménye.

Az INA Csoport peres eljarasai

LJUBLJANSKA BANKA

A birdsagi eljaras a Zagrabi Kereskedelmi Birdsag elétt, 60,5 millid HRK és késedelmi kamatai behajtdsara indult.

A kovetelés két 1982-ben kotott — rovidlejaratd devizahitel kiilfoldi felhasznalasardl szold — szerz6désen alapul, amelyek az

INA- Rafinerija nafte Rijeka és a Ljubljanska banka - Osnovna banka Zagreb kozétt jottek létre.

A hivatkozott eljarasban a Ljubljanska banka kovetelése a Zagrabi Kerlileti Gazdasagi Birosag (ami a Kereskedelmi Birésag
jogelédje) P-2969/87-es szamu jogerds dontésében megitélt késedelmi kamatra vonatkozott, amelyet ugyanazon jogalapbdl
szarmazo korabbi eljarasban hoztak.

Az eljaras a Ljubljanska banka altal 1995. szeptember 13-an benyujtott végrehajtasi kérelemmel indult. A Zagrabi
Kereskedelmi Birdsag IV-17971/95-es szamon végrehajtasi zaradékot bocsajtott ki, azonban az INA kifogast nyujtott be az
elévilésre hivatkozva, tovabba a kdvetelés jogalapjat és 6sszegszerliségét is vitatta arra tekintettel, hogy az eljaras polgari
peres eljarasként folytatddott.

Az INA kifogasolta a keresetében az ugyanazon jogalap targyaban a végrehajtas jogellenessége kapcsan (P-20434/93) mar
folyamatban volt korabbi eljarast, amely id6kdzben jogerés dontéssel zarult. A felperes kérte az Ujratargyalast. Az INA Gjabb
kifogassal élt a felperes perképességét illetéen.

A Kereskedelmi Birésag 2008. november 24-én hozott hatarozatot, amelyben elutasitotta a keresetet. A felperes
fellebbezést nyujtott be az emlitett dontés ellen, amelynek eredményeként a Masodfokl Kereskedelmi Birésag az lgyet
megismételt eljarasra visszakiildte az elséfoku birésagnak.

A megismételt eljarasban a felperes 2010. majus 3-i beadvanyaban, a fent emlitett kifogasok mellett az itélt dologra

hivatkozassal (res iudicata) tovabbi kérelmet terjesztett el6, hivatkozva a fent emlitett eljarast lezard jogerés dontésre.

Az els6é fokon eljar6 birésag megallapitotta, hogy a jogvesztési kérelem megalapozott és P-1117/1996-es szamu
hatarozataval ismét elutasitotta a felperes keresetét. A felperes fellebbezése alapjan a Zagrabi Masodfoku Kereskedelmi

Bir6sag meghozta Pz-6625/10-3-as szamu itéletét, amellyel a Zagrabi Kereskedelmi Birésag P-1117/1996-0s szamu, 2010.
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szeptember 29-ei hatarozatat helyben hagyta, azaz az INA-ra nézve kedvezd, jogerds itéletet hozott a Ljubljanska banka
keresetének elutasitasaval és azon doéntésével, hogy a felperes koteles viselni az alperes 369.000 HRK 6&sszegl

perkoltségét.

A felperes fellilvizsgalati eljarast kezdeményezett.

Az Ugy Osszetettsége miatt (megvaltozott késedelmi kamatigények) az eljaras kimenetele bizonytalan, de most mar
valoszinilibb, hogy a Legfelsébb Birdsag a Masodfokl Kereskedelmi Birésaggal azonos allaspontot foglal majd el, ezért a

konszolidalt pénzlgyi kimutatdsokban céltartalék képzésére nem kerult sor.

GWDF

A jogvitat a ciprusi GWDF Partnership Gesellschaft Birgerlicher Rechts és a ciprusi GWDF LIMITED kezdeményezték az
INA d.d. és az INA-NAFTAPLIN ellen a Zagrabi Kereskedelmi Birdsag elétt, P-2597/06 Ggyszédm alatt, 7,9 millié eurd
Osszegre vonatkozdan. A felperes a Saknavtobival kotétt Joint Venture Megallapodasbdl szarmazé jogainak elvesztése
miatti karanak megtéritését koveteli, ami allitélag az alperes magatartasa miatt kovetkezett be, azaz felperes targyalastol
valo visszalépése miatt, amely alapjan alperes lzletfél lehetett volna egy Joint Business Venture (zletben. Az INA d.d. 2007
szeptemberében benyujtotta a — mind a kereseti kérelem jogalapjat, mind annak 6sszegszerliségét vitaté — ellenkérelmét,
tobbek kozott azt allitva, hogy az alperesek lzleti dontés alapjan hagytak abba a targyalasokat, és hogy pont a felperesek
targyaltak a johiszemiség és tisztesség elvével ellentétesen. Tovabba az INA d.d. benyujtotta a GWDF Partnership
perképességeét kifogasold inditvanyat, tovabba beadvanyaban azt is allitja, hogy a birésagnak nincs illetékessége a ciprusi
GWODF Limited-re vonatkozéan.

Az elséfoku birésagnak el6szor az alkalmazandé jogrol kell dontenie, tovabba, hogy van-e illetékessége ebben a jogvitaban.
Eddig — a 2008, 2009 és 2010-es év folyaman — tébb meghallgatast is tartottak, amelyeken eljarasjogi kérdéseken folyt a vita
(perképesség, illetékesség, alkalmazando jog).

A legutdbbi, 2011. februar 8-i targyalason, miutan a felek tovabbra is kitartanak allaspontjaik mellett a bir6sag ugy déntott,

hogy diplomaciai Uton bekéri a dontés meghozatalahoz relevans jogszabalyokat a Német és Ciprusi Kéztarsasagtol.

Az INA d.d. statusza nem valtozott a 2011. februar 8-i targyalas 6ta, az alkalmazandé jogszabalyok beszerzése valdszinileg
eltart egy ideig, és csak a jogszabalyok megszerzése utani targyalason lesz lathatd, hogy milyen iranyba indul el az eljaras.
Az alkalmazandé jog megaéllapitasa és a targyalas megtartdsa utan lesz csak lehetséges pontosabb becslést adni az alperes
helyzetérél ebben a jogvitdban. Az eddig felmeriilé bizonyitékok nem valtoztattak meg gyodkeresen a felek helyzetét az

eljaras kezdete 6ta, és elmondhatd, hogy a feleknek pillanatnyilag egyforma nyerési esélyei vannak.

EDISON INTERNATIONAL S.p.A. (,EDISON”)

Az Edison International S.p.A. valasztottbirésagi eljarast kezdeményezett az INA d.d. ellen a Bécsi Nemzetkozi

Valasztottbirésagi Kézpont elétt kb. 140 millié eurd kartérités és tovabbi elmaradt haszonra vonatkozéan.
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A felperes a tényleges kar és elmaradt haszon miatt kér kartéritést, mert az INA megszegte a Termelés-megosztasi
Megallapodas rendelkezéseit. A leanyvallalat allitdsa szerint a jegyz6kdnyveket kotelezd erejii megallapodasnak kell
tekintenie az Edisonnak az éves gaztermelésbdl vald részesedésére vonatkozéan.

A felperes az eljarast 2011. junius 29-én kezdeményezte, ekkor kapta kézhez az INA d.d. a valasztottbirdsagi értesitést. Az
INA az ellenkérelmét 2011. julius 19-én nyujtotta be. A Valasztottbirdi Testllet 2011. szeptember 23-an megalakult és 2011.
november 17-én telekonferenciat tartott. Ezt kévetéen 2011. december 6-an a Valasztottbirdi Testllet elfogadta a felek és a

valasztott bird kdzotti Megallapodast, valamint a Specialis Eljarasi Szabalyzatot és Utemezést

A Valasztottbirdi Testllet megalakitasat kdvetéen az Edison 2012. februar 20-an nyujtotta be kereseti kérelmét, melyre az
INA 2012. majus 25-én nyujtotta be ellenkérelmét és viszontkeresetét. A 2012 decemberében Bécsben megtartott targyalast
kovetben a kovetkez$ targyalasi hatarnapot 2013 januarjara tlzte ki a birdsag. A birésag varhatéan az elkdvetkezd

hénapokban hozza meg dontését, melynek idépontja nincs elére meghatarozott hatarid6héz kétve.

Koncesszidk

2011. julius 29-én a Gazdasagi Munkaugyi és Vallalkozasi Minisztérium (a tovabbiakban: Minisztérium) harom hatarozatot
hozott, amelyekkel megfosztotta az INA-Industrija Nafte, d.d.-t (a tovabbiakban: INA) a szénhidrogén-kutatasi koncesszi6itol
a "Szava", "Drava" és "Eszak-nyugat Horvatorszag" feltarasi teriileteken, mivel az INA nem teljesitette az elvégzett feltarasi

munkakkal kapcsolatos rendszeres tajékoztatasi kotelezettségét a Minisztérium felé.

Tekintettel arra, hogy a hatarozatok ellen nem volt helye kifogasnak, 2011. augusztus 29-én az INA harom keresetet nyujtott
be a Minisztérium dontései ellen a birésaghoz.

A keresetében az INA azt allitia, hogy az okok, amelyek alapjan a Minisztérium meghozta hatarozatait, sem
tényszerliségében, sem jogilag nem megalapozottak, mivel az INA rendszeresen végzett feltarasi munkalatokat és ezekrdl
megfeleléen tajékoztatta a Minisztériumot. Ezek alapjan az INA kéri, hogy a Horvat Koztarsasag Kozigazgatasi Birdsaga
semmisitse meg a Minisztérium hivatkozott hatarozatait.

2012. augusztus 29-én az INA beadvanyaban kérte a birdsagot az eljarasok ésszerl idétartamon belll torténd befejezésére.

Altalanos

A fentiekben felsorolt peres ligyek egyike sem gyakorolt hatast a mellékelt konszolidalt pénzugyi kimutatadsokra, kivéve ahol
ez kiemelésre kertilt. A Csoport tagjai szokasos mikddésik soran tobb peres lgyben is érintetté valtak. Jelenleg nincs
folyamatban olyan — az el6z6ekben nem emlitett - peres igy, melynek kimenetele jelentés negativ hatassal lehet a Csoport

pénzugyi helyzetére, eszkdzeire, eredményére vagy Uzleti tevékenységére.

Azon peres Ugyek Osszesitett perértéke, melyekben a MOL Csoport, mint alperes szerepel, 51.728 millid forint. Ezek

kapcsan 18.058 millié forint céltartalék képzésére kertilt sor.
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Kérnyezetvédelmi kbtelezettségek

A Csoport tevékenységéhez kapcsoléddan kérnyezetkarositasbol vagy szennyezésbdl fakado kotelezettségek, valamint az
ezekhez kapcsolddo helyreallitas miatt felmertild raforditasok keletkezhetnek. A Csoportot a tevékenységével kapcsolatosan
korabban felmerllt kdrnyezetkarositasért felelésség terheli. Ennek megfeleléen a MOL a multban okozott kdrnyezeti karok
helyreallitdsanak, tovabba a jelenleg hatéalyban 1évé kérnyezetvédelmi szabalyozasoknak valé megfeleléshez sziikséges
intézkedéseknek a 2012. december 31-ével becsiilt koltségeire 73.349 millié forint céltartalékot képzett (lasd 20. jegyzet).
Bar a menedzsment megitélése szerint e céltartalékok Osszege az ésszerlien lehetséges becslések alapjan elegendé
fedezetet nyujt a kovetelményeknek valdé megfelelésre, az e kdvetelményekkel kapcsolatos jovébeni szabalyozasi
fejlemények és valtozasok, valamint az ismert és tényleges kornyezeti allapot kézott fennalld eltérések e becslések

atértékeléséhez vezethetnek.

Ezentul, a Csoport egyes telephelyei szennyezettségének felszamolasa jelenleg nem becsiilhetd mértéki koltséggel jarhat
vagy a jogszabalyi kdvetelmények nem egyértelmiien nevesitik a feladatokat. A legjelenésebb eset, ahol ilyen kdtelezettség
létezhet az a tiszaujvarosi telephely, ahol a Csoport potencialisan jelent6s talaj- és talajviz szennyezettséget azonositott be.
A regionalis kérnyezetvédelmi hatdsag hatarozatanak megfeleléen, a TVK-nal és a MOL Tiszai finomitéjaban a Csoportnak
el kell végeznie a szennyezés vizsgalatat és annak eredményét, valamint a technikai megvaldsitas részleteit be kell
nyljtania a hatésaghoz. A felmérés eredményének alapjan a hatésag el6irja az elvégzendd kornyezetvedelmi
kockazatkezelési tervet és varhatéan hatarozatban fogja a TVK-t és a MOL-t kotelezni ezek kdzds elvégzésére. A

kotelezettség 0sszege jelenleg nem szamszerisithet6, de varhatéan nem haladja meg a 4 milliard forintot.

Tovabba, a kéolaj és foldgaz kutatas és termelés soran a Csoport magyar jogelédje altal 1976 (a kdrnyezet védelmérdl és a
veszélyes hulladékokrdl széld szabalyozas hatalyba Iépésének id6épontja) el6tt alkalmazott technoldgiak kovetkeztében
felmerlilhet az ezen tevékenység soran keletkezett furasi iszap eltavolitasanak kotelezettsége. A keletkezett szennyezd
anyag kezelése az akkor érvényben lév6 kornyezetvédelmi szabalyoknak megfeleléen tortént, azonban a jogszabalyi
el6irasokban azoéta bekdvetkezett valtozasok kovetkeztében tovabbi athelyezési és helyreallitasi kotelezettségek
merUlhetnek fel. Ezen kotelezettség fennallasa, kovetkezésképpen a kapcsolodd koltségek alakulasa fiigg a nagy
szamossagu helyszinen hatrahagyott furasi iszap kiterjedésétdl, mennyiségétdl és Osszetételétdl. A kotelezettség Osszege
jelenleg nem szamszerUsithetd, de varhatéan nem haladja meg a 3-5 milliard forintot.

Tovabbi fliggd kotelezettségek meriilhetnek fel a kdzelmultban Uzleti kombinacidék soran megszerzett Mantova-i Finomité
koruli ipari parknal, valamint a horvatorszagi finomitoknal, telephelyeknél és kiskereskedelmi egységeknél, késdbbi
részletesebb helyszini felmérések, tovabba a helyi szabalyozasok és hatdsagi gyakorlatok valtozasanak kdévetkeztében.
Csoport szinten a mérlegben kdrnyezetvédelmi céltartalékként megjelenitett akviziciés fliggd kotelezettségek Osszesitett
értéke 2012. december 31-én 33,3 milliard forint (2011. december 31-én 34,7 milliard forint) volt.

36 A mérleg fordulonapjat koveté események

Részvény adasvételi és opcios szerzédés az UniCredit-el

A 2012. februar 7-én a MOL és a UniCredit kdzott 1étrejott, a MOL 3.561.053 "A" sorozatu torzsrészvényre kotott részvény
adasveételi és részvény opcids szerz6dés az dsszes részvénnyel kapcsolatban pénziigyi rendezéssel 2013 februar 13-an
lezarasra kerult. (lasd 17. jegyzet)
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A MOL és a UniCredit 2013. februar 13-an 519.443 darab részvényre részvény adasvételi, 4.080.496 darab részvényre
részvény opcios szerz8dést kotott. A részvény opcids szerzddés alapjan a MOL amerikai tipusu vételi opcid, az UniCredit
eurdpai tipusu eladasi opcié jogosultjava valt a 4.080.496 darab részvény vonatkozasaban. Mindkét opcio lejarata egy év,
mely évente meghosszabbithatd, maximum 6sszesen 3 évre. A vételi és eladasi opcio részvényenkénti lehivasi ara egyarant
61,27 EUR részvényenként.

37 A konszolidalt cash flow kimutatassal kapcsolatos informaciok

A pénzeszkbzbk bsszetétele december 31-én a kévetkezd volt

2012 2011

millio forint millio forint

Pénzeszkdzok a mérlegnek megfeleléen 318.579 311.133
Megsz(iné tevékenységhez hozzarendelhetd pénzeszk6zok - -
Pénzeszk6zok az id6szak végén 318.579 311.133

Leanyvallalatok, k6zds vezetésl vallalkozasok és kisebbségi részesedések megszerzésére forditott netté pénzaramlas
elemzése

2012 2011
millioé forint millio forint
Fizetett ellenérték -22.884 -25.314
Megszerzett pénzeszkdzdk 1.342 -
Leanyvallalatok, kozos vezetésii vallalkozasok és kisebbségi részesedések
megszerzésével kapcsolatos netté pénzaramlas -21.542 -25.314
Hosszu lejaratu hitelek felvétele
2012 2011
milli6 forint milli6 forint
Hosszu lejaratu hitelek allomanyanak névekedése 220.465 206.845
Ebbd&l nem pénzmozgas: devizahitelek nem realizalt arfolyamnyeresége /
vesztesége (-) 46.976 -15.623
Hosszu lejaratu hitelek felvétele 267.441 191.222
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38 Tranzakcidk kapcsolt felekkel

Tarsult vallalkozasokkal folytatott (izleti tranzakciok

2012 2011

millié forint millié forint

Vevd és egyéb kdvetelések kapcsolt vallalkozasoktol 14.473 20.083
Szallitéi és egyéb kotelezettségek kapcsolt vallalkozasokkal szemben 11.209 8.518
Ertékesités nettd arbevétele kapcsolt vallalkozasok felé 28.624 29.178

A Csoport 2012-ben és 2011-ben egyarant vasarolt, illetve értékesitett kiilonb6z6 termékeket és szolgaltatasokat kapcsolt
vallalkozasoktdl, illetve kapcsolt vallalkozasok részére a rendes Uzletmenet keretein belll. Valamennyi tranzakcio piaci
viszonyok mellett ker(lt lebonyolitasra.

Juttatasok az Igazgatésag és a Feliigyeld Bizottsadg szamara

Az Igazgatosag dijazasa 2012 és 2011 soran 130 millio, illetve 117 millio forint volt. Emellett, az Igazgatdsag kulsé tagjai
egy hosszutdvu Osztbnzési rendszerben vesznek részt, melynek részletei aldbb kerllnek bemutatédsra. A Fellgyel6

Bizottsag tagjai egyuttesen 92 millié forint juttatasban részesiiltek 2012-ben és 83 millié forint juttatasban 2011-ben.

A Igazgatosagi tagok a kdétvényprogramon tulmenéen az alabbiakban részletezett juttatasban részesiinek:

- Kils6 és bels6 Igazgatosagi tagok 25.000 EUR/év
- lgazgatdsag elndke és az alelndkok 31.250 EUR/év

Abban az esetben ha az lgazgatésag elndki tisztségére nem kulsd igazgatdsagi tagot valasztanak, a juttatas mértéke az
alelndkat illeti meg. A nem magyar allampolgér és nem magyarorszagi lakhelyl igazgatésagi tagok minden igazgatosagi llés
utan (maximum 15 alkalommal) magyarorszagi utazasuk esetén 1.500 eurd juttatasban részesiilnek.

Az Igazgatésag, a Felligyel6 Bizottsag és a felsévezetés tagjai altal birtokolt részvények

2012 2011

Részvény darabszdm Részvény darabszdm

lgazgatdsag 229.443 239.574
Fels6vezetés (belsd Igazgatosagi tagok kivételével) 119.508 119.508
Felligyel6 Bizottsag 54.588 63.300
Osszesen 403.539 422.382
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A Téarsasag vezetésének tagjaival tértént tranzakciok

Az |gazgatésag alelndke, Csanyi Sandor ur, az OTP Bank Nyrt. elndk-vezérigazgatéja. A MOL Nyrt. és annak egyes
leanyvallalatai szerz6déses kapcsolatban allnak az OTP Csoport tagjaival, tobbek kézétt bankszamlavezetési,
betételhelyezési, brokeri és hitelkartya szolgaltatasi, illetve kdlcsdnfinanszirozasi tevékenységek vonatkozasaban. Az OTP-
vel 2012-ben, illetve 2011-ben kotétt tranzakciok egyike sem mindsil a rendes Uizletmeneten kivili Ggyletnek. Valamennyi
tranzakcio fiiggetlen felek hasonlé koérilmények esetén egymassal szemben érvényesithet arainak megfelel6 ellenértéken
tortént.

Az lgazgatésag egyik tagja, Martin Roman Ur a CEZ a.s. elndk-vezérigazgatdja. A MOL és a CEZ kdzos vezetési vallalatai
mikddtetik a Dunai Finomitéban |évé kazanparkot, illetve a Pozsonyi Finomitéban 1évé héerémivet, tovabba elékészité
munkakat végeznek a pozsonyi, illetve szazhalombattai finomitd terlletére tervezett CCGT-k épitésével kapcsolatban. A
fenti egylttmikodésen tul a CEZ-nek az alabbi tranzakciéi voltak 2012-ben a MOL Csoport tagjaival:

— az |&C Energo 7.666 millié forint (2011-ben: 12.326 millié forint) értékben végzett kilonféle karbantartasi munkakat,
illetve szallitott alapanyagokat a CEZ részére;

— a Slovnaft Ceskd Republika, a.s. 99 millié forint (2011-ben: 101 milli6 Ft) értékben értékesitett olajat, illetve
kenbanyagokat a CEZ-nek.

Az Igazgatésag egyik tagja, Dobak Miklés ur az IFUA Horvath & Partners Kft. tanacsadocég nemzetkdzi partnere. A cég

2012-ben 10 millié forint, mig 2011-ben 8 millié Ft értékben nyujtott tanacsadoi szolgaltatast a Csoport részére.

A Fellgyel6é Bizottsag egyik tagja, Slavomir Hatina ur a Slovintegra a.s. tarsasagon keresztil a szlovak Granitol a.s
tarsasagban rendelkezik kézvetett részesedéssel, amely tarsasagnak a Csoport a 2012. év folyaman 4.772 millié Ft, mig
2011 soran 4.789 millié Ft értékben szokasos kereskedelmi feltételek és piaci arak mellett polietilént értékesitett. Tovabba
Hatina ur a BIATEC Group a.s. tarsasagon keresztiil a szlovak Real-H.M. s.r.o. tarsasagban is rendelkezik kozvetett
részesedéssel, amely tarsasagnak a Csoport 2012-ben 2 millié Ft, mig a 2011. év folyaman 8 millié Ft értékben szokasos
kereskedelmi feltételek és piaci arak mellett értékesitett termékeket.

Az Ugyvezetd Testiilet egyik tagja és a Slovnaft vezérigazgatdja, Vilagi Oszkar Gr a Ruzicka Csekes s r.o. ligyvédi iroda
partnere. A Tarsasag a 2012. évben 177 millié Ft értékben, mig 2011. évben 56 millié Ft értékben nyujtott a Csoport részére
jogi szolgaltatast.
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Juttatasok a kulcspoziciéban Iévé fels6- és kbzépvezetés részére

A bemutatott 6sszegek azon vezeték juttatasait tartalmazzak, melyek a MOL Csoport vezetd tisztségviseldinek mingsulnek.
A bemutatott adatok Osszehasonlithatésaga érdekében az el6z6 idészak szamai modositasra keriltek. A TVK és a
SLOVNAFT a.s. vezet6 tisztségviselGinek juttatasait nem tartalmazza az 6sszehasonlité oszlop.

2012 2011

millié forint millié forint

Bérek és egyéb rovid tavu juttatasok 1.312 1.298
Végkielégités - 497
Részvény alapu juttatasok 24 994
Osszesen 1.336 2.789

Az Igazgatdsag és a Felligyeld Bizottsag tagjai részére nydjtott kblcsbndk

Sem az Igazgatésag, sem a Felligyel6 Bizottsag tagjai részére nem kerlt sor kdlcsdn nyujtasara.

39 Részvény alapu juttatasok

Targyeév soran a munkavallalok részére adott juttatasok elszamolt koltségét az alabbi tablazat tartalmazza:

2012 2011

millio forint millio forint

Részvényben teljesitett részvény alapu juttatasok koltsége 305 -
Készpénzben teljesitett részvény alapu juttatésok koltsége / koltségének

visszaforgatasa ( - ) -111 -3.202

Részvény alapu juttatasok koltsége / kéltségének visszaforgatasa ( - ) 194 -3.202

A részvény alapu juttatasok részletes bemutatasa aldbb talalhaté.

A részvény alapu juttatasok a menedzsment hosszu tavu 6sztonzését szolgaljak. Az Osszetett hosszu tava menedzseri
06szt6nzd rendszer két elembdl all: a hozzaadott értéken alapuld nyereség megosztd 0sztonz6bdél és az opcids 6sztonzEbol.
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Részvény alapt opciés juttatas a menedzsment részére

A 2006. évtdl bevezetett részvényopcion alapulé 6szténzé rendszer a MOL Csoport menedzsmentjének hosszu tava

részvényarfolyam-ndvelés érdekeltségét teremti meg.

Az opcids 6sztdnzd egy évenként ismétlédd, MOL részvényekre vonatkozé vételi opcid alapjan szamitott készpénz kifizetési
bérdszténzd, mely:

- évente indulo 5 éves periddust atfogva mikaodik, egy—egy periddus az alabbiak szerint tagolodik:

- 2009-ben még a régi rendszerben maradok esetében 3 éves varakozasi (megszolgalasi) + 2 éves lehivasi

idészak,

- 2009-ben az Uj rendszerbe atlépdk és 2010. évtél minden jogosult vezetére vonatkozéan 2 éves

varakozasi (megszolgalasi) + 3 éves lehivasi idészak
- mértékét a MOL besorolasi kategdrianként meghatarozott egységek mennyisége hatarozza meg,

- az egységek értékének meghatarozasara évente kerll sor (az 6szténz6 bevezetése 6ta 1 egység = 100 MOL

részvény).

Az U rendszer szerint a futamidé masodik évének végéig nincs lehetéség az opcid bevaltadsara (varakozasi idészak), a 3. év

januar 1-jétél az 5. év december 31-ig terjed6 id6szak a bevaltasi periddus.

A kifizetés a bevaltasi periodusban a bevaltas bejelentése alapjan torténik, mely a megallapitott részvény darabszam és az

arfolyam névekmény (indulo ar és a bevaltasi ar kilonbdzete) szorzataként keriil meghatarozasra és kifizetésre.
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A részvény alapu opcios juttatas részletei a kdvetkezok:

Atvaltasi opci6
darabszama

2012

Sulyozott
atlagos
atvaltasi ar
2012

részvény forint / részvény

Ev elején fennall6 opciok 604.999
Ev soran juttatott opcidk 145.894
Ev soran visszavett opciok -69.458
Ev soréan lehivott opciok -75.062
Ev soran lejart opciok -129.349
Ev végén fennall6 opcidk 477.024
Ev végén lehivhato opciok 194.487

18.431
17.120
20.600
14.636
30.337

15.083

15.545

Atvaltasi opcio Sulyozott
darabszama atlagos
atvaltasi ar

2011 2011
részvény forint / részvény
740.269 17.465
160.143 20.119
-28.590 19.522
-199.850 15.140
-66.973 21.146
604.999 18.431
260.062 24.076

Az IFRS 2-vel 6sszhangban, a részvény alapu opcios juttatas készpénz elszamolasu tranzakcioként kerdilt kimutatasra, az

0szténzé megszolgalas idépontjaban szamitott valos értékének az eltelt megszolgalasi idészakra jutd része raforditasként

torténd elszamolasaval. 2012-ben a részvényarak véaltozasa miatt a korabbi években rogzitett kdltség visszaforditasra kerllt

111 millié forint értékben. 2011-ben a korabbi években rogzitett koltség visszaforditasra kerdilt 3.202 millio forint értékben. A

részvény alapu opcids juttatassal kapcsolatban 2012. december 31-én 2.062 millié forint kotelezettség jelent meg (2011.

december 31-én 2.174 millié forint), mely az egyéb hosszu lejaratu és az egyéb rovid lejaratu kotelezettségek kozott kerlilt

kimutatasra.

A valds értékek a binomidlis opcié arazasi modell alapjan kerlltek meghatarozasra. A modell alapadatai a kbvetkezék:

Sulyozott atlagos atvaltasi ar (forint / részvény)
December 31-i részvényarfolyam (forint / részvény)
Multbéli adatokon alapulé varhaté volatilitas
Varhaté osztalék hozam

Vérhat6 élettartam (év)

Kockazatmentes kamatlab
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Nyereségmegosztasra épulé 6szténzd rendszer

Az 0szténz6é célja: az eredményesség hosszu tavu, fenntarthatdé novelésére torténd Osztdnzés a ,hozzaadott érték
metodoldgia” alapjan, ezaltal biztositva, hogy az 6szténzési rendszerben résztvevok érdekei egybeessenek a MOL Csoport
részvényeseinek érdekeivel.

A nyereségmegosztasra épllé 6szténzé évenként ismételten a hozzaadott érték ndvekedése alapjan szamitott készpénz

kifizetés( nettd juttatas. (Hozzaadott érték: a befektetett téke kdltségén fellil keletkezd eredményt ismeri el)

Mivel a targyévi 0sztdonz6 egységnyi értéke meghatarozasanak alapja a MOL Nyrt. kozgyllése altal elfogadott targyévi
auditalt beszamol6, ezért az 6szt6nzb kifizetése a targyévet lezard éves rendes kdzgyllést (MOL Nyrt.) kdvetéen torténik.

2012 vonatkozasaban nem varhatd ezen dsztonzdével kapcsolatos kifizetés.

Részvény-0sztonz6 rendszer az lgazgatdsag tagjai részére

Az anyavallalat 2012-es kdzgyllésének hatarozata alapjan, az Igazgatdsag tagjainak korabbi nyereség megosztasi 6szténzé
programjat egy Uj, részvény alapu Osztdnzési rendszer valtotta fel, annak érdekében, hogy biztositsa az Igazgatésag
tagjainak érdekeltségét a MOL részvény arfolyamanak hosszu tavd emelkedésében. Az Igazgatdsag tagjai a pozicidjukban
eltoltott napok alapjan valnak jogosultta a MOL részvény meghatarozott éves mennyiségére. Minden igazgaté 100 darab
részvényre jogosult havonta, az Ilgazgatésag elndke tovabbi 25 részvényre jogosult havonta. Ha egy ligyvezetd igazgaté kap
megbizast, mint az Igazgatosag elndke, akkor erre a tovabbi részvényszamra a nem Ulgyvezet6 elndkhelyettes jogosult. Az
Uj 0sztdénz6 program biztositja, hogy az Igazgatdsag tagjai a MOL részvények arfolyamanak hosszu tavi emelkedésében
érdekeltek legyenek, mivel az adott évben megszolgalt részvények kétharmadara kereskedési tilalom van tovabbi egy évig.

Az IFRS 2 szerint az 6szténzé megfelel a tékeinstrumentumban teljesitett részvény alapu juttatasi rendszer feltételeinek.
Ennek kovetkeztében a juttatas valds értékét raforditasként kell elszamolni az egy év megszolgalasi idészak alatt a sajat
téke novelésével parhuzamosan. A juttatas valos értéke a megszolgalasi idészak alatt érvényes MOL részvények atlagos
jegyzésara alapjan kerll meghatarozasra a juttatas idépontjaban, amely datum ebben az esetben a 2012-es éves kdzgylilés
(2012. aprilis 26.). A részvény program tekintetében, 305 millid Ft kerilt elszamolasra kéltségként, parhuzamosan a sajat

t6ke novelésével.

Az év soran a részvény juttatasi 6sztonzd részletei a kdvetkez6képp alakultak:

2012 2011
Megszolgalt részvények darabszama 13.500 -
Részvényarfolyam a juttatas idépontjaban (forint/részvény) 17.765 -
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A 2012-ES EREDMENYEK OSSZEFOGLALOJA

2012-ben a MOL-csoport ,tiszta” Ujrabeszerzési arakkal becsult EBITDA-ja 573 Mrd forintot ért el, mind&ssze
7%-kal csokkent az el6z6 évhez képest, annak ellenére, hogy mig 2011-ben a sziriai termelés még 75 Mrd
forinttal jarult hozza az eredményhez, 2012-ben nem realizalhattunk bevételt az orszagbhdl. Emellett az egyes
divizidk teljesitményére a legfébb hatdsok a kovetkezék voltak: (1) Az Upstream szegmens eredményét
negativan befolyadsolta a sziriai bevételek hianya, melyek hatasat csak részben tudta ellenstlyozni a magasabb
realizalt szénhidrogénar, (2) a Downstream szegmens teljesitményére pozitivan hatott a javuld termékarrés
kérnyezet és hatékonysagjavité programunk mig (3) a Gaz Midtream szegmens eredményét a horvatorszagi
gazkereskedelem novekvd vesztesége sulytotta. A Csoport eredménye specialis tételek nélkiil 9%-kal csokkent
els6sorban a Downstream szegmensben realizalt alacsonyabb készlet és devizas hatdsok miatt. A Csoport 454
Mrd forint m(kodési cash-flow-t realizalt, mely 22%-kal haladja meg az el6z6 évi szintet. Ennek kdszonheten
nettd eladdsodottsagunk a 2011 végi 28%-os szintrél 25%-ra csokkent.

Az Upstream (izletag specidlis tételek nélkili EBITDA 14%-kal 417 Mrd forintra esett vissza 2012-ben. Az lizletag
ugyan a 4%-kal magasabb realizdlt szénhidrogéndrbdl és az er6sddé dollarbdl profitdini tudott (a dollar a
forinttal és a horvat kundval szemben 12, illetve 9 szazalékkal er6s6dott), de az alabbi hatdsok negativ iranyba
forditottak az eredmény valtozasat: Egyrészt a Csoport nem realizalt bevételt Sziridbol 2011 oktdbere 6ta;
kiszlrve a sziriai termelés 2011-es 75 Mrd forintos hozzajaruldsat, a specialis tételek nélkili EBITDA 2012-ben
mérsékelten nétt. Masrészt a Szirian kivili termelés 9%-kal, napi 115 ezer hordé olaj-egyenértékre esett vissza
2012-ben, mely els6sorban az érettebb kelet-k6zép eurdpai és oroszorszagi mezdk természetes csokkenésének,
illetve az adriai offshore mez6kon tapasztalt vizbearamlasoknak volt készonhetd. Végil az EBITDA-t negativan
befolyasolta a magyarorszagi foldgazar-szabalyozas is.

Downstream: A Feldolgozas és Kereskedelem (zletag ,tiszta” Ujrabeszerzési drakkal becstlt EBITDA-ja 168 Mrd
forintot ért el 2012-ben, amely a legmagasabb 2008 6ta és tobb, mint kétszerese a 2011-es értéknek. Az
eredményjavulds a javuld termékarrés kornyezetnek, kiilonosen a benzin esetében, az er6s6dé dollarnak, a
javulé fehér-termék kihozatalnak és a hatékonysdg-javité intézkedéseknek volt készonhetd. Az Uj Downstream
Program intézkedései mintegy 150 millid dollar eredményjavulast eredményeztek a referenciaid6szakhoz
képest. Ugyanakkor a Brent-Ural jegyzésar kilonbség szlkilt az el6z6 évhez képest, a motor lizemanyagok és
petrolkémiai termékek iranti kereslet tovabb esett f6 régidinkban és intenzivebb karbantartasi tevékenységet is
végeztink, mint 2011-ben. A Downstream Uzletag EBITDA-ja figyelembe véve a készlet és devizas hatasokat is
169 Mrd forintra emelkedett, 42%-os javulast mutatva év/év alapon, annak ellenére, hogy a petrolkémiai
szegmens eredménye 20 milliard forinttal esett.

Az Gaz Midstream (izletag specialis tételek nélkiili EBITDA-ja 32%-kal 58 Mrd forintra csokkent 2012-ben. A
Prirodni Plin Horvatorszagban (az INA gazkereskedelmi részlege) negativan befolyasolta az eredményt 38 Mrd
forintos lizemi veszteségével, melyet a névekvs import ar és az egyes fogyasztdi csoportok esetében fennallt
maximalt 4r okozott.

A pénziigyi miiveletek netté vesztesége 47 Mrd Ft volt 2012-ben, mely els6sorban a netté kamatkiadasokkal
magyarazhatd. 2012-ben 43 Mrd Ft (nettd befektetés fedezeti instrumentumként kijel6lt) hiteleken keletkezett
arfolyamnyereség keriilt elszdmolasra a sajat t6kén belil, az atvaltasi tartalékban.

A beruhazasok és befektetések értéke 2012-ben 289 Mrd Ft volt, mely 5%-os novekedésnek felel meg. A
beruhdzdsok az Upstream szegmensben Irak kurdisztani régidjara, a kelet-kozép-eurdpai régidra és
Oroszorszagra, mig a Downstream szegmensben elsGsorban a karbantartdsi munkalatokra iranyultak.
Tartalmazza tovabba az Ujonnan megszerzett kutatasi licenszek koltségét Kazahsztanban és Omanban, valamint
a cseh Pap Qil kiskereskedelmi halézat akvizicids koltségét is.



» A miikodési cash-flow éves szinten 22%-kal, 454 Mrd forintra nétt, részben annak kdszonhet&en, hogy a
mUikodG6-toke kiaramlds 35 Mrd forinttal kevesbb volt, mint 2011-ben (amikor 182 Mrd forint pénzkiaramlas
volt). A m(ikéd6tGke-valtozas elGtti, Uzleti tevékenységhbdl szarmazd cash-flow 9%-kal, 551 Mrd Ft-ra csokkent,

elsGsorban a sziriai bevételkiesés miatt.

» 2012. december 31-re a netté hiteldllomany 743 Mrd Ft-ra csokkent, a 2011-es 871 Mrd forintrdl,
készonhetben az erésebb forintnak és a csoport készpénztermel$ képességének. Az év végén a MOL nettd
eladdsodottsagi szintje 24,8%-on allt szemben a 2011 végi 28,0%-0s értékkel.

F6bb pénziigyi adatok divizionalis bontasban

Ertékesités nett6 arbevétele 2012 2011 2012 2011
(milli6 forint) (milli6 forint) (millié USD)® (millié USD)?
Upstream 779.080 795.305 3.456 3.959
Downstream 4.811.224 4.564.311 21.345 22.719
G4z Midstream 462.924 430.184 2.054 2.141
Kozpont és egyéb 158.535 164.998 703 821
Osszesen 6.211.763 5.954.798 27.558 29.640
Kiils6 értékesités netté arbevétele’ 2012 2011 2012 2011
(milli6 forint) (milli6 forint) (millié USD)® (millié USD)®
Upstream 270.104 358.800 1.198 1.786
Downstream 4.793.031 4.547.765 21.264 22.637
Gaz Midstream 422.590 397.715 1.875 1.979
Kozpont és egyéb 36.591 38.954 162 194
Osszesen 5.522.316 5.343.234 24.449 26.596
EBITDA 2012 2011 2012 2011
(milli6 forint) (milli6 forint) (millié USD)® (millié USD)®
Upstream 402.381 475.893 1.786 2.369
Downstream 140.019 85.789 621 427
G4z Midstream 58.072 81.844 258 407
Kézpont és egyéb -41.480 -26.772 -184 -133
Szegmensek kozotti atadas 2 -19.005 -13.732 -84 -68
Osszesen 539.987 603.022 2.397 3.002
EBITDA specialis tételek nélkil 3 2012 2011 2012 2011
(milli6 forint) (milli6 forint) (millié USD)® (millié USD)®
Upstream 417.421 483.624 1.852 2.407
Downstream 168.948 118.670 750 591
Feldolgozds és Kereskedelem lizletdg ujrabeszerzési
drakkal becsiilt , tiszta” EBITDA 34 167.625 81.535 744 406
Gaz Midstream 58.367 85.992 259 428
Kozpont és egyéb -38.523 -29.462 -171 -147
Szegmensek kozotti atadas 2 -19.005 -13.732 -84 -68
Osszesen 587.208 645.092 2.606 3.211
Ujrabeszerzési drakkal becsiilt ,tiszta” EBITDA 34 573.308 615.092 2.545 3.063
Uzleti eredmény 2012 2011 2012 2011
(milli6 forint) (milli6 forint) (millié USD)® (millié USD)®
Upstream 255.748 321.639 1.135 1.601
Downstream 2.315 -74.230 10 -369
Gaz Midstream 35.760 61.905 159 308
Kézpont és egyéb -56.517 -44.510 -251 222
Szegmensek kozotti atadas 2 -16.885 -11.622 -75 -58
Osszesen 220.421 253.182 978 1.260
Uzleti eredmény specialis tételek nélkiil 3 2012 2011 2012 2011
(milli6 forint) (milli6 forint) (millié USD)® (millié USD)®
Upstream 281.704 330.140 1.250 1.643
Downstream 37.855 -463 168 -2
Gaz Midstream 36.055 66.053 160 329
Kozpont és egyéb -53.560 -47.200 -238 -235
Szegmensek kozotti atadas 2 -16.885 -11.622 -75 -58
Osszesen 285.169 336.908 1.265 1.677

A megjegyzéseket és specidlis tételeket az 1. és 2. szamu melléklet tartalmazza



KITEKINTES A STRATEGIAI IDOHORIZONTON

A MOL képes volt ellensulyozni a
sziriai bevételek cs6kkenését az
erds és diverzifikalt
portféliojanak készonhetéen

Upstream: 1,6 milliard hordé
olaj-egyenértékesre becsiilt
prognosztikus kitermelheté
foldtani vagyonunk feltarasa,
725 millié hordo olaj-egyenérték
Irak Kurdisztani Régidjaban

Ezen feliil egyre nagyobb és
nagyobb hangsulyt kap uj f6
régionk, Kazahsztan és a KKE
mezG6k termelésésének
természetes csokkenés
litemének lassitasa

Napi 170-180 ezer hordé olaj-
egyenértékes termelést kivanunk
elérni 2017-2020-ra

Az ,,Uj Downstream Program”
500-550 millié dollar
hatékonysagjavulast céloz meg
2014-ig (2011-hez képest)

2012-ben az el6z6 évek tendencidjanak megfeleléen a Csoport
eredményének hozzavetSlegesen a fele Magyarorszagon kiviil keletkezett.
Ennek a tendencianak a folytatédasara szamitunk a kovetkez6 id&szakban
is. Az Upstream Uzletag hozzajarulasa jelent6sen nétt az el6z6 években
nagysagrendileg 2/3-4t adva a 2012-es EBITDA-nak. Legnagyobb
eredménylnknek azt tartjuk, hogy jelent6s mértékben sikeriilt
ellensulyoznunk a sziriai bevételek elmaraddsat, mely egyértelmden
mutatja a MOL-csoport erejét és diverzifikalt mikodését.

Az Upstream Uzletagban az elkovetkez6 évek legfontosabb feladata a
jelenlegi 1,6 milliard hordd olaj-egyenértékesre becsilt prognosztikus
kitermelhet6 foldtani vagyonunk feltarasa. A f6 fokuszban Irak Kurdisztani
Régidja lesz, ahol immaron harom szénhidrogén talalatot is jegyziink. A
partneriinkkel egylitt végrehajtott aktiv kutatasi és mezd6lehatdrolasi
programoknak kdszonhet6en Uj készletek kényvbe vételét varjuk a Shaikan
mez6rél 2013-ban, az Akri-Bijeel mez6rél pedig 2014-ben. Emellett a
Shaikan mez6 gyors Utemd fejlesztési programjanak eredményeként
termelésiinkh6z az els6 szamottev6é mennyiségl hozzajarulas varhatd a
régiobdl, amely nem csak a csoport termelési volumenének stabilizalasahoz,
de az egy hordd olaj-egyenértékesre jutd profitabilitds fenntartdsahoz is
hozzdjarul.

Ezen felil egyre nagyobb és nagyobb hangsulyt kap Uj kulcs régidnk,
Kazahsztan, ahol 2012-ben tovabb ndéveltiik jelenlétiinket. Jelenleg 135
millié hordd olaj-egyenértékesnek megfelel6 prognosztikus kitermelhetd
foldtani vagyont valdszinUsitlink kutatasi terlleteinken, amelyet 2013-ban
illetve 2014-ben kivdnunk feltdrni. A Kazahsztanbdl érkezé termelés lehet a
kozéptavon tervezett termelésbévilés az egyik f6 pillére. Kelet-Kozép
Eurépaban f6 feladatunk valtozatlan maradt; a mezék termelésésének
természetes csokkenését 5% ala szoritani, maximalizalni a kihozatali aranyt
és folytatni kutatasi tevékenységiinket annak érdekében, hogy feltarjuk a
régidban még meglévé termelési potencialt.

Az el6z6 évek kutatasi sikereinek kdszonhet6en jelenlegi prognosztikusan
kitermelhet6 foldtani vagyonunk szilard bazist nydjt azon stratégiai célunk
megvaldsitasdhoz, mely szerint 3 éves datlagban 100%-os készletpotlasi
aranyt ériink el. 2017-2020-ra napi 170-180 ezer hordd olaj-egyenértékes
termelést kivanunk elérni, relative stabil egy hordd olaj-egyenértékesre jutd
profitabilitas mellett.

A Downstream (zletdgban a f6 hangsuly a hatékonysag javitdson marad,
figyelembe véve azt a megfontolast is, hogy a kdvetkezé években is nehéz
kiils6 kdrnyezetre szamitunk. A 2012-ben inditott Uj Downstream Program
teljes erével halad. A 2011-es bazishoz képest 2012-ben mar 150 millié USD
hatékonysag javulast konyvelhettiink el. 2013-ra a cél tovabbi 250 millid
USD javulas, mig végsé célunk 0Osszesen 500-550 millié USD
koltségcsokkentés és bevétel ndvekedés elérése a bazis idészakhoz képest.
A program keretében az egész értéklanc felllvizsgalatra kertl, ugyanakkor a
legnagyobb hangsulyt a f6 koltségelemekre helyeziik. Célunk jelentds Gizemi
koltség csokkentés elérése. Ezen felll a vezet&ség folyamatosan vizsgalja a
kisebb, kevésbé hatékony eszkdzok profitabilis mikodtetésének valamennyi
lehetGséget.



Kiemelt hangsuly a
kiskereskedelmen és a
logisztikdn a megvaltozott piaci
kérnyezetben

Beruhazasi programot miikodési
cash-flow-bol finanszirozzuk,
flexibilitasunkat biztositva 2013-
as cél 1,5 milliard dollar

Fuzidk és Felvasarlasok: Aktiv
portféli6 menedzsment
elsGsorban az Upstream
teriileten

Az Uzletag masik f6 feladata valaszt adni a zsugorodd keresletbdl adédé
kihivdsokra. Egy ilyen nehéz kornyezetben tovabb n6 a megnyert (,,captive”)
piacok jelentGsége, kiilonosen igaz ez a benzin piacara. Ezen okbdl tovabb
kivdnjuk bdviteni a régidban kiskereskedelmi tolt6allomas haldézatunkat,
novelve és racionalizalva teljes Kiskereskedelmi portfoliénkat. Els6sorban
azon teriletekre koncentralunk melyek megnyert piacot, jo profitabilitast és
novekedési lehetdségeket kindlhatnak. Tovébbra is elkotelezettek vagyunk
a Rijekai Finomitd tovabbi modernizacidja irant, ahol a végsé beruhazasi
dontés az el6zetes mlszaki tervek elkészilte utdn varhaté.

F6 szabdlyként organikus beruhdzasaink 0©sszegét teljes egészében
mikddési pénzaramunkbdl kivanjuk finanszirozni. Mig 2013-ban organikus
beruhdazasaink 1,5 milliard USD-t tesznek ki varhatéan, kozéptavon tovabbra
is fenntartjuk korabbi, évi maximum 2 millidrd USD-re vonatkozd
irdnymutatasunkat. A teljes tervezett beruhdzasi 6sszeg tobb mint 50%-a az
Upstream, 28%-a a Downstream, 3%-a a pedig Gaz Uzletdgban kerilt
elosztasra, mig a maradék részt altalanos tartalékként kivanjuk megtartani.
A MOL folyamatosan figyelemmel kiséri mind a novekedési lehet&ségeket
mind a kiils6 kérnyezet valtozasait annak érdekében, hogy ezen kihivasokra
beruhdazasi dontéseivel rugalmas mdédon tudjon reagalni.

A cég akvizicids politikajanak egyik f6 irdnya tovabbra is Uj Upstream
eszkozok beszerzése, mint ahogyan az tortént 2012-ben Oroszorszagban,
Omanban, Kazahsztanban és Egyiptomban is. Cégilink elsGésorban a
projektekbe vald korai, még kutatdsi fazisban valé belépést preferdlja, ahol
az értékteremtés legnagyobb része torténik. Fontos megjegyezni, hogy a
pénz bedramlasok és kidramlasok kdzott minden esetben fent kell maradnia
az egyensulynak, ezért aktivak lehetiink az eszkoz értékesitések teriletén is,
optimalizdlva beruhazasi forrasainkat és kockazati profilunkat. A
Downstream Uzletagban a mar korabban emlitetteknek megfeleléen, a
megnyert (,captive”) piacokon valdé jelenlét erGsitése kapcsan
kiskereskedelmi hdlézatunk tovabbi bévitését célozzuk.

UPSTREAM UZLETAGI OSSZEFOGLALO

FO UZENETEK

o A specidlis tételek nélkili EBITDA 417 Mrd forintot ért el, amely alatta

marad a 2011-es értéknek. A kilonbség oka a sziriai termelés
kiesésének hatasa, amely 75 Mrd forint volt 2011-ben.

e A Csoport teljes SPE iranyelvek szerint megallapitott, 2P alapon mért

szénhidrogén készlete 647 milli6 hordd olaj-egyenérték volt 2012
december 31-én.

e  Becslésiink szerint a megcélzott kitermelheté prognosztikus vagyon 1,6

millidrd hordd olaj-egyenérték (részesedés alapon) 11 orszagban,
amelyet a kovetkezd években terveziink feltarni (725 millié hordé olaj-
egyenérték Irak Kurdisztani Régidjaban, 135 millié hordd olaj-
egyenérték Kazahsztanban).

e Napi 110 ezer hordé olaj-egyenérték korili termelést varunk 2013-ra, a

sziriai termelést figyelmen kiviil hagyva.



2012-ben is az Upstream
maradt a legjelentGsebb
eredménytermel6 szegmens

A napi termelési szint
csokkenése els6sorban a sziriai
“force majeure” miatt...

... valamint az érett KKE és
Orosz mez6k kimeriilése és a
horvat offshore tevékenységet
sulytd vizbearamlasok miatt

e Sikeres kurdisztani tevékenységlink eredményeként a régiéban mar
2013-ban kezdetét veszi a k6olaj kitermelés.

e Hangsulyosabba valik az aktiv portfoli6 menedzsment.

. A 2013-ra kitlzott munkaprogramunk teljesitésével megfelelé alapot
teremtiink stratégiai célunk, a napi 170-180 ezer hordd olaj-egyenérték
termelés eléréséhez.

A 2012-es év attekintése

Py

Az el6z6 évhez képest a specialis tételek nélkiili EBITDA csdkkenést
mutatott. Ennek legfébb oka, hogy a 2011 oktébere 6ta a Csoport nem
realizalt bevételt Sziriabdl, ahol az INA ,force majeure” bejelentést tett
2012. februar 26-an. Ezen tulmenéen az (izletdag eredményét kedvezétlendl
befolyasolta az alacsonyabb szénhidrogén-termelés, mely elsGsorban a
kelet-k6zép-eurdpai mezékon jelentkezett.

Ezeket a hatasokat csak részben tudta ellensulyozni

° a nagyobb mértékd kéolaj-értékesités a Sisaki Finomité iranyaba

(o] 2011. harmadik negyedévében tlizeset miatt nem volt
értékesités, mig;
o 2012. év elején az el6z6 évi finomitdi ledllds soran

felhalmozott készletek is értékesitésre kertltek;
. magasabb atlagos realizalt szénhidrogénar és
. kedvezs devizaarfolyam valtozasok.

Sziria 2011-es hozzajarulasat (75 Mrd Ft) kiszlrve a specialis tételek nélkdli
EBITDA kis mértékben névekedett 2012-ben.

Az EBITDA-t 15 millidrd forint értékd specialis tétel rontotta, amelynek
legnagyobb része az angolai koncesszidk  potldlagos  fizetési
kotelezettségébdl illetve az irdni projekt felhagyasabdl ered (Részletek az 1-
es szamu mellékletben).

Az atlagos napi szénhidrogén-termelés csokkent az el6z6 évhez képest,
féként a sziriai ,force majoure” miatt, miutan termelést az orszaghdl
minddssze annak bejelentéséig, februar 26-ig realizaltunk. Az atlagos napi
szénhidrogén-termelés a sziriai hozzdjarulds kisziirése utan 115 ezer
boe/nap volt, mely 9%-os csokkenést mutat az el6z6 évhez képest. A
visszaesés egyik f6 oka a természetes kimerilés és vizbedaramlas miatt
alacsonyabb észak-adriai offshore foldgaz-termelés, masrészt a C2+
termelés felhagyas kovetkeztében visszaesett horvat kondenzatum-
termelés. Ezen fellll egyes beruhdzasok megvaldsitasa késett az oroszorszagi
ZMB mezdén és a magyar mez6k természetes kimeriilése is tovabbi negativ
hatassal volt a termelésre.

NGtt az atlagos realizalt szénhidrogénar a nemzetkézi termelésen realizalt
magasabb gazar hatasara.



Szénhidrogén-termelés (ezer boe/nap) 2011 2012 Valt. %
Kdolajtermelés 46,4 42,8 -8
Magyarorszag 12,4 12,2 -1
Horvatorszag 9,1 8,8 -3
Oroszorszag 18,7 17,5 -6
Sziria 2,8 0,1 -96
Egyéb 3,4 4,2 23
Foldgaztermelés 85,6 66,7 -22
Magyarorszag 31,6 29,0 -8
Horvatorszag 35,7 30,7 -14
amibél offshore 21,8 15,8 -28
Sziria 13,5 2,3 -83
Egyéb 4,8 4,7 -3
Kondenzatum 15,4 9,0 -42
Magyarorszag 4,8 5,1 5
Horvétorszag 6,0 2,5 -57
Sziria 4,0 0,7 -82
Egyéb 0,7 0,7 0
Atlagos napi szénhidrogén-termelés 147,4 118,5 -20

A termelés-valtozas legfontosabb tényezéi:

A magyarorszagi szénhidrogén termelés a mez6k természetes
kimeriilése kovetkeztében visszaesett. 2012-ben befejeztiik az algydi
termelés optimalizaldsra iranyuld projektet, mely tovdbb noveli az olaj
kihozatali aranyt.

Békés megye déli részén intenziv mezéfejlesztést hajtottunk végre,
melynek kévetkeztében Uj gazkutakat allitottunk termelésbe, amelyek
részben kompenzaljak a csokkend termelést.

2012-ben a horvatorszagi termelés napi 8,8 ezer hordd olaj-
egyenértékkel (17%) csokkent az el6z6 évhez képest. A csokkenés
jelentds részben az offshore gaztermeléshez kapcsolédik (-6,0 ezer
hordd olaj-egyenérték/nap, 28%), ahol a csokkenést a kovetkezé
tényez6k eredményezték: a mez6k természetes termeléscsdkkenése,
vizesedése, csokken6 INA termelési részesedés a mezbfelhagyasi
koltségek elszamolasanak megkezdése miatt, karbantartasi munkalatok
az Aiza Laura licensz terileten (INAgip), az lzabela mez6 (EdINA)
késedelmes inditasa (amely igy nem tudta ellensulyozni a természetes
hozamcsOkkenést). A szdrazfoldi kondenzatum-termelés szintén
visszaesett, részben a természetes hozamcsokkenés, részben az eltéré
prezentacids metodika miatt (2012-t6l a C2+ nem a kondenzatumban,
hanem a szarazfoldi gaztermelésben keril kimutatasra, kapcsolédva a
megsz(inG etan termelés miatt modosult termelési folyamathoz,
masodsorban a foldgaztermelés soran el&allitott folyékony halmaz-
allapoty gdzok is a gaztermelésben kerilnek bemutatdsra). A
természetes csokkenés miatt enyhe visszaesés volt tapasztalhatd az
olajtermelésben is.

Oroszorszag:

i.) A MOL-csoport termelése 2012-ben az oroszorszagi Zapadno-
Malobalik (ZMB) mez6bdl atlagosan napi 7,9 ezer boe volt. A kdzponti
feldolgozd allomas bévitése megtortént, vizbesajtold vezetékek épitése
és rekonstrukcidja kivitelezésre kertlt. A kormanyzati szabalyozdssal
Osszhangban, év végére a kisér6gdz hasznositdsanak aranya
meghaladta a 95%-ot.



ii.) A Matjushkinsky blokk termelése a 2012-ben atlagosan napi 4,2
ezer boe volumenre novekedett, amely 26 %-os emelkedést jelent az
el6z6 évhez képest. Ez f6ként a Severo-Ledovoye és Kvartovoye mez6k
mez6fejlesztési munkdlatainak kovetkezménye. A fardsi program a
Severo-Ledovoye mezd6n folytatddott, 16 kut keriilt Gzembe helyezésre
2012-ben. A Kvartovoye mezén 2012 aprilisdban elkezd6dott a furasi
program; Osszességében 9 termel6 kat lefurasa tortént meg 2012 év
végéig. Egyéb mezbfejlesztési munkak elvégzése mellett a Severo-
Ledovoye olajgydjté kozotti 40 km hosszi olajvezeték épitése
befejez6dott.

iii.) A Baitugan mezd termelése atlagosan napi 5,5 ezer hordd olaj-
egyenértékest tett ki 2012-ben, amely 2011-hez viszonyitva 14%-os
novekedésnek felel meg. 2012-ben &sszesen 34 olajtermel6 kut
lefarasa és 2 termeld kuat vizbesajtoldva vald atképezése tortént meg. A
vizbesajtold gerincvezeték épitése és egy vizelosztd kozpont telepitése
szintén kivitelezésre kerilt 2012 folyaman.

e  Sziria:

2011 negyedik negyedévétdl kezdve a vallalat jelentés nehézségekkel
szembesiilt a ra esé szénhidrogén-termelés utani kovetelések sziriai
partnerrel szembeni érvényesitésében; 2011 oktébere utdan nem volt
jelent6s bevétel-realizalas. 2012. februar 26-an az INA ,force major”
értesitést kiildott a sziriai General Petroleum Company részére az
1998-ban alairt Hayan blokk Termelés-megosztasi Szerz6désével és a
2004-ben alairt Aphamia blokk Termelés-megosztasi Szerz6désével
kapcsolatban. Ennek kovetkeztében tobb termelés nem kerilt
elszamoldsra 2012. februar 26-at kovetden. Az INA és a MOL-csoport
sem szamol Sziridbdl szarmazo bevétellel, illetve a ra esé termelés-
részesedés realizdlasaval a kozeljov6ben, a ,force major”
megsz(inéséig. Az INA fenntartja sziriai érdekeltségét, és a ,force
major” nem jelenti a projekt befejezését.

e Pakisztanban 2012 utols6 negyedévében egy Uj termel6 kut furasa
(Manzalai-10) elkezd6dott és a Manzalai-9 bekotése a Kozponti
Feldolgozé Uzemhez (CPF) pedig befejez6ddtt. A  Makori
Prébatermelési Létesitmény (EPF) bévitése decemberben befejezddott
és a Makori East-2-es kut is ebben a honapban kezdte meg a gaz és
kondenzatum termelést. A Makori Gazfeldolgozé Uzem megvaldsitasa
2012-ben elkezd6dott, atadasa 2013 végéig varhatd. A Karak Blokkban
a Halini-1-es kut préobatermelése januarban elindult. Itt a tervek szerint
2013. marciustdl az Uj tzemeknek kdszonhetben novelik a kitermelési
ratat.

Koltségek és raforditasok

Az Upstream szegmens raforditasai specialis tételek nélkiil 22 Mrd Ft-tal,
501 Mrd Ft-ra né6ttek 2012-ben a bazis id6szakhoz képest. Az Upstream
termelés megfizetett banyajaradéka és az Oroszorszagban fizetett export
vam egylttesen 163 Mrd Ft-t tett ki. A 3%-o0s csokkenés az alacsonyabb
termelésnek és az alacsonyabb szabalyozott gazarnak kdszonhetd, azonban
ezeket a hatdsokat részben ellentételezte a devizadrfolyamok kedvez6tlen
valtozasa (forint-dollar). Tovabb emelte a raforditasokat az energia-, anyag-,
illetve a vasarolt aruk koltségének és a kutatasi koltségeknek a novekedése.
A szénhidrogén-termelés fajlagos koltsége (értékcsokkenési leiras nélkiil)
éves szinten 7,3 USD/boe volt 2012-ben.



Kutatasi tevékenység 2012-ben

Tovabbra is kiemelkedd, 64%-0s Intenziv kutatasi programunk egyarant eredményes volt Irak Kurdisztani
kutatasi talalati arany Régidjaban, Kazahsztanban, Pakisztanban és a kelet-k6zép-eurdpai

régidban.

2012 folyaman 25 kutatofurast végeztiink, amelybél 16 bizonyult sikeresnek.
Tovabbi 13 kut tesztelési fazisban, mig masik 6t pedig furasi fazisban volt az
id6szak végén. A korabbi évekhez hasonléan kiemelkedd kutatasi talalati
aranyt értiink el, amely 2012-ben elérte a 64%-ot.

A kutato és lehatarolo kutak statusza:

Kutaté és lehatarolé kutak | Q12012 H Q2 2012 ‘ Q3 2012 | Q4 2012 Statusz

Megjegyzés / Teszteredmény

IRAK KURDISTZTANI REGIO

Bijell-3 (Agra-1) tesztelt

A furés 2012. januar 17-én kezdddott, a tervezett mélységet augusztusban érte el
(4.980 méter). A tesztelés befejez6dott, a kut sikertelennek lett mindsitve
decemberben.

Bakrman-1 tesztelés alatt

A fards 2012. majus 7-én kezd6dott, a tervezett mélységet (3.930 méter)
decemberben érte el. A Bakman-1 kutatéfuras masodik tesztie soran napi 2.616
hordé olaj (32-35° API) és 5,86 milli kéblab géz (1.070 hordé olajegy enérték) jétt a
felszinre.

Gulak-1 tesztelés alatt

A furas 2012. julius 15-én kezdodétt, a telies mély séget (3.640 méter) novemberben
érte el. A Teszt programja befejez6détt. A 4. teszt soran kevés olaj jétt a felszinre,
mig a tobbi teszt negativ volt. A kut felfliggesztésre kertil.

faras

Bijell-7 (Sharfuna-1) foly amatban
ly

A farés 2012. december 19-én kezd6dott. Aktudlis mélysége december végén 353
méter volt.

Shaikan-4 tesztelt

Hétbol 6t teszt szénhidrogén bedramlast mutatott: A triasz kori Kurra Chine
formaciobdl 3.010-3.030 méteren napi 5.086 hordé kondenzatum és 7.151 kéblab
foldgaz bearamlas tortént. A jura kori Sargelu forméacioban 1.370-1.390 valamint
1.450-1.460 méter mélységben olaj- (4.580 hordd/nap) és foldgazbearamlas (1.050
ezer kéblab/nap) volt.

Shaikan-5 tesztelt

A fards 2011. oktober 28-an kezdddott, és 2012 juniusban fejezédétt be 3.745
méteren. A tesztelés napi 3.420 boe nehézolaj bearamlassal befejez6dott, a kut a
jura kori formaciobol fog termelni.

Shaikan-6 tesztelt

A fards 2011. decemberében kezd6dott, a tervezett mélységet 2012 majusaban
érték el 3.545 méteren. A kut felfliggesztésre kerllt, tov abbi értékelésre v ar.

PAKISZTAN

Makori East-2 tesztelt

A fards 2011 ius 5-én kezdddott, és 2012. marcius 15-én fejez6dott be. A kut a
teljes mély ségét a Datta formacidban érte el 5.216 méteren. 2012. majus kdzepén a
kut tesztelését befejeztiik. A kat szamos tarol6 rétegbdl mutatott kéolaj és foldgaz
bearamlast. A felsé Lockhart formacié bearamlasa: 5.045 hordé olaj, 23,5 millid
koblab gaz 48/64™-es fuv okan. Katfejny omas 3.949 ppsi.

Mami Khel-2 tesztelt

A fards 2012. junius 11-én kezd6dott és 2012. augusztus végén fejez6dott be. A kut
tobb tarolo rétegbdl mutatott foldgaz és atum bea ast. A kat ése
2012. oktober végeén fejez6ddtt be. A Kdzponti Feldolgozo iizembe valé bekdtése
folyamatban van. Termelvénye napi 1.854 boe kondenzatum és 39,3 millié koblab
gaz 48/64"-es fuv okan. Kutfejnyomas 3.379 ppsi.

Maramzai-2 tesztelt

A fards 2012. junius 28-én kezdédott és 2012. december 15-én fejez6dott be. A
Kézponti Feldolgozé lizembe valé bekdtése folyamatban van. Termelvénye napi
1.500 boe kondenzatum és 38,4 millié koblab gaz 48/64™-es fuvokan. Kutfejny omas
3.259 ppsi.

furas

Manzalai-10
foly amatban

A furés 2012. november 2-an kezd6dott, a kit tervezett mélysége 3,938 méter. A
tesztelés 2013. |. negy edév ében v arhato.

OROSZORSZAG

Surgut Ay skaya 1 tesztelésre var

A tesztelés a jura rétegek hidraulikus repesztésével és teszttermeléssel foly tatodik.

Surgut Atay skaya 2 tesztelésre var

A tesztelés a jura rétegek hidraulikus repesztésével és teszttermeléssel foly tatodik.

Prikoltogorskay e-127 tesztelésre var

A kat furasa 2012. 4prilis 8-an kezd6dott. A tervezett mély séget junius 24-én érték
el (3.365 méter). A kutat szeptember 3-an konzervaltdk és 2013-ra halasztottuk a
tovabbi tesztelést

tesztelés alatt

Kedrov skoy e-105

§ e

A kat furasa 2012. majus 17-én kezd6dott. A kutfuras 2.899 méter mély ségben
fejez6dott be 2012 szeptember 20-an. (tervezett mélység 2.960 méter). A tesztelés
2012-végén még folymatban volt.,, mivel Uj perspektivikus rétegek keriltek
azonositasra és a furast végzé alv allalkozo fizetésképtelenné valt.
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KAZAHSZTAN

Rhozkovsky U-21

tesztelésre var

Tesztelés 2013. |. félévében varhato.

Rhozkovsky U-22

tesztelésre var

Tesztelés 2013. |. félévében varhato.

Tesztelés 2012. augusztusaban kezd6détt és 2012 decemberében fely ez6dott be.
Teszteredmény ek: 11mm-es flvokan a Tournasian tarolobol gaz (239,611 m3/nap)

Nagy kata-Ny -1

fav 6kan)

Csévharaszt-2

tesztelés alatt

Tesztelés 2013. januar 9-én befejez6dott. Talalat. Napi 1.206 boe olaj 6 mm-es
fuvokan.

Beru-4 / nem konv encionalis

tesztelés alatt

Tesztelés 2013 januar 10-én befejez6détt. Szaraz

Beru-6 / nem konv encionalis

Rhozkovsky U-23 tesztelt és kondenzatum (351 m3/nap), a Bobrikovsky taroldbol gaz (124.562 m3/nap) és
kénny (i olaj (301 m3/nap). Osszesitve: napi ~2.193 boe géz és napi 3.912 boe
kondenzatum

faras A fards 2012. oktober 20-an kezdédott, a kat tervezett mélysége 5.200 méter.
Rhozkovsky U-26 foly amatban December végén az aktudlis mélység 3.680 méter volt. A tesztelés 2013 I.
d negy edév ében v arhato.
furds A fards 2012. szeptember 21-én kezd8dott, a MOL 49%-os részesedét vasarolt a
SK-1 foly amatban North Karpovsky blokkban 2012 november 15-én. December végén az aktudlis
v mély ség 3742 méter volt. A tesztelés 2013 II. negy edév ében v arhato.
OMAN
faras A fardas 2012. december 4-én kezd6dott, a kut tervezett mélysége 4.100 méter.
Hawasina-1 December végén az aktudlis mélység 159 méter volt. A teszteles 2013. III.
folyamatban
negy edév ében v arhato.
MAGYARORSZAG

Komadi-Ny -2 tesztelt Talalat. Teszt eredmény: napi 276 boe ké&olaj és 38 boe gaz 6 mm-es fuv okan

Nagy korés-D-3 tesztelt Talalat. Teszt eredmény: napi 202 boe gaz 8 mm-es fuv okan

Nagy szénas-EK-1 tesztelt Szaraz, gazny omokkal

Vizvar-8-2 tesztelt Talalat. Teszt eredmény: napi 246 boe kdolaj 6 mm-es fuvokan és 391 boe gaz 8
mme-es fuvokan

Tiszi-2 tesztelt Teszt eredmény : napi 382 boe gaz 8 mm-es fuvokan

Tapiosag-1 tesztelt Szaraz

Gutorf élde-1 tesztelt Taldlat. Teszt eredmény: napi 484 boe géz 9,5 mm-es fuvokan

Rédi-1 tesztelt Taldlat. Teszt eredmény: napi 336 boe géz 7,5 mm-es fuvokan

Bak-D-1 tesztelt Szaraz

Bak-DNy-1 tesztelt Szaraz

Zalata-K-1 tesztelt Szaraz, gazny omokkal

Belezna-K-2 tesztelt Feltehetéen nem kereskedelmi mennyiségl gaz taldlat (napi 37 boe 6 mm-es

tesztelés alatt

A furas befejez0dott, a rétegrepesztés megtortént, a hosszi probatermelés
folyamatban van. A gaztermelés 16.000 m3/nap (84 boe/nap) szinten stabilizalédott.
2012-es telies termelése: 7,3m m3, kondenzatum termelés: 678m3. 2012-ben a
teljes CH termelése a kutnak 0,06 millié boe volt.

tesztelésre v ar

A faras befejezddott, a konvenciondlis tesztelés befejez6dott. Hidraulikus
rétegrepesztésre var.

SZIRIA
Mudawara 3 tesztelésre var A ‘kut f’uraSé 2010. 1V. negyedévben befejezédott, a tesztelést a "force major’
bejelentés miatt elhalasztottuk.
HORVATORSZAG
A flirds 2012. 1. negyedévében megtértént. A teszt 2012. Ill. negyedévben
Hrastilnica-3 tesztelt befejezédott. A tesztadatok nagyjabdl napi 1.450 hordényi koolaj-kitermelést
mutattak (Qo=kb. 400m3/nap).
2012. |. negyedévében, marciusban kezd6doétt a fards, mely 2012. Il
Deletovci-1 Zapad tesztelt negy edév ben, éprlllls'ban bjefejezisdott.’ A .III."negvyjedév be'n sor kerilt 1eszte.lésre.’A
tesztadatok nagyjabdl napi 600 hordonyi kdolaj-kitermelést mutattak. (Teljes elért
eredmény : Qo= 391.7 m3; Qw= 3,74 m3 108,5 tesztéra soran.
Antunov ac-1 sikertelon 2(’)1’2. [\'A nevgyedevebten a fur?s 'megtonent. Szénhidrogén nyomok nem voltak a
furés nyoman. Tesztelés nem tortént.
EGYIPTOM
A kat a Il. negyedévben kerilt fardsra. Nem tesztelt. Sikertelen. Nem mutatott
Rawda SE-1 sikertelen szénhidrogén nyomokat a faras folyaman ezért a kutat betémték, és felhagy asra
kerilt.
A kat a Ill. negyedévben keriilt furasra és . A tesztek
Sidra-2 tesztelt mutattak a Lower Abu Roash ,G” Member forméaciébdl. A teszteredmények: 1.245
boe/nap 24 éra alatt; WC 1,2%; API 39.5.
o _

e  Irak Kurdisztani Régio:

Kutatasi tevékenységiink f6

R - Az Akri-Bijeel blokkban 2012-ben lezart firds a masodik taldlatunkat
eredményei:

eredményezte, amely 2013 elején kerilt bejelentésre, kdzepes
slrlségli olaj kertlt a felszinre a Bakrman-1 kuatbdl. A Gulak-1
kutatofuras teszt programja befejez6dott, mivel a kutbdl csak
minimalis olaj jott a felszinre, az felflggesztésre keril. A Bijell
mezG6lehatdroldsi munkdk részeként jelenleg is tart a felszini
Iétesitmények épitése és a Bijell-1 prébatermeltetésének elGkészitése.
A Bijell-1 lehatarolasi program keretében a Bijell-3 lehatarold kutbdl -



amely a tervezett mezdlehataroldsi program geoldgiai szempontbdl
leginkdbb kockdazatos eleme volt - a kuatteszt sordan mérhetd
mennyiségl szénhidrogén nem keriilt a felszinre, ezért a kut varhatdan
felhagydsra keril. Széleskérld mez6lehataroldsi programunk, a Bijell-7
lehatdrold kit megfurasaval, tovabb folytatodott.

- A Shaikan blokkban mezélehatarolasi és -fejlesztési program zajlott,
és a mezGlehatdroldsi tevékenység a Shaikan-6 kut tesztelésével
lezarult. Annak érdekében, hogy legf6bb célunkat, a termelés
nagymérték(i novelését elérjiik, megkezdtiilk a Shaikan termel6 lGzem
részegységeinek osszeallitasat.

. Kazahsztan:

- A Fedorovskoye blokkban az U-23 kuat lehatarolé munkalatai sikerrel
zarultak, a kutban tobb rezervoarban gazt és kondenzatumot taldltunk.
Az U-26 lehatdrol6 kut furdsa oktoberben vette kezdetét.

- A Fedorovskoye blokk szomszédsagaban elhelyezkedd Eszak-
Karpovskiy blokkban 49%-os tulajdonrész megszerzésére irdnyuld
akvizicionk novemberben kerilt lezarasra. Az els6 kutatofuras (SK-1)
2012 harmadik negyedévében kezd6dott, és év végén még
folyamatban volt.

° Pakisztanban a Mami Khel-2 és a Maramzai-2 kutak tesztje sikeres volt,
azok gaz és kondenzatum kitermelésével (izembe alltak. Mindkét kut
Osszekottetésben van a termel§ Gzemmel. A mezéfejlesztései munkak
részeként Gzembe helyeztiink egy Uj termel6 kutat, egy tovabbi kut
pedig bekotésre keriilt a kozponti feldolgozéiizemhez.

e A Kkelet-k6zép-eurdpai kutatasi tevékenységiink legkiemelkedébb
eredménye az aggregalt 5.000 hordé olaj-egyenérték/nap taldlat
2012 folyaman, amely 7 magyar és 2 horvat kat termelésének
Osszessége.

2012. folyaman elnyert licenszek

Azt kdvetben, hogy a MOL 2011-ben kutatasi koncessziét nyert az Oman 66
blokkban, 2012 szeptemberében kutatasi és termelés-megosztasi szerz6dés
irtunk ald az omani kormdnnyal. Az aldirt szerz6dés értelmében a MOL
megkezdheti kutatdsi programjanak végrehajtdsat a blokkban, amely a
kés6bbi furasokat el6készité szeizmikus informaciok gydjtésével veszi
kezdetét.

Oroszorszdgban a Yerilkinskiy blokkot a MOL 100%-os lednyvallalata, a
BaiTex LLC 2012 juliusdban vdsarolta meg, egy aukcid keretében. A
Yerilkinskiy blokk a Baitugan termel6 blokk kdzelében helyezkedik el. A két
blokk kozott mdkodési szinergidk kiakndzasara lesz lehetéség, mivel a
Baitugan blokk felszini Iétesitményei képesek kezelni a Yerilkinskiy blokk
jovGbeli termelését is. Els6 lépésként kutatasi kotelezettségvallalasunknak
megfelelGen szeizmikus adatokat gydjtiink.

A MOL kelet-kozép-eurdpai kutatasi-termelési tevékenységét kiterjesztendd
palyazta meg és nyerte el egy konzorcium résztvevéjeként a romaniai Ex-6
blokk koncesszidjat. A kutatasi tevékenység 3D szeizmikus mérésekkel veszi
majd kezdetét. 2013 januarjaban a MOL részesedése 100%-ra n6tt az Ex-6
blokkban.
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647 millié hordo olaj-
egyenérték SPE 2P alapon

Moddosult a magyar
banyajaradék-rendszer a
hatosagilag szabalyozott aru
foldgaz vonatkozasaban

Valtozasok a banyajaradék
szabalyozasban
Oroszorszagban...

... a horvat banyajaradék
szabalyozasban nem volt
tovabbi valtozas 2012-ben

A 2012-es év kitermelésének hatasara a MOL-csoport SPE 2P alapu
szénhidrogén készlete az év végére 647 milli6 horddé olaj-egyenértékre
csokkent.

SPE 2P készletek, millié boe 2012
Magyarorszag 159,0
Horvatorszag 221,6
Oroszorszag 176,2
Sziria 35,8
Kazahsztan 36,7
Egyéb 17,7

Osszesen 647,0

Vialtozasok a szabalyozéi kdrnyezetben

A magyar banyajaradék-rendszert szabalyozé Banyatorvény 2011. januar 1-
jei és 2012. augusztus 1-jei hatallyal megvaltozott. A banyajaradék
kompenzacid rendszere bevezetésre keriilt, azzal 6sszhangban, hogy 2010
decemberétél gazarszabalyozast vezettek be Magyarorszagon az egyetemes
szolgdltatas keretében foldgazt vételez6 felhasznaldk korére. A szabalyozott
ar maximum az 1998 el6tt termelésbe allitott mez6k termelési volumenére
vonatkozik.

2012-ben a Magyarorszagon kitermelt kéolaj és foldgaz alapjan a MOL a
kdéolaj és foldgaz kitermelésébdl szarmazé arbevételének 33%-at fizette be
banyajaradékként a Magyar Allam felé. A 1998 utan termelésbe allitott
mez6kén kitermelt féldgdz (nem inert) és kd&olaj utan fizetendd
banyajaradék atlagos kulcsa 18% volt (ide nem értve a novelt hatékonysagu
eljarasokkal kitermelt mennyiségeket, melyek az olaj kitermelés 18%-at
képviselték és melyekre nem kell banyajaradékot fizetni Magyarorszagon).

Oroszorszagban a banyajaradék és az exportvam az urali olaj atlagos
(rotterdami  és  mediterran)  jegyzésaratél és a  rubel/dollar
keresztarfolyamtdl fligg, és az adotorvényekben rogzitett képletek alapjan
szamitandd. A banyajaradék mértékét az addhatdsag havonta hivatalos
kozleményben teszi kdzzé. A 2012. december 31-én érvényes banyajaradék
22,3 USD/bbl, a 2012-es &tlagos Ural jegyzésaron alapuld éves atlagos
banyajaradék pedig 20,5% volt. A 2012. december 31-én érvényes
exportvam 55,5 USD/bbl, az éves atlagos Ural jegyzésdron szamitott éves
atlagos exportvam pedig 50,9% volt. Kedvez8 szabalyozdi valtozas, hogy
2011 oktoberétsl a képletben szerepld legmagasabb kiisz6bhoz tartozd
exportvam koefficiense 65%-rol 60%-ra csokkent. A banyajaradék rata 6,4
%-kal n6tt az el6z6 évhez képest, amely 2011-re 419 rubelt jelentett
tonnanként, 2012-re pedig 446 rubel volt tonnara vetitve.

A szabdlyozas alapjan 2011 els6 negyedévében a banyajaradék mértéke
3,6% volt. 2011 aprilisdban azonban ismét mddosult a banyatérvény, és a
banyajaradék mértéke azonnali hatallyal 5%-ra nétt. 2012-ben nem tortént
tovabbi valtozas.
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Az Upstream lizletag a
csoport er6s novekedésének
pillére

Termelés meginditasa Irak
Kurdisztani Régidjaban

Termelésnévekedési
potencial ...
...kdozéptavon Kazahsztanban

...hosszu tavon
Oroszorszagban

Pakisztan: névekvdé
termelés, javulo
profitabilitas az olajtermelés
novelésével

Upstream kilatasok

A MOL upstream portfolidéja kozéptavd novekedést megalapozd kutatasi
projektekbdl és stabil mikodési cash-flow-t biztosité mezékbdl all. Erre az
eszkozallomanyra és a meglévd iparagi tudasbazisra épitve a MOL-csoport
az alabbi tevékenységekre helyezi a f6 hangsulyt a jovGében:

e 1,6 millidrd olaj-egyenérték prognosztikus foldtani vagyon tesztelése a
kovetkezs években kurdisztani (725 millid hordd olaj-egyenérték) és
kazahsztani (135 millié hordo olaj-egyenérték) fékusszal.

e Hosszutavon Irak Kurdisztani Régidjaban zajld termelés lesz a
novekedés f6 katalizdtora. 3 taldlatot kdvetSen a korai termelés mar
2013-ban megindul.

e Aktiv portfoli6 menedzsment megvaldsitasaval tervezzik elérni az
upstream eszkdzeink megujitasat, kiaknazva a feltart potencial
nyujtotta lehetéségeket.

Irak Kurdisztani Régidjaban munkaprogramunk célja az elsé horddk
kitermelése és a készletnovelés elérése 2013 és 2014 folyaman.

A masodik Akri-Bijeel taldlatot kovetGen tovabb folytatédik a munka a
blokkban. A program része a felszini infrastruktura fejlesztése, a korai
termelés biztositasanak érdekében, a Bakrman-1 kut tesztelésének lezarasa,
a Bijell lehatarolasi munkak folytatdsa 5 kat fuarasdval és 3D szeizmikai
vizsgalatok elvégzése.

A Shaikan blokk termelésének novelése a kovetkezd termeld Ulzem
felépitésével valdsul meg. Az els6 termelS Gizem meginditasat kévetGen,
2013 kozepéig elindul a masodik termeld Gzem is, igy a teljes termelési
kapacitds 40.000 hordé olaj-egyenérték/nap lesz.

A kazahsztani értékteremtés fokozdsdra a Fedorovsky blokkban
mezG6lehatarolasi és -fejlesztési tevékenység zajlik. A termelés kezdete a
jelenlegi tervek szerint 2015-ben varhatd. A blokkban 3 kut megfirasara és
5 lehatdrolo kut tesztelésére toreksziink.

Az Eszak-Karpovsky blokkban -amely hasonlésdgot mutat a kdzelben
elhelyezkedé Fedorkovsky blokkal- 120 milli6 hordd olaj-egyenérték
prognosztikus foldtani vagyont vizsgalunk 2013-ban az SK-1 és SK-2 kutak
tesztelésével 2014 elsG félévéig.

Fenntartjuk  Oroszorszdgra vonatkozé hosszd  tavi  novekedési
el6rejelzésiinket, de kutatdsi stratégiank finomhangoldsra kerilt. Ennek
eredményeként magasabb hozammal kecsegtet, kozéptavlu projektre
fokuszalunk, amely a termelés (temének a korabban vartnal késdGbbi
felfutasat eredményezi, am tovabbra is 40 ezer hordd olaj-egyenérték/nap
csucstermelést céloz. A kutatasi tevékenység nagyobb hangsulyt kap a
Matjushkinsky blokkban. A Baitugan termelés névekedése varhato, mivel 40
termel6 és besajtold kut furasat tervezziik.

A pakisztani Tal blokkban mezéfejlesztést hajtunk végre tovabbi felszini
létesitmények lzembe helyezésével (a Makori gaziizem atadasat 2013
végére tervezziik). A felszini létesitmények igy kezelni tudjak majd a
megnovekedett termelést. Profitabilitdsunk novekszik majd, mivel
emelkedik az olajkihozatal ardnya a gazhoz képest. A Halini talalat
kozelében, a Karak blokkban, szeizmikai vizsgalatot végziink, tovabbi
potencial kiaknazasat célozva.

Er6feszitésink eredménye lehet, hogy 2013 folyaman készletnovekedés
varhaté Pakisztanban.
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Kelet-K6zép-Eurdpa:
kihozatali arany
maximalizalasa

Jelentds termelési
névekedés kozéptavon

A kelet-kozép-eurdpai régidban a korabbi évekhez hasonldéan a kihozatali
arany maximalizaldsra és a természetes termelés-visszaesés csokkentésére
toreksziink. Horvatorszdgban olajtermelés fokozdsdra iranyuld projektek
megvaldsitasat célozzuk, tovabbi kutakat furunk termelé olaj- és
gazmezGinken, és tovabb folytatjuk szarazfoldi furdsi kampdanyunkat. Tobb
éves szinet utan megfurasra keril két Uj tengeri kut is. Magyarorszagon 8 Uj
konvenciondlis kutatéfuras varhatd, ezen felil hatékonysagnoveld
projekteket tartalmazd mezéfejlesztések varhatdak, és elinditjuk az
alacsony flit6értékl gdaz kitermelésére alkalmas mez6k termelését is. A
romaniai kutatds-termelési tevékenység 3D mérések elvégzésével indul
meg.

2013-ban megvaldsitandé munkaprogramunk megfelel§ alapot teremt majd
stratégiai célunk eléréséhez: termelésiinket a jelenlegi 110 ezer hordo olaj-
egyenérték/nap szintrdl, stabil profitabilitds mellett 2017-2020-ig 170-180
ezer hordd olaj-egyenérték/nap szintre emeljik. A megcélzott hosszu tavu
készlet-pdtlasi aranyt, a korabbi években elért eredményekhez hasonldan,
100% kordli szinten kivanjuk tartani a kdvetkezé harom év soran is.

DOWNSTREAM UZLETAGI OSSZEFOGLALO

FO UZENETEK

Az eurdpai olajipari
kornyezet kihivasokkal teli
maradt...

...a 2012-ben bekovetkezett
atmeneti javulas ellenére

A tovabbra is kihivasokkal teli kiilsé kornyezet ellenére...

A MOL-csoport Ujrabeszerzési darakkal becsiilt ,tiszta” EBITDA-ja
tulszarnyalta az el6z6 évi eredmény kétszeresét.

o ..két legnagyobb finomitdonk relative jol teljesitett, igazolva komplex
eszkozeink erGsségét.

e Célunk, hogy az ,Uj Downstream Program” eredményei lehetSvé
tegyék, hogy Eurdpa élvonalaban maradjunk mikddési hatékonysag és
az lzletag profitabilitasa tekintetében. A teljes program 500-550 millid
dolldr hatékonysagjavulast céloz meg 2014-ig...

e .. a program megvaldsitasa folyamatban van: 150 millié dollar javulast
mar 2012-ben elértink.

e A MOL csoportszinten optimalizalja eszkozeit, szelektiv organikus
novekedési projekteket hajt végre és atalakitja kevésbé hatékony
eszkozeit.

A 2012-es év bemutatasa

2012 évben a Downstream makrogazdasdagi kornyezetet magas nyersolajar,
a konnyld és nehéz kdolaj kozotti csokkend arkiilonbség, az ingadozd
finomitdi és a nyomott petrolkémiai arrések, az alacsony keresleti szint,
valamint a folyamatosan névekvs energia és mikodési koltségek hataroztak
meg.

2012 kozepén egyszeri tényezbk, az alacsony készlet szintek és a szlk
termékkindlat hatasara ideiglenesen novekedtek a finomitdi arrések,
ugyanakkor 2012 utolsé negyedévében a nagyobb (izemek visszadlltak teljes
kapacitasu termelésre, ami a globalis arrések rekordméretli, 2011-es
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Uj Downstream Program
célkitlizésének 30%-at mar
2012-ben elértiik....

Feldolgozas és Kereskedelem
szegmens hozzajarulasaval
javulé Downstream
eredmény...

mélypontokra vald visszaeséséhez vezetett. Ennek oka a globalis piacokon
tapasztalhatd dllanddsult kapacitasfélosleg volt. Az integralt petrolkémiai
marginra szintén a termék tulkinalat gyakorol igen negativ hatast.

2011 2012 Valt. %
Brent dated (USD/bbl) 111,3 111,7 0
Brent Ural arrés (USD/bbl) 1,67 1,09 -35
Crack spread — élmozatlan benzin (USD/t) 143 192 34
Crack spread — gdzolaj 10 ppm (USD/t) 117 135 15
Crack spread — vegyipari benzin (USD/t) 64 65 2
Crack spread — f(it6olaj 3,5 (USD/t) -238 -220 8
Crack spread — 6lmozatlan benzin (USD/bbl) 6,9 12,8 36
Crack spread — gazolaj 10 ppm(USD/bbl) 174 19,9 14
Crack spread — vegyipari benzin (USD/bbl) 9,6 9,5 1
Crack spread — fiit6olaj 3,5 (USD/bbl) 159 13,0 18
Integralt petrolkémiai arrés (EUR/t) 279 262 -6

A kihivasokkal teli Uzleti kornyezetre a Downstream valasza egy
csoportszintl program elinditasa volt, melynek elsédleges célja, hogy javitsa
az lizletdg nyereségességét az értéklanc minden elemén keresztiil, és 500-
550 millié dollar EBITDA névekedést érjen el 2014-ig a 2011-es évi hasonlé
bazishoz képest. A program 2012-ben 150 milli®6 USD megtakaritast
eredményezett, ami teljes mértékben megfelel a varakozasainknak, sét kissé
meg is haladja azokat. A legjovedelmezGbb kezdeményezések értéklancunk
kiléonb6z6 kiemelt elemeit érintették:

e  Energiagazdalkodas: hozzavetdlegesen 20 millié dollar
koltségcsokkenést eredményeztek az energiahatékonysagi és mikodés
optimalizalé akciok, emellett tovabbi profitjavulast realizaltunk az
Ujratargyalt gdz, elektromos dram és g6z beszerzési szerz6déseken.

e Szénhidrogén-veszteségcsokkentés:  veszteségcsokkentd  akcidkat
inditottunk el mind az 5 finomitdnkban, a logisztikai és a
kiskereskedelmi halézatunkban. A fent emlitett akcidk teljes hatasa
2012-ben meghaladta a 10 millié dollart.

e Finomitdi és petrolkémiai margin-bevételek: a monomer, polimer és
lizemanyag értékesités teriiletén elvégzett portfolid felllvizsgalat és
optimalizalas 50 millid dollaros bevétel novekedést eredményezett.

A hatékonysagjavitd intézkedések altal elért pozitiv hatdsokat ugyanakkor
részben ellensulyoztdk az Uzleti kornyezetben tapasztalhatd, kordbban
emlitett negativ hatasok.

2012-ben a Downstream lizletag EBITDA-ja specidlis tételek nélkil 169 Mrd
Ft volt, amely tdébb, mint 40%-os javulds az el6z6 évhez képest. Jelentdsen
nétt a Feldolgozas és Kereskedelem szegmens eredményhozzajarulasa,
ugyanakkor a Petrolkémia szegmens veszteséget termelt. A Feldolgozas és
Kereskedelem szegmens Ujrabeszerzési arakkal becsiilt ,tiszta” EBITDA-ja
megdupldzédott, annak ellenére, hogy a targyévben a bazis id&szaknal
nagyobb mértékl karbantartdsi munkdakat hajtottunk végre.
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... mig a Petrolkémiai
lizletagban tovabb néttek a
veszteségek

Az (izleti eredményt pozitivan befolyasolta:

(1) a motoriizemanyagok magasabb atlagos termék marzs szintje, kilénosen
a benzin esetében, (2) belsé hatékonysagjavitasi intézkedések az Uj
Downstream Program részeként (nagyjabol 150 millié dollar pozitiv hatas),
(3) a javuld termékkihozatal, valamint (4) a dollarhoz mért gyengébb forint
arfolyam,

melyek hatasat a kovetkezd negativ tényez6k tompitottak:

(1) a konnyl és nehéz kbolaj kozotti csokkend arkiilonbség (0sszességében
20 Mrd Ft negativ hatds), (2) jelent6s visszaesés a régids termék-
keresletben, a gyenge gazdasagi kornyezet és a tartdsan magas
Gzemanyagarak kdvetkezményeként, (3) a novekvé energiaarak (kb. 20 Mrd
Ft negativ hatas), illetve (4) a jelent6sebb karbantartasi munkak és (5) nem
tervezett szazhalombattai és pozsonyi finomitdi lealldsok miatti alacsonyabb
termelési és értékesitési volumenek.

Ujrabeszerzési arakkal becsiilt ‘tiszta’ 2011 2012 Valt. %
EBITDA - Feldolgozas és Keresk. 34

MOL-csoport 81,5 167,6 106
MOL eredmény INA hozzdjarulads

nélkul 135,3 187,0 38
INA -53,8 -19,4 64

¥a megjegyzéseket és specidlis tételeket az 1. és 2. szamu melléklet tartalmazza

Ujrabeszerzési arakkal becsiilt ‘tiszta’ 2011 2012 Valt. %
tizleti eredmény - Feldolgozas és Keresk. 34

MOL-csoport -19,9 54,8 n.a.
MOL eredmény INA hozzdajarulas

nélkul 51,6 101,9 97
INA -71,5 -47,1 34

) megjegyzéseket és specidlis tételeket az 1. és 2. szamu melléklet tartalmazza

Az INA hozzdjarulasat kiszlirve az Ujrabeszerzési arakkal becsilt ,tiszta”
EBITDA eredmény 38%-kal nétt. Bar a termék marzs kornyezet némileg
javult a nyomott régids termék kereslet és az elz6 évinél hosszabb ledllasi
id6szak eredményeképpen, éves Osszehasonlitasban 1 millié tonnaval
csokkent a termék-értékesités. Az INA Ujrabeszerzési arakkal becsiilt ,tiszta”
EBITDA-ja jelentGs mértékben javult, de tovabbra is veszteséges. A javulas
egyik oka, hogy a Rijekai Finomitd hatékonyabb nyersanyag-kivalasztasa, a
finomitod zavartalan mikodése, illetve az Uj hidrokrakk Gizem magasabb VGO
bedolgozasa miatt 6%-kal javult a “fehér termékek” finomitdi kihozatala. A
Sisaki Finomit6 kereslethez-igazitott mikodése is pozitivan jarult hozza az
eredményhez. A beszerzett energia magasabb mennyisége és ara viszont
eredményronto hatasu volt.

Kéolaj-feldolgozasi adatok (kt) 2011 2012 Valt %
Sajat termelési kéolaj 1.027 1.117 9
Import kéolaj 17.168 15.597 -9
Kondenzatum 276 275 0
Egyéb alapanyag 3.331 3.248 -2
Teljes feldolgozott mennyiség 21.802 20.237 -7
Vasarolt és értékesitett termékek 1.193 955 -20

A Petrolkémiai Uzletdg eredmény hozzajarulasa jelentésen romlott 2012-
ben, a szegmens specialis tételek nélkili Gzleti vesztesége elérte a 30 Mrd
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Csokkent a teljes értékesitett
mennyiség...

Ft-ot. Az integralt petrolkémiai margin tovabbi csokkenése mellett (éves
szinten 6%-kal, 262 EUR/tonndra esett), a magas energiaarak, a polimer
termékek iranti alacsony kereslet és az Uzemi nagylealldas is negativan
hatottak a mikodési eredményre.

Knokeont e peregema e 2 a2 van

Kéolajtermékek 19.011 17.781 -6
Motorbenzin 4.211 4.036 -4
Gazolaj 9.392 9.065 -3
Ft6olaj 740 332 -55
Bitumen 1.275 1.015 -20

Ebbdl Lakossagi szolg. szegmens

értékesités 3.507 3.375 -4
Motorbenzin 1.183 1.099 -7
Gaz- és tuizel6olajok 2.231 2.186 -2

Petrolkémiai termékértékesités 1.504 1.229 -18

Olefin termékek 341 318 -7

Polimer termékek 1.163 911 -22
Teljes kéolaj- és petrolkémiai termék
értékesités 20.515 19.010 -7

A motoriizemanyag fogyasztds tovabb csokkent a kelet-k6zép-eurépai
régidoban a romld gazdasagi kilatdsok miatt, mely elsGsorban a dizel
értékesitésre hatott negativan, valamint a magas lizemanyag arak miatt,
amely elsGsorban a benzin termékek keresletére gyakorolt negativ
hatast.

A régiés motor lizemanyag kereslet Teljes piac MOL-értékesités**

2012. \ﬂtz%ﬁa:aév (%) Benzin Dizel Motor-lizema. Benzin Dizel Motor-iizema.
Magyarorszag -8,0%  -6,1% -6,7% -7,7% -7,3% -7,4%
Szlovakia 0,9%  -3,6% -2,9% -2,4% 1,0% 0,0%
Horvatorszag 7.2%  -5,5% -6,0% -2,0% 4,7% 2,6%
Egyéb -4,9%  -4,2% -4,4% -8,5% -0,9% -3,0%

-5,2% -4,4% -4,6% -6,6% -2,0% -3,4%

KKE 10 orszag

... @ motoriizemanyag
értékesités terén jobban
teljesitett a Csoport a piaci
atlagnal

Csokkend kiskereskedelmi
értékesités 6sszehangban
az alacsonyabb piaci
kereslettel

" MOL becslés
Sajat termelésii anyagok és kiils6 forrasbol beszerzett aruk értékesitése.

A teljes kbolaj- és petrolkémiai termék-értékesitésiink 7%-kal csokkent
éves Osszevetésben, részben a nyomott piaci keresletnek kodszonhetGen.
Ugyanakkor a motoriizemanyag értékesités terén jobban teljesitett a
Csoport a piaci atlagnal. A nagykereskedelem terén kifejtett folyamatos
eréfeszitéseink eredményeként Horvatorszdgban képesek voltunk névelni
az értékesitett mennyiséget.. Régiods szinten teljes dizel értékesitéslink csak
kis mértékben csokkent. Ehhez az eredményhez hozzajarult javuld
termékkihozatalunk is, majdnem valtozatlan dizel értékesités mellett éves
szinten jelent6s mértékben csokkenteni tudtuk a veszteség-termeld
“fekete termékek” értékesitését (-20%).

A kiskereskedelmi értékesités teljes mennyisége (beleértve a ken6anyag és
autogaz értékesitést), 4%-kal volt alacsonyabb, amely 6sszhangban van az
alacsonyabb piaci kereslettel.
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Sikeres lépések a
Kiskereskedelmi stratégia
megvaldsitasa érdekében

Uj Downstream Program:
az eredmény javulas nagy
része 2013-ban esedékes

Hatékonysag javulas
megfelel6
koéltséggazdalkodassal
(70%)...

...és bevételnoveléssel (30%)

Teljes kiskereskedelmi értékesités 2011 2012 Valt. %

(kt)
Magyarorszag 804 767 -5
Szlovakia 452 424 -6
Horvatorszag 1.226 1.134 -8
Romania 451 469
Egyéb 574 581 1
Osszesen 3.507 3.375 -4

Magyarorszagon, Szlovdkidban és Horvatorszagban is csékkent a
kiskereskedelmi értékesités a gazdasagi valsag és a tartdsan magas
lzemanyag arszint kovetkeztében. Piaci részesedésiinket ugyanakkor
sikerult megtartani a f6bb orszagokban.

Romaniaban intenziv  rekldamtevékenységlinknek  és  haldzatunk
novekedésének koszonhetéen novekedett (zemanyag értékesitésink és
piaci részesedésiink meghaladta a 12%-ot.

2012 oktober 1-jét6l a MOL-csoport részévé vélt a cseh Pap Oil
kiskereskedelmi haldzat (125 lizemanyag-tolt6allomas). Az INA-csoportban
folytatddott a kiskereskedelmi halézat hatékonysagjavité programija.

Downstream kilatasok

A kihivasokkal teli Downstream Uzleti kérnyezetre adott valaszként a MOL
Csoport 2012-ben elinditotta csoportszintl hatékonysagjavité programijat,
az ,,Uj Downstream Programot”, mely a 2011-es hasonlé bazishoz képest
500-550 millié dollaros EBITDA javulast céloz meg 2014-re. Downstream
Gzletdgon belll a f6 hangsuly tovabbra is a program folytatasan és a
célszamok teljesitésén lesz. A hatékonysag javulas nagy részének, 400 millid
dollarnak a 2013-as év végéig kell realizalodni.

A program elsédleges célja a koltségcsokkentés, mely a megcélzott
eredményjavulds 70%-at teszi ki. A programban foglalt akcidk a
legfontosabb koltség tényez6ket célozzdk meg, mint példaul az
energiafelhasznalas, karbantartasi koltségek, szervezeti koltségek és a
szénhidrogén veszteség, melyek egylttesen az eredménypotencidl tobb
mint 50%-at jelentik.

A program keretében az energia kéltség 2014-re jelent&sen csokkenni fog a
hatékonyabb energia felhasznaldsnak és elosztasnak, a névekvé mikodési
rugalmassagnak, az energiaforrasok diverzifikalasanak, valamint az elérendé
kedvez6bb ellatasi feltételeknek és draknak kdszonhetden.

A karbantartdsi koltségek teljes értéklancunk mentén feliilvizsgalatra
keriltek, melynek eredményeként a komplex karbantartdsi koltség (CMS)
mutaténk 2014-re 20%-al csokkenni fog.

Meglévs eszkozeink tovabbi optimalizalasa, a korszer(i szénhidrogén-
veszteség menedzsment, az lizleti folyamatok fellilvizsgalata és a szervezeti
felépités racionalizalasa szintén a kiemelt koltségcsokkenté akciok kozott
szerepelnek.

A legdinamikusabban noveked6 piacainkon, Szerbidban és Romanidban
egymassal parhuzamosan noéveljik nagykereskedelmi, kiskereskedelmi és
logisztikai jelenlétiinket. Uj kezdeményezéseket inditottunk az LPG,
ken6olajok és lizemanyagkartydk értékesitésének novelésére és helyi
piacellatasi koncepcidt valdsitunk meg a profit maximalizalasanak
érdekében.
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Szelektiv beruhazasok a
megszerzett piacok erdsitése
érdekében

Horvatorszagi
Downstream fejlesztése

A petrolkémiai termék portfélionkat felllvizsgaltuk és Uj értékesitési
koncepciot dolgoztunk ki a monomer és polimer eladasok er@sitésére. A
termelésiink rugalmassaganak és piaci lehetGségeinknek kihasznalasaval
jelent8s bevétel ndvekedést céloztunk meg ezen termékvonalak esetében.

Az Uj Downstream Program kis és kozepes méret(i projektjei mellett a MOL
csoport Downstream divizidja elkotelezett amellett, hogy stratégiai
beruhazasokat valdsitson meg a régidban. 2012-ben két projekt
megvaldsitasa kezd6dott meg a petrolkémiai dgazatban: egy butadién Gzem
épitése Tiszaljvarosban azzal a stratégiai céllal, hogy 2015-t6l noveljiik az
olefin feldolgozds melléktermékeinek értékteremts képességét, és egy Uj
LDPE Uzem épitése Pozsonyban, mely hdrom elavult, nem optimalis
méretgazdasdgossagu lzemet fog helyettesiteni 2015-t6l, ezaltal tovabb
fogja erGsiteni a finomitas-petrolkémia integracié eredménytermelé
képességét.

Szintén elkotelezettek vagyunk a kelet-kbzép-eurdpai kiskereskedelmi
halézatunk tovabbi fejlesztése mellett, kilénds tekintettel Romaniara,
Szerbidra és Csehorszagra, ami altal tovabbi megnyert piacokat
biztosithatunk finomitdink szdmara. A tulkindlattal kizd& benzinpiacon
kilonosen fontos ez a biztos értékesitési csatorna, rdaaddsul az elérhetd
magasabb arrések hozzajarulnak a divizid jovedelmezdségének javitasahoz.

Eszk6zeink rugalmas mikodtetése és a rovidtava hatékonysagjavitd akcidk
a horvatorszagi Downstream profitabilitdsanak és integracidjanak javulasat
célozzdk. A logisztika, finomitds, kendanyag és kiskereskedelmi
szegmenseknél megvaldsuld modernizacids programmal és
hatékonysagjavitd akcidkkal az INA jelentés mértékben hozzajarul a MOL
csoport Uj Downstream Programjanak eredményéhez.

Kozéptdvon egy maradékfeldolgozasi projektet terveziink inditani a Rijekai
Finomitoban a fehértermék kihozatal noévelése érdekében. A végsé
beruhazasi dontés az elGzetes miszaki tervek elkésziilte utan varhato.

GAZ MIDSTREAM UZLETAG BEMUTATASA

ITO engedély — az els6k
kozott

A szegmens eredménye éves szinten csokkent, mivel az FGSZ és az MMBF
pozitiv hozzdjaruldsat (mely elsGsorban a magasabb a jelentGsebb
nemzetkozi szallitasi és kereskedelmi tarolasi tevékenységnek készénhetd)
ellensulyozta a horvat gazkereskedelmi Gzlet névekvd vesztesége (Prirodni
Plin).

FGSZ Zrt.

Osszhangban az Eurépai Unidé gazpiaci szabalyozdsaval (2009/73/EK
rendelet) Magyarorszagon is meg kellett valésitani a foldgazszallitasi
tevékenységek teljes levalasztasat a vertikalisan integralt anyavallalatrél. Az
FGSZ megtette a szlikséges intézkedéseket, hogy az Uj modell keretei kdzott
is felkészilten folytathassa rendszeriranyitasi és gazszallitasi tevékenységét,
igy 2012-ben az els6k koézott kapta meg az ITO (Flggetlen Szallitérendszer
Uzemeltetd) engedélyt.
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Stabil Gizleti eredmény
hozzajarulas

8%-kal nétt a hazai szallitasbol
szarmazo arbevétel a
tarifabefagyasztas feloldasa
utan

A tranzitszallitas arbevétele kis
mértékben novekedett a
kedvez6 devizaarfolyamok
hatasara

A magasabb foldgazarak és az
elszamolt magasabb
értékcsokkenés novelték a
koltségeket

Foldgazszallitas: a szabalyozott
szallitasi tarifak valtozasai

Biztonsagi és kereskedelmi
gaztarolas

Az FGSZ lzleti tevékenységének eredménye 2012. évben a magasabb
bevételekkel 6sszhangban alakult: a magasabb arbevételek fedezetet
nyujtottak a kiadasok novekedésére.

A hazai szallitas realizalt arbevétele 79,8 Mrd Ft volt, ami 8%-kal haladta
meg a bazis id6szaki értéket annak kovetkeztében, hogy jelent8s napi és
havi tobblet kapacitdsok keriltek lekotésre, illetve a bazis iddszaki
arbevételek a tarifabefagyasztas hatdsara alacsonyabbak voltak, melynek
negativ hatasa 2012-ben mar nem érvényesilt.

A tranzit foldgdzszallitds arbevétele 9%-kal novekedett a bazisidészaki
értékhez képest, elsGsorban a déli, Szerbia és Bosznia-Hercegovina felé
irdnyu tranzitszallitds hatdsara. Bar a szdllitott foldgdz mennyisége 6%-kal
alacsonyabb volt 2011-hez képest, a devizaarfolyamok alakulasa
ellensulyozta a csokkené volumen kedvezGtlen hatasat.

A mikodési koltségek 13%-kal voltak magasabbak a bazisértéknél,
elsésorban a szallitasi rendszer foldgaz felhaszndlasanak és a foldgaz dranak
novekedése, valamint a 2011. évben lUzembe helyezett beruhdzasok miatt
2012-ben elszamolt magasabb  értékcsokkenés egyilttes hatdsa
kovetkeztében.

Valtozasok a szabdlyozdi kornyezetben

2010. december 4-t8l kett8s tarifarendszer kerilt bevezetésre. Ennek
keretében 2012. évre, az egyetemes szolgaltatasra jogosult fogyasztoi korre
4,5%-0s eszkozalapu megtériilés alapjan szamitottak ki a szallitasi tarifakat,
mig a tobbi, a versenypiacon vasarolod fogyasztok vonatkozdsaban, maradt a
8,78%-0s, eszkdzalapu megtérilés szamitas.

A Magyar Energia Hivatal altal meghirdetett, szallitasi tarifak szamitasahoz
hasznalt, egyetemes szolgaltatasra jogosultak aranyat figyelembe vevé
foldgazszallitd rendszer sulyozott atlaghozama 6,5% korul alakult 2012-ben.
Az ESZ aranyok 2012. Il. félévi kedvezGtlen irdnyu valtozasanak hatasat a
meghozott takarékossagi és bevétel ndvelési intézkedések kompenzaltak.

2013. janudr 1-jét6l az egyetemes szolgaltatasra jogosult fogyasztdi korre
4,5% helyett 2,28%-os eszkdzalapu megtérilés alapjan szamitjdk ki a
szallitasi tarifakat, mig a tobbi, a versenypiacon vdsarold fogyasztok
vonatkozasaban az ardny valtozatlan maradt. igy a foldgdzszallitdé rendszer
sulyozott atlag hozama 5,5%-ra csokkent.

MMBF Foldgaztarold Zrt.

Harom éves mikodési tapasztalataval a foldalatti gaztarold létesitmény a
magyarorszagi ellatasbiztonsagot garantaléd gazinfrastruktira megbizhato
része.

Az MMBF Zrt. nettd eredménye 9,6 Mrd Ft volt 2012-ben. A tarsasag
bevételként szamolta el az 1,2 Mrd m3-es stratégiai tarold, illetve a 700
millié m3-es kereskedelmi tarold kapacitas lekotési dijat. A tarolas mellett
az MMBF nyereséggel értékesitette a Széreg-1 mezd kéolaj- és
kondenzatum termelését.
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A horvat gazkereskedelem
tovabbra is veszteséges

Szabalyozoi valtozas a horvat
gazkereskedelemben (Prirodni
Plin)

A magyar CCGT folytatasarol
késdbb elsz dontés, mig a
szlovakiai projekt felfiiggesztésre

kerul

Valtozasok a szabdlyozo kérnyezetben

2012-ben a biztonsagi gazkészlet mennyisége a vonatkozd minisztériumi
rendeletnek megfelel6en a lekotott 1.200 millié m3 alatt volt, de ennek
nem volt hatdsa a lekotott kapacitasra és a vallalat lizleti pozicidjara. A
biztonsagi foldgaztarolds jogszabalyi feltételeiben ugyanakkor 2012 végén
valtozasok torténtek. A f6bb szabalyozasi valtozasok a kovetkez6k voltak:
e A biztonsagi foldgazkészletet 2013 julius 1. utan csak az allam
tobbségi tulajdonaban Iévé taroldban lehet tarolni.
e A biztonsagi foldgaztarolast csak biztonsagi gaztarolasi engedélyes
végezheti.
e A felel6s miniszter hatdrozza meg a készlet szintjét és a biztonsagi
készletet tartalmazo tarold helyét.
Az MMBF minden kovetelménynek megfelel. Ez azt jelenti, hogy nincs
semmilyen szabalyozdsi akadalya annak, hogy a cég 2013-ban és azutan is
folytassa a biztonsagi foldgaztarolast.
2012. janudr 1-t4l a tarolasi dijat a Magyar Energia Hivatal (nem a Miniszter)
hatdrozza meg. A MEH déntése értelmében a kereskedelmi gaztarolasban is
szabdlyozott tarolasi dijakat kell alkalmazni. A MMBF hossza tavu
szerz6déseit az U feltételekhez igazitotta, ennek a cég arbevételére
vonatkozdan nem volt semmilyen negativ hatdsa.
A biztonsagi gdztarolast végz6 MMBF Zrt., rendelkezik a biztonsagi és
kereskedelmi gdaztaroldshoz sziikséges 0Osszes technikai feltétellel és
engedéllyel, és érvényes hosszi tdvu szerz8dései vannak gdazt tarold

. sz

tortént.

Prirodni Plin d.o.o.

A Prirodni Plin (az INA gazkereskedd cége) 2012-ben Gsszességében 38,4
Mrd Ft veszteséget ért el, melynek f6 okai, egyrészt a novekvé import
foldgdzar, masrészt a tamogatott fogyasztéi kornek (2012. szeptember
végéig) valamint a haztartasoknak értékesitett foldgaz arak maximalizalasa
volt.

Valtozasok a szabalyozé kornyezetben

A tdmogatott fogyasztéi kor szamdra szallitott foldgdz ardnak
maximalizaldsa (2,13 HRK/m’) junius 30-ig érvényben maradt. 2012. julius
1-jétél 2,75 HRK/m>-re nétt, mely szabalyozds szeptember 30-ig volt
hatdlyos. A haztartasok szamara széllitott foldgaz ardnak maximalis ara
majus 1-jétél 2,2 HRK/m>-re nétt a korabbi 1,7 HRK/m3-rél.

Energia - K6z6s vallalat a CEZ-zel

A Kkivitelezés els6é fazisaként 2012-ben lezajlottak a szazhalombattai
terlletrendezési munkalatok a magyar CCGT projekt kapcsan. A MOL-
csoport és a CEZ Kozos vallalati Megallapodas keretében ez az lizem
megkapta a kivitelezés megkezdéséhez sziikséges valamennyi hatdsagi
engedélyt és a fGbb szerz6dések is alairasra kerliltek 2011 oktéberében.

A beruhazas folytatasardl a MOL és a CEZ a nemzetkdzi és regiondlis makro
kornyezet alakulasanak figgvényében késébb hoz dontést.

A szlovakiai CCGT projekt el6készitési folyamata a partnerek dontésének
értelmében felfliggesztésre keril.
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BERUHAZASOK ES BEFEKTETESEK

Beruhazasok és befektetések 2011 2012
(Mrd Ft) (Mrd Ft)
Upstream 111,8 138,0
Downstream 110,7 132,4
Gaz Midstream 18,3 9,9
Kézpont és egyéb 33,4 9,3
Szegmensek kozotti dtadas 0,6 -0,8
Osszesen 274,8 288,8
Fegyelmezett, szelektiv Teljes CAPEX koltséglink 5%-kal n6tt 2012-ben. A beruhazasok az Upstream
beruhazasi program szegmensben Irak kurdisztani régidjara, a kelet-kbzép-eurdpai régiéra és

Oroszorszagra, mig a Downstream szegmensben elsGsorban a karbantartasi
munkdlatokra irdnyultak. A nem organikus CAPEX tartalmazta tovadbbd az
Ujonnan megszerzett kutatasi licenszek koltségét Kazahsztanban és
Omanban, valamint a cseh Pap Oil kiskereskedelmi haldzat akvizicios
koltségét is.

Upstream lizletag beruhazasa és befektetése

2012 (Mrd Ft) Magyar- Oroszo. Ku,rd.lje.ztan Horve’lt- Pakisztan  Egyéb Osszesen
orszag Régio - Irak orszag
10,3 3,6 26,8 63 2,9 2,6 Oman 553  40%
Kutatas: ’ ’ ’ ’ ’ 2,0 Kaz ’ °
0,8 Egyéb
2,0 Egyiptom o
Fejlesztés: 11,0 25,2 6,0 11,9 1,5 0,7 Angdla 58,7 43%
0,4 Egyéb
Egyéb projektek 13,5: Akvizicidok
gyeb prol 3,5 7,0 240  17%
(fejlesztés,
fenntartas,
szerviz cégek)
Osszesen: 24,8 28,8 32,8 25,2 4,4 22,0 138,0 100%
Emelkedd Upstream Az Upstream divizié teljes beruhazasa és befektetése 23%-kal 138 Mrd Ft-ra
beruhazasok fokuszaban Irak nétt 2012-ben elsésorban annak kévetkeztében, hogy tdbb forras kerilt
kurdisztani régidja, allokalasra Irak kurdisztani régidjara, Horvatorszagra és Kazahsztanra, mig a
Horvatorszag és Kazahsztan sziriai beruhazasok felfiggesztésre keriltek az ottani politikai helyzet miatt.

Downstream lizletag beruhazasa és befektetése

Mrd Ft 2011 2012 Va&lt. %  F6 projektek 2012-ben
Feldolgozas és Kereskedelem 63,3 56,8 -10 e Karbantartasi projektek
e Pap Oil akvizicio: 125
. toltGallomas
Kiskereskedelem o tovabbi 22 Uj toltsallomas
21,9 45,4 107 e 183 toltGallomas korszerdsitése
o Nagyleallds és karbantartasi
Petrolkémia projektek
7,2 19,8 175 e Slovnaft LDPE beruhazas
Energia o Hbéer6mli felljitas befejezése
18,3 10,4 -43 Pozsonyban
Osszesen 110,7 132,4 20
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Novekvé Downstream
CAPEX...

A Downstream (zletag organikus CAPEX-e éves szinten valtozatlan volt, a
beruhazdsok elsésorban a finomitdk id6szakos nagyleallasdra és egyéb
karbantartasi munkalatokra valamint a pozsonyi héerém( feldjitas
befejezésére irdnyultak. A fennmaradé CAPEX igény a cseh Pap Oil
kiskereskedelmi haldzat akvizicids koltségére vonatkozik (125 toltallomas).

Gaz Midstream lizletag beruhdzasa és befektetése

Mrd Ft 2011 2012 Valt. %  FG projektek 2012-ben
FGSZ Zrt. 16,4 9,2 -44 e Felujitdsok

MMBF 1,1 0,7 -36 e Pdrnagazfeltoltés
Egyéb 0,8 0,0 -100

Osszesen 18,3 9,9 -46

Felez6dott a Gaz Midstream
CAPEX

Kézpont és egyéb szegmens
CAPEX csokkent, mivel a bazis
id6szak a 2011-es INA
részvényvasarlasok miatt volt
magasabb

FINANSZIROZAS

A MOL tovabb erdsitette stabil
pénziigyi pozicidjat

Elegend® kiils6 finanszirozas

Tovabb javulé lejarati
szerkezet

A Gaz Midstream szegmens teljes CAPEX igénye 2012-ben felez3dott az
el6z6 évhez képest, miutan az el6z6 években folyt hatarkeresztezé
cs6vezetékek megépitése, illetve a kapacitas novel6 projektek lezarultak.

A Kozpont és egyéb szegmens beruhazasa és befektetése 2012-ben 9,3 Mrd
Ft-ot tett ki, mig ez a tétel 2011-ben 33,4 Mrd Ft volt.

A jelenlegi turbulens finanszirozadsi koérnyezetben, amely gazdasagi
lassuldssal parosul, a vallalkozdsok pénziigyi pozicidja és cash-flow termeld
képessége kiemelt szerepet kapott.

A MOL javuld eredményének koszénhetSen sikeresen teljesitette 2012-re
kitlizott céljat, hogy megdrizze erGs pénziigyi pozicidjat.

A MOL-csoport elegendd kilsé finanszirozassal rendelkezik a zavartalan
miikodéshez és beruhdzasai végrehajtasahoz. A diverzifikdlt, kdzép- és
hosszu lejaratu finanszirozasi portféliojat rulirozo, szindikalt és klubhitelek,
hosszu lejaratu kotvények és multilateralis pénzigyi intézményekkel kotott
hitelszerz6dések alkotjak.

A 2011. janius 10-én alairt, 1 milliard eurd keretdsszegt, eredetileg 5 éves
futamidejl rulirozo hitel alatt 561 millié eurd 6sszeg meghosszabbitasra
kerilt tovabbi egy évvel, 2017. junius 10-ig.

A Csoport finanszirozasi szerkezetének tovabbi diverzifikadldsat szem el6tt
tartva, a MOL Group Finance S.A. (a MOL Nyrt. 100%-os lednyvallalata)
2012. szeptember 12-én egy 1 milliard dollar értékld Euro Medium Term
Note kotvényprogramot allitott fel a MOL garancidja mellett. A program
alatt 2012. szeptember 26-an sor kerilt egy 500 millid dollar 6sszegl
kotvény kibocsatasara, 7 éves lejarat és 6,250%-o0s fix kamatozas mellett.
2012. julius 2-an alairasra keriilt egy 8,5 évre sz6l6, 150 millié dollaros hitel-
megéllapodds az Eurdpai Ujjaépitési és Fejlesztési Bankkal (EBRD), melybdl
a MOL, a Slovnaft-csoport harom kisebb méret(i LDPE lizemét egy 220
kt/éves kapacitasu tzemre cseréli, valamint egy g6zkrakkold Gzemét uijitja
fel.
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5 éves rekord alacsony
eladésodottsag

Hiteleink 70%-a euréban
denominalt

Eladésodottsag

2011 2012
Egyszer(sitett netté addssag/EBITDA 1,44 1,38
Nettd eladdsodottsag (gearing) 28,0% 24,8%
A teljes adéssag devizankénti megoszlasa
20111231 5009 9531, . . 20121231, 5515 1231, .
(milliard sajat s Arany % Deviza (milliard sajat s Arany %
. (milliard Ft) " (milliard Ft)
devizaban) devizaban)
1,18 283 27,1 USD 1,16 255 27,0
2,34 728 69,6 EUR 2,29 665 70,4
n.a. 35 3,3 Egyéb* n.a. 25 2,6
n.a. 1.046 100 Osszesen n.a. 945 100

* Tartalmaz elsGsorban HUF-, emellett HRK-ban and PLN-ban denominalt hiteleket is

JEGYZETEK AZ EREDMENYKIMUTATASHOZ

Ertékesités netté arbevétele
novekedett

Egyéb miikodési koltségek
csokkentek

Egyszeri tételek a miikodési
raforditasok k6zott

Ertékesités nett6 arbevétele, miikodési koltségek és iizleti eredmény

A sziriai tevékenységbdl szarmazé drbevétel elmaradasa ellenére a Csoport
nettd arbevétele 3%-kal, 5.552,3 Mrd Ft-ra né6tt. Az egyéb mi(ikodési
bevételek 29%-kal 30,0 Mrd Ft-ra néttek, f6ként a vev6koveteléseken és a
szallitéi kotelezettségeken keletkezett arfolyamnyereségnek kdszonhet6en
(14,3 Mrd Ft).

Az egyéb mikodési koltségek 10,9 Mrd Ft-tal, 370,5 Mrd Ft-ra csokkentek,
féként a banyajaradékok csokkenésének (8,0 Mrd Ft), valamint az
Osszehasonlitdé  id6szakban a vevlBkoveteléseken és a  szallitdi
kotelezettségeken keletkezett arfolyamveszteségnek koszonhetéen (10,5
Mrd Ft).

Az energiaszektorra kivetett valsagadd 2012-ben 30,4 Mrd Ft-tal novelte az
Egyéb muikodési raforditdsokat (2011-ben 29,0 Mrd Ft). 2012 folyaman az
Ertékcsokkenés és értékvesztés eredménysoron 6,6 Mrd Ft értékvesztés
keriilt elszamoldsra a sisaki és a rijekai finomitd eszkdzein, tovabba 6,6 Mrd
Ft kapcsolddik a sikertelen kurdisztani Bijell-3 kut leirasahoz. Ezen felil az
INA Ferdinandovac mez6jére 4,3 Mrd forint értékvesztés kerilt
elszamolasra. Tovabbi 10,1 Mrd Ft raforditas kerilt kimutatasra a Csoport
angolai tevékenységét érintd, a helyi addhatdsag altal kivetett birsaggal,
illetve az arra képzett céltartalékkal kapcsolatosan. A Csoport 7,7 Mrd Ft
céltartalékot képzett az irani Moghan-2 blokkra vonatkozd szerz6dés
felbontdsaval kapcsolatos becsiilt koltségek fedezetére. Az egyszeri
raforditdsok hatasat részben ellensulyozta a magyarorszagi mezdk
felhagydsaval kapcsolatos kotelezettségekre képzett céltartalék év végi
feltlvizsgalatan keletkezett 7,4 Mrd Ft nyereség.
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A netto pénziigyi veszteség
csokkent 2012-ben

Magasabb adéraforditas a
halasztott adé eszk6z6k
atértékelése miatt

Pénziigyi eredmények

2012-ben 47,1 Mrd Ft nettd pénzlgyi veszteség keriilt elszamolasra
(szemben a 2011-ben elszamolt 54,9 Mrd Ft veszteséggel). A 2012-es évet
46,2 Mrd Ft 6sszegl, mig a 2011-es évet 41,2 Mrd Ft-os kamatraforditds
terhelte, amelyek féként a kotvények utan fizetett kamatokat tiikrozik. A
kapott kamatok 6sszege 2012-ben 6,8 Mrd Ft-ot, mig 2011-ben 9,4 Mrd Ft-
ot tett ki. 2012-ben 1,9 Mrd Ft hiteleken keletkezett arfolyamveszteség
keriilt elszamolasra (szemben a 2011-ben elszamolt 55,5 Mrd Ft
nyereséggel), mivel 43,4 Mrd Ft értékl{ arfolyamnyereség, ami nettd
befektetés fedezeti instrumentumként kijelolt hiteleken keletkezett,
kozvetlenil az Egyéb atfogd jovedelem elemei kdzott kerdilt elszamolasra. A
Magnolia Finance Ltd. altal kibocsatott tékeinstrumentumok atvaltdsi
opciéjanak valds értékre torténé atértékelése 11,8 Mrd Ft nem realizalt
nyereséget eredményezett (2011-ben 10,5 Mrd Ft nyereség).

Részesedés tarsult vallalkozasok eredményébdl

A Csoport részesedése a tarsult vallalkozasok eredményébdl 2012-ben 32,7
Mrd Ft volt, els6sorban a MET Zrt. (16,7 Mrd Ft) és a Pearl Petroleum
Company mukodésébbl a MOL 10%-os részesedésére jutd eredményének
koészonhetben (12,8 Mrd Ft).

Adozas el6tti eredmény

A fent emlitett tényez6k hatdsaként a Csoport addzas el6tt eredménye
2012-ben 206,0 Mrd Ft nyereség volt, szemben a 2011. évi 218,4 Mrd Ft
nyereséggel.

Addzas

A nyereségaddk Osszege 2012-ben 16,7 Mrd Ft-tal, 49,9 Mrd Ft-ra
emelkedett 2011. évhez képest, f6ként a halaszott add eszkozok és
kotelezettségek atértékelése kapcsdan megndvekedett halasztott ado
raforditasoknak kdoszonhetGen. Az atértékelést a magyarorszagi Robin Hood
adé meghosszabbitasa, illetve emelése (8%-rél 31%-ra) indokolta. Ezen
emelés hozzavetSlegesen 22%-os effektiv Robin Hood addkulcsot jelent,
mivel ezen addénem az energiaellatasbdl szarmazd bevételek aranyos
részeként keril meghatdrozasra. Tovabba a szlovak tarsasagi adokulcs is
emelkedett (19%-rél 23%-ra). Mindkét esetben a megemelt addkulcsok
2013. janudr 1-jétdl hatalyosak. A halasztott adé raforditasok emelkedését
részben ellensulyozta a kalkuldlt tarsasagi add raforditasok csokkenése,
amely a 2011. évhez képest alacsonyabb jovedelmezdséget tikrozi.

Konszolidalt cash flow ,201,1 2012
modositott

millié Ft millié Ft
Uzleti tevékenységhdl szarmazé nettd pénzaramlds 372.950 453.844
ebbdl: forgdtéke véltozasa -181.968 -34.660
Befektetési tevékenység nettd pénzaramlas -198.709 -297.176
Finanszirozasi tevékenység netté pénzaramlasa -188.903 -149.726
Pénzeszk6z6k/pénz egyenértékesek valtozasa -14.662 6.942
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A miikodési cash flow 22%-kal
nétt

FENNTARTHATOSAG

Er6forras-gazdalkodas
hatékonysaganak novelése és a
kibocsatasok cs6kkentése

Munkabiztonsagi célkitiizésiink
teljesitése

A mikodési cash flow 2012-ben 453,8 Mrd Ft nettd pénzbeadramlas volt,
Osszehasonlitva a 2011. évi 373,0 Mrd Ft-tal. A forgdtSkeigény valtozasok
hatasat kisz(irve a miikodési cash flow 9%-kal, 551,6 Mrd Ft-ra csokkent,
féként annak koszonhetéen, hogy a Csoport sziriai mikodésébdl
atmenetileg nem szidrmazik pénzbedramlas. A nyereségadd befizetések
Osszege 63,1 Mrd Ft volt.

A beruhazasok és befektetések miatti nettd pénzkiaramlas 297,2 Mrd Ft-ra
nétt 2012-ben. A novekedés a megemelkedett beruhdzasi szintnek
koszonhet6 Kelet-K6zép-Eurdpdban, Oroszorszagban és Irak kurdisztani
régidjaban az Upstream szegmensben, valamint a cseh Pap Qil kereskedelmi
halézat megvasarlasanak és jelent6sebb karbantartdsi munkdknak a
Downstream szegmensben.

A finanszirozasi miveletekbdl szarmazd netté pénzkidramlds 149,7 Mrd Ft
volt, amely a hosszu lejaratu hitelek torlesztéseinek hatasat tikrozi (melyek
részben a 2012. szeptemberben kibocsatott 500 millios USD kotvénnyel
keriiltek refinanszirozasra), ami a Csoport erds likviditasi pozicidjat mutatja,
valamint az osztalékfizetés hatdsat is tukrozi.

Kiemelt figyelmet forditunk CO2-hatékonysagunk fejlesztésére, annak
érdekében, hogy meg tudjuk &rizni versenyképességlinket egy alacsony-
széndioxid kibocsatasu vilagban is. Energiahatékonysagi programunk a MOL-
csoport egészében igyekszik fejleszteni Uzleti egységek szintjén az egy
termelési egységre juté CO, intenzitdst. Uj Downstream Programunk
energiahatékonysagi intézkedései révén a MOL-csoport 120 millié USD
értékl energiafelhaszndlds megtakaritast és optimalizaciét kivan elérni
2014-ig. Ambicidzus célunk megvaldsitasa érdekében mar 2012-ben jelentGs
eredményeket tudunk felmutatni, legjelent6sebb energiahatékonysag
novelési projektjeink tdbb mint 18 millié USD megtakaritast eredményeztek.
Egyuttal a kapcsolédé CO, kibocsatasok tébb mint 85.000 tonnaval
csolikkentek. Kiskereskedelmi halézatunk a tolt6allomasok
kornyezettudatos tervezési alapelveinek alkalmazdsaval jarul hozza
céljainkhoz. Kutatas-termelés lizletdgunkban figyelminket Oroszorszdgban
és Pakisztanban az elfaklyazott gdz mennyiségének csokkentésére, eurdpai
helyszineinken pedig a m(ikodési hatékonysdg fejlesztésére és CO,
besajtolasos  fokozott olajkinyerési  eljards (EOR) alkalmazésara
Osszpontositjuk.

A kornyezetvédelem terén a levegbbe torténd kibocsatasok csokkentése
kiemelt fontossaggal bir szamunkra. Mivel iparagunk az illékony szerves
anyagok kibocsatasa (VOC) legjelent&sebb forrasanak szamit, a MOL-csoport
jelent6s lépéseket tett az ilyen tipusi szennyezék kibocsatasanak
korlatozasa érdekében. 2012-ben a MOL-csoport folytatta LDAR (“Szivargas
Felismerés és Javitas”) programjat a VOC kibocsatasok csokkentése
érdekében. A program évek 6ta jelentds eredményeket hozott a Slovnaftban
és a |IES-ben és 2012-ben kiterjesztettilk magyarorszagi m(kodésiinkre is.
Ennek kdszonhet&en a mért VOC kibocsatasunk 8%-kal csokkent 2012-ben.

A MOL-csoport sikeres évet zart munkaidd kieséssel jar6 munkabalesetek
(LTIF) tekintetében és teljesitette 1.0 érték(i célkitlizését (INA és
lednyvallalatai kivételével). Ez a teljesitmény lényegesen jobb, mint a
CONCAWE (downstream benchmark) atlag, de nem éri el az OGP (Upstream
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Fékuszban az etika és a
versenyjogi megfelelés

Fiatal tehetségek és tapasztalt
szakért6k alkamazasa

benchmark) atlagot. A j6 LTIF eredmény ellenére nem vagyunk elégedettek a
teljesitményiinkkel: 1 sajat munkavallalénk (INA Csoportban) és 3
alvéllalkozénk halalos kimenetell balesete vilagos Gizenet szdmunkra, hogy
tovabbi |épések sziikségesek annak érdekében, hogy a miikodésiinkbdl
szarmazd mindennemd balesetet megel&zziink.

A folyamatbiztonsag tovabbra is kiemelt tertlet szamunkra, ezért folytattuk
menedzsment rendszeriink kiterjesztését UGjabb teriileteken. Finomitas
szektorunkban egy Uj mutatot vezettlink be 2012-ben a folyamatbiztonsagi
események szamanak és sulyossaganak nyomonkdvetésére.

Az alapvet6 etikai elveket tovabbra is nem-pénzlgyi teljesitményilink
sarokkovének tekintjlik. Etikai Kddextiink mar 11 nyelven elérhetd, 2012-t6l
immar 24 etikai megbizottunk van és a vezetGink kételesek munkatarsaikait
személyesen képezni az etikai kddex tartalmarél.

Etikai meggy6zG6dése részeként a MOL-csoport elkbtelezett a tisztességes
piaci magatartas mellett; piaci tevékenységeinket a tisztességes verseny
normai szerint és a hatalyos versenyjogi szabalyok szellemében végezziik.
2012-ben Compliance Szervezetiink figyelme a piacelemzéseken keresztil
végzett hatékony kockdzatelemzésre Osszpontosult. A szervezet a
jogszabalyi megfelelés sziikségességét képzéseken is erGsitette, a MOL-
csoportban 2012-ben tobb mint 270 munkavallald vett részt versenyjogi
megfelelés témaju el6adasokon és tébb mint 380 munkavallalé végzett el
elektronikus képzéseket és tett vizsgat.

A  MOL-csoport nemzetkozivé valasanak tdmogatdsa érdekében a
Nemzetkdzi Mobilitds Menedzsment csapat atalakult és egy Uj Nemzetkozi
foglalkoztatds program kerult kialakitasra. Az Gj alapelvek kulcs pillérei
tobbek kozott, hogy a bérszamfejtés a kuldé orszagban marad, az addo
kiegyenlitési modszer, az U egyszer(sitett kikildetési-jévahagyasi matrix, a
nemzetkozi foglalkoztatas kompenzacidos csomagok és a mérleg modszer.
Ezek a pillérek az igazsagos és egységes kompenzacid céljat szolgdljak, a
kompenzacids elemekre vonatkozo friss piaci adatok alapjan.

2012-ben 6sszesen 76 nemzetkozi foglalkoztatott kezdett el dolgozni vagy
folyatatta munkdjat a MOL-csoport kozpontjdban, akik 16 orszaghdl
érkeztek. Veliik egyiitt Osszesen 239 nemzetkdzi foglalkoztatott dolgozik
csoport-szerte.

A MOL-csoport folytatta a Freshhh és Growww programjait a tehetségek
vonzasa és alkalmazasa érdekében. 2012-ben majdnem 2.000 diak tobb
mint 250 egyetemrdl és 60 orszaghdl vett részt a Csoport nemzetkozi olaj és
gazipari vetélkeddjében, a Freshhh-ben. Ezzel egy id6ben tobb, mint 7.000
palyazat érkezett vilagszerte (2.059 palydzat a MOL Nyrt-be, 3.851 az INA-
ba, 765 a Slovnaft-ba, 268 a TVK-ba, és korulbellil 50 Pakisztanba,
Oroszorszagba és Irakba) a Growww friss diplomas program keretében
meghirdetett 298 nyitott pozicidra.

INTEGRALT KOCKAZAT-KEZELESI RENDSZER

A MOL integralt
kockazatkezelési rendszere az
egyik legjobb a SAM Research
szerint

A Kockazatkezelés szamara kiemelt feladat, hogy kezelje a kiilsé kihivasokat
és igy jaruljon hozza a MOL stabil és fenntarthatd pénziigyi poziciéjahoz. A
hatékony és atfogd kockdazatkezelés alapeleme egy jol miikodd, felelGs
tarsasagiranyitdsnak. A MOL-csoport fejlett kockazatkezelési tevékenységet
folytat, mely szerves részét képezi a felelGs tarsasagiranyitasi struktdranak.
Ezt ismételten aldtdmasztja a SAM Research AG 2012-ben kiadott riportja is:
a Dow Jones Sustainability Index (Fenntarthatdsagi Index) a MOL
kockazatkezelési teljesitményét 94%-ra értékelte, amivel a MOL a
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Egységes Vallalati
Kockazatkezelés

F6bb kockazatkezelési eszkozok:

- Pénzigyi
Kockazatkezelés

- Biztositas
Menedzsment

- Uzletfolytonossag
Menedzsment

csoportjaban az egyik legjobb lett. A szektoratlagot meghaladé érték kifejezi
a MOL felelGsségteljes gondolkodasmddjat a  kockdzat-  és
krizismenedzsmentben, valamint a tudatos kockazatkezelési stratégia
kialakitasaban.

Az Egységes Vallalati Kockazatkezelés (ERM — Enterprise Risk Management)
keretében végezziik a kiilonb6z6 tipusu kockazatoknak egy olyan atfogd és
dinamikus modellbe valé integralasat, amely a MOL-csoport 0Osszes
Gzletagara kiterjed. Az ERM a pénziigyi valamint a m(kodési kockazatokat a
stratégiai és jogi megfelelésb6l eredd kockazatok széles korével egyiitt
kezeli. Az ERM feltarja a vallalat eredményeire hatdé legfontosabb
kockazatokat, és felhivja a figyelmet a szilikséges dontések meghozatalara,
arra vonatkozdan, hogy mely kockazatokat akarja a Csoport megtartani, és
melyek esetében sziikséges kockazatcsokkentd lépéseket tenni.

A Csoport a kovetkez6 f6bb kockazatoknak van kitéve: tomegaru
arkockazat, devizaarfolyam-kockazat, szabalyozoéi kockazat, orszagkockazat,
furasi kockazat, berendezés meghibasoddsanak kockazata, piaci kereslet
bizonytalansaga, reputaciés kockazat. A kockdzatok csoport szinten
kertlnek Osszesitésre, szamszerdsitésre és a kockazatok kezelésére tett
Iépések fellilvizsgdlata rendszeresen megtorténik. Bizonyos kockdazatokat
csoport szinten, masokat divizid szinten célszerl kezelni, Un. kockazat
felel6sok iranyitasa alatt.

A profitabilitds és pénzigyi stabilitds fenntartdsa érdekében a Pénzigyi
Kockazatkezelés az ERM részeként a rovidtava, piaci kockazatokkal
foglalkozik. =~ A tomegdruk  arkockazatat, a devizapiaci és
kamatlabkockazatokat VAR szimulaciés mddszerrel, egy komplex modell
keretében mérjik. A pénzlgyi kockazatokat — ha sziikséges — megfeleld
eszkozok (mint swap, hatdridGs és opcids lgyletek) segitségével fedezzik.

Az elfogadhatd szint folotti mikodési kockazatok atharitdsa a Biztositds
Menedzsment feladata. A biztositdsok kotése a mikodési kockazatok és
felel6sségi karok kezelésének egyik legfontosabb eszkéze. A meghatdrozé
biztositastipusok a kovetkez6k: vagyonkar, lizemsziinet, felelGsség és
kutkockazat biztositasok. A biztositasi Uzlet sajatossagaibdl kovetkezben a
kapcsolatos f6 tennivaldk évente ismétlddnek (mivel a legtobb biztositasi
program hatarozott egy éves id6szakra keril megkotésre, éves megujitasu).

Az Uzletfolytonossdg Menedzsment (BCM) a vératlan miikddési
fennakadasokra torténé felkésziilés folyamata, amelyek bekovetkezési
valdszinlisége kicsi, de hatdsa jelent6s. A vészhelyzeti késziltség,
krizismenedzsment-folyamatok, a katasztréfa utani helyreallitds és mas
kockazat-ellen6rzé programok kiemelten fontosak az olyan Gzletagakban,
ahol a miikédési kockazatok — a tevékenység alapjat képezé kémiai és fizikai
folyamatok kévetkeztében — jelent&sek.
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MELLEKLETEK

1. szamu melléklet

SPECIALIS TETELEK UZLETI EREDMENY-, ES EBITDA-HATASA (millié Ft-ban)

2012 mézgtiltott
MOL-csoport
Uzleti eredményt érintd specidlis tételek 6sszesen 64.748 83.726
EBITDA-t érinté specialis tételek 6sszesen 47.221 42.070
UPSTREAM 25.956 8.501
Magyar allam altal az energiaszektorra kivetett valsagadd 2.544 2.599
INA létszamleépitési programjara képzett céltartalék 300 711
Kovetelések értékvesztése 1.830 4.421
A Crosco Csoport libiai kutatdsi berendezéseinek értékvesztése
Ertékvesztés / (értékvesztés visszairas) az INA Csoport usptream
eszkozein 770
Angolai birsagra forditott koltségek és képzett céltartalékok 10.061
Irdni szerz&dés felbontasara képzett céltartalék 7.673
Magyarorszagi mezbéfelhagyasi céltartalék felllvizsgalata -7.368
Sikertelen Bijell-3 kut leirasa 6.607
Ferdinandovac mezén elszamolt értékvesztés 4.309
DOWNSTREAM 35.540 73.767
Proplin esetében a gazpalackok valds helyzettel 6sszhangban torténd
elszamoldsahoz kapcsolddo értékvesztés 6.058
Magyar allam altal az energiaszektorra kivetett valsagadd 27.055 25.549
INA |étszamleépitési programjara képzett céltartalék 445 1.688
IES goodwill vonatkozasaban elszamolt értékvesztés 34.828
Romaniai Versenyhivatali birsagra képzett céltartalék 5.644
Kovetelések értékvesztése
New Downstream Program keretében képzett céltartalék 1.429
INA finomitdi eszkdzein elszamolt értékvesztés 6.611
GAZ MIDSTREAM 295 4.148
Magyar allam altal az energiaszektorra kivetett valsagadé 295 252
Koveteléseken elszamolt értékvesztés 3.896
KOZPONT ES EGYEB 2.957 -2.690
Magyar allam altal az energiaszektorra kivetett valsagadd 496 560
INA altal addbirsagra képzett céltartalék és feloldasa -4.053
INA |étszamleépitési programjdara képzett céltartalék 2.461 803
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2. szamu melléklet

Jegyzetek

LA nettd értékesités és az iizleti eredmény a harmadik félnek, valamint mas szegmensnek torténé értékesitésekbdl szarmazé eredményt
foglalja magaba. Az Upstream belfoldon kitermelt kGolajat, kondenzdtumokat és PB gazt ad 4t a Downstream-nek, és foldgazt a Gaz
Midstream szegmensnek. A bels6 transzferarak az aktudlis piaci drakon alapulnak. A géaz atadasi drak megegyeznek az &talgos import

beszerzési drakkal. A szegmens eredmények az adott szegmenshez tartozd teljes korlien konszolidalt lednyvallalatok eredményeit is
tartalmazzak.

* Ezen a soron a szegmensek kézotti dtadasokbdl szarmazé nem realizélt tzleti eredmény valtozasat mutatjuk ki. Nem realizalt eredmény
akkor keletkezik, amikor az atadott tétel a fogadott szegmensnél készleten van az idGszak végén és csak a kés6bbi idGszakban kertil
értékesitésre harmadik fél felé. A szegmensszint(i kimutatasokban az atadd szegmens az ataddaskor azonnal elszamolja a tranzakcion
keletkez6 nyereséget. Tarsasagi szintli eredmény szempontjabdl azonban a nyereség csak a harmadik félnek torténd értékesitéskor kerdl
elszamolasra. Az el6z6 évekeben a nem realizalt profit-hatas nem kerilt elkilonitetten kimutatasra, de szerepelt a fogadd szegmens
kimutatott szegmens eredményében. Szegmensek kozotti dtadason nem realizalt profit elsGsorban az Upstream-bél a Gaz Midstream
szegmensbe torténd atadasnal keletkezik.

® Az Uzleti eredményt és az EBITDA-t érintd specialis tételek részletezése az 1-es szamu mellékletben talalhato.
* Ujrabeszerzési rakkal becsiilt EBITDA és iizleti eredmény specialis tételek, a Feldolgozas és Kereskedelem szegmens

szallitdi, vevdi szamldin 1évs arfolyamveszteség / -nyereség valamint a Feldolgozés és Kereskedelem szegmenst érinté
készletleirdsok nélkil.

® Az adatok atszamitasanal a 2011. évi (1 USD=200,9 Ft), valamint a 2012. évi (1 USD=225,4 Ft) 4tlagos MNB devizaarfolyamokat hasznaltuk.
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Kibocsatéi nyilatkozat

Alulirottak, mint cégjegyzésre és képviseletre feljogositott személyek, a MOL térzsrészvények kibocsatdjanak, a
MOL Magyar Olaj- és Gazipari Nyilvanosan M(ikod8 Részvénytdrsasagnak (MOL Nyrt.) a képviseletében
kijelentjiik, hogy a MOL Nyrt. teljes feleldsséget vdllal a tekintetben, hogy a MOL-csoport nyilvanossagra hozott
2012. évi Eves Jelentése a legjobb tudasunk szerint az EU &ltal befogadott Nemzetkézi Pénziigyi Beszamolasi
Szabvanyok szerint keésziilt, valds és megbizhaté képet ad a MOL Nyrt. és lednyvillalatai eszkdzeirdl,
kotelezettségeirdl, pénziigyi helyzetérdl, valamint eredményérél; tovabba megbizhatd képet ad a MOL Nyrt. és
leanyvallalatai helyzetérd!, fejlédésérsl és teljesitményérdl, ismertetve a fébb kockazatokat és bizonytalansagi
tényezdket.

Budapest, 2013. aprilis 25.

\LD K“
Molnar Jozsef
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