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Fliggetlen Kényvvizsgaldi Jelentés

A MOL Magyar Olaj- és Gazipari Nyilvanosan Mkod6 Részvénytarsasag
részvényesei részére

A konszolidalt éves beszamolordl késziilt jelentés

1.) Elvégeztik a MOL Magyar Olaj- és Gazipari Nyilvdnosan M(ikodé Részvénytdrsasag
("Tarsasag’™) meliékelt 2014. évi konszolidalt éves beszdmoldjanak a konyvvizsgalatat, amely
konszolidalt éves beszamolé a 2014. december 31-i fordulénapra elkészitett konszolidalt
mérleghdl - melyben az eszkdzok és forrasok egyezd végosszege 4.649.525 millié Ft, a mérleg
szerinti eredmény 50.866 millié Ft veszteség -, az ezen id6ponttal végz6d6 évre vonatkozo
konszolidalt eredménykimutatdsbdl, konszoliddlt atfogd jovedelemkimutatasbol, konszolidalt
sajat téke valtozdsdnak kimutatdsabdl, konszoliddlt cash flow kimutatdsdbdl és a szamviteli
politika meghatarozé elemeit és az egyéb magyardzé informaciékat tartalmazé konszolidait
kiegészité mellékletbdl all.

A vezetés felelssége a konszolidalt éves beszamoldért

2.) A vezetés felelés a megbizhatd és valds képet nyUjté konszolidalt éves beszamold
elkészitéséért és bemutatdsdért a Nemzetkozi Pénzligyi Beszdmolasi Standardokkal - ahogyan
azokat az EU befogadta - dsszhangban, valamint az olyan belsé kontrollokért, amelyeket a
vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehet6vé valjon az akar csaldsbdl, akdr hibabdl eredo,
lényeges hibds &llitdsoktél mentes konszolidalt éves beszamold elkészitése.

A kényvvizsgalo felelGssége

3.) A mi felel8sségiink a konszoliddlt éves beszdmold véleményezése az elvégzett
kdnyvvizsgalatunk alapjan. Konyvvizsgalatunkat a magyar Nemzeti és a Nemzetkozi
Konyvvizsgélati Standardokkal és a kényvvizsgélatra vonatkozé - Magyarorszagon érvényes -
torvényekkel és egyéb jogszabdlyokkal &sszhangban hajtottuk végre. Ezek a standardok
megkdvetelik, hogy megfeleljink az etikai kovetelményeknek, valamint hogy a
konyvvizsgalatot gy tervezziik meg és hajtsuk végre, hogy kell§ bizonyossagot szerezziink
arrél, hogy a konszolidalt éves beszdmol6 mentes-e lIényeges hibas allitasoktol.

4.) A koényvvizsgdlat magaban foglalja olyan eljdrdsok végrehajtdsat, amelyek célja
konyvvizsgalati bizonyitékot szerezni a konszolidalt éves beszdmoléban szerepld dsszegekrdl
és kozzétételekrdl. A kivalasztott eljdrdsok, beleértve a megbizhatd és valds képet nyujtd
konszolidalt éves beszdmold akar csaldsbdl, akar hibdbdl eredd, lényeges hibas allitdsai
kockdzatainak felmérését is, a kdnyvvizsgdld megitélésétdl fuggnek. A kockdazatok ilyen
felmérésekor a konyvvizsgdlé a konszolidalt éves beszdmold gazddlkodd egység altali
elkészitése és valdés bemutatdsa szempontjabdl relevans belsé kontrollt azért mérlegeli, hogy
olyan kényvvizsgdlati eljdrasokat tervezzen meg, amelyek az adott koérllmények kozott
megfeleléek, de nem azért, hogy a véllalkozds belsé kontrolljdnak hatékonysagara
vonatkozdan véleményt mondjon. A kinyvvizsgalat magaban foglalja tovabba az alkalmazott
szamviteli alapelvek megfelel6ségének és a vezetés &ltal készitett szdmviteli becslések
ésszerliségének, valamint a konszolidalt éves beszdmold &tfogo bemutatdsanak értékelését is.
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5.) Meggy&z6désiink, hogy a megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfelel6
alapot nyujt kényvvizsgaloi véleménylink megaddsahoz.

Vélemény

6.) Véleményiink szerint a konszolidélt éves beszdmolé megbizhatd és valos képet ad a MOL
Magyar Olaj- és Gazipari Nyilvdnosan M(ikodS Részvénytdrsasdg 2014. december 31-én
fenndllé vagyoni és pénziigyi helyzetérél, valamint az ezen idéponttal végz6dd évre vonatkozd
jovedelmi helyzetérdl a Nemzetkdzi Pénziigyi Beszémolasi Standardokkal - ahogyan azokat az
EU befogadta - 6sszhangban.

Egyéb jelentéstételi kotelezettség: a konszolidalt lizleti jelentésrdl késziilt jelentés

7.) Elvégeztik a MOL Magyar Olaj- és Gazipari Nyilvdnosan M(ikodé Részvénytarsasag
mellékelt 2014. évi konszoliddlt Uzleti jelentésének a vizsgalatdt. A vezetés felelés a
konszolidlt (zleti jelentésnek a magyar jogszabdlyi el6irdsokkal Osszhangban térténd
elkészitéséért. A mi felelGsségiink a konszoliddlt Gzleti jelentés és az ugyanazon lzleti évre
vonatkozé konszolidalt éves beszdmolé 8sszhangjdnak megitélése. A konszolidalt dzleti
jelentéssel kapcsolatos munkdnk a konszolidalt iizleti jelentés és a konszolidélt éves beszamold
dsszhangjénak megitélésére korldtozddott és nem tartalmazta egyéb, a Térsasag nem auditalt
szamviteli nyilvantartdsaibdl levezetett informaciok attekintését. Véleményiink szerint a MOL
Magyar Olaj- és Gazipari Nyilvdnosan M(ik3d8 Részvénytdrsasdg 2014. évi konszolidalt tzleti
jelentése a MOL Magyar Olaj- és Gazipari Nyilvdnosan M(ikod6 Részvénytdrsasdg 2014. évi
konszolidalt éves beszamoldjanak adataival 6sszhangban van.

Budapest, 2015. marcius 16.
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A mellékelt jegyzetek a konszolidalt pénziigyi kimutatasok elvalaszthatatlan részét képezik.
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Konszolidalt mérleg
2014. december 31.

ESZKOZOK

Befektetett eszk6zok

Immateridlis javak

Targyi eszk6zok

Befektetések tarsult és k6zos vallalkozasokban
Ertékesitheté befektetések

Halasztott addé eszk6zok

Egyéb befektetett eszkdzok

Osszes befektetett eszkoz

Forgoeszkozok

Készletek
Vevékdvetelések
Ertékpapirok

Egyéb forgdeszkdzdk
Elére fizetett nyereségadodk
Pénzeszk6zok

Osszes forgoeszkoéz
OSSZES ESzZK0OzZ

SAJAT TOKE ES KOTELEZETTSEGEK
Anyavallalati részvényesekre juté sajat toke
Jegyzett téke

Tartalékok

Anyavallalati részvényesek részesedése az eredménybdl

Anyavallalati részvényesekre juto sajat toke
Kuls6 tulajdonosok részesedése
Osszes sajat toke

Hosszu lejaratu kotelezettségek
Hosszu lejaratu hitelek éven tuli része
Céltartalékok

Halasztott ad6 kotelezettségek

Egyéb hosszu lejaratu kotelezettségek

Osszes hosszu lejaratu kotelezettség

Rovid lejaratu kotelezettségek

Szallitok és egyéb kotelezettségek
Fizetendd nyereségadok

Céltartalékok

Rovid lejaratu hitelek

Hosszu lejaratu hitelek rovid lejaratu része

Osszes rovid lejarata kételezettség

OSSZES SAJAT TOKE ES KOTELEZETTSEGEK

Jegyzet

10
11
30
12

13
14
33
15

16, 36

17

19
20
30
21

22

20
23
19

2014 2013
modositott

millié forint millié forint
371.236 323.646
2.513.014 2.252.927
165.776 128.220
20.796 14.636
75.000 64.578
101.692 66.953
3.247.514 2.850.960
364.591 465.506
450.985 512.584
222.467 6.604
144.252 219.881
15.973 39.447
203.743 564.170
1.402.011 1.808.192
4.649.525 4.659.152
79.229 79.215
1.666.438 1.604.887
4.078 21.901
1.749.745 1.706.003
445,993 473.517
2.195.738 2.179.520
455.039 673.248
393.192 310.912
49.820 74.877
28.637 27.247
926.688 1.086.284
969.738 1.034.195
5.542 2.537
44.703 47.219
180.448 211.223
326.668 98.174
1.527.099 1.393.348
4.649.525 4.659.152

A mellékelt jegyzetek a konszolidalt pénzigyi kimutatasok elvalaszthatatlan részét képezik.
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Konszolidalt eredménykimutatas
2014. december 31.

Jegyzet
Arbevétel 3,24
Egyéb miikédési bevétel 25
Osszes miikddési bevétel
Anyagijellegi raforditasok
Személyi jellegli raforditasok 26
Ertékcsokkenés és értékvesztés
Egyéb miikodési koltségek és raforditasok 27
Sajat termelésii készletek allomanyvaltozasa
Aktivalt sajat teljesitmények értéke
Osszes miikodési kdltség
Uzleti tevékenység eredménye
Pénzigyi miveletek bevételei 28
Ebbél: Atvaltasi opcié valds érték értékelési kiildnbozete 28
Pénziigyi miiveletek raforditasai 28
Ebbél: Atvaltasi opcié valds érték értékelési kiildnbozete 28
Pénziigyi miiveletek vesztesége / nyeresége (-) 28
Részesedés a tarsult vallalkozdsok eredményébdl
Adozas el6tti eredmény / veszteség (-)
Nyereségadé 30
Id6szak eredménye / vesztesége (-)
Anyavdllalati részvényesek részesedése az eredménybél
Kdlsé tulajdonosok részesedése az eredménybdl
Anyavallalati részvényeseket megilleté egy részvényre juté
eredmény (forint) 31
Anyavallalati részvényeseket megilleté egy részvényre juto higitott
eredmény (forint) 31

2014 2013
modositott

millié forint millié forint
4.866.607 5.400.417
26.598 75.696
4.893.205 5.476.113
3.910.598 4.418.408
260.242 259.747
368.284 539.686
288.681 293.727
73.533 24.748
-48.213 -41.575
4.853.125 5.494.741
40.080 -18.628
35.300 29.385
601 -
139.764 87.729

- 271

104.464 58.344
18.902 20.062
-45.482 -56.910
5.384 -37.959
-50.866 -18.951
4.078 21.901
-54.944 -40.852
-39 165

-39 165

A mellékelt jegyzetek a konszolidalt pénzigyi kimutatasok elvalaszthatatlan részét képezik.
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Konszolidalt atfogd jovedelemkimutatas
2014. december 31.

Id6szak eredménye / vesztesége (-)
Egyéb atfogo jovedelem
Egyéb atfogé jévedelem, mely a kbvet6 idészakokban az
eredménykimutatasban kertil elszamolasra:
Kulféldi tarsasagok forintositasa miatti atvaltasi kilonbdzet addval
egyutt
Nett6 befektetés-fedezeti ligyletek addval egyuitt
Ertékesitheté pénziigyi eszkdzok, halasztott add hatassal
Cash-flow fedezeti ligyletek, halasztott adé hatassal
Részesedés a tarsult vallalkozasok atfogé jovedelmebdl

Egyéb atfogo jovedelem, mely a kdvetd idészakokban az
eredménykimutatasban keriil elszamolasra:

Egyéb atfogé jévedelem, mely a kbvet6 idészakokban nem keriil az
eredménykimutatasban elszamoléasra:

Nyugdij céltartalék kotelezettség sajat tékében kdnyvelt aktuariusi
nyeresége /vesztesége

Egyéb atfogo jovedelem, mely a kdvetd idészakokban nem keriil az
eredménykimutatasban elszamolasra:
Id6szaki egyéb atfogo jovedelem, adéhatassal egyiitt

Id6szaki 6sszes atfogé jovedelem

Anyavdllalati részvényesek részesedése
Kils6 tulajdonosok részesedése

Jegyzet

29
29
29
29
29

29

2014 2013
modositott

millié forint millié forint
-50.866 -18.951
144.208 4,128
-42.249 4.646
4,788 -284
-2.088 -3.071
24.168 -2.321
128.827 3.098
-1.541 213
-1.541 213
127.286 3.311
76.420 -15.640
91.507 26.152
-15.087 -41.792

A mellékelt jegyzetek a konszolidalt pénzigyi kimutatasok elvalaszthatatlan részét képezik.
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Konszolidalt kimutatas a sajat téke valtozasardl
2014. december 31.

() X X X ) X [= x 35 SR Q X O Q
= © o © QN o @ [OReY © .8 x o o X
e © ] T €9 © " 7SS = ®o D O °
bt = b= = R = o Qe SEan* il -
£ 8 8 s £g g 3 £9 Tg S a 5
3 2 3 7 2% 5 £ %5 &3 54 g
£ S R © £ @ N © > 8 0 »
= ° = 2 £ x 35 £ 2¢ @
4 < T = o 00 << ]
- o r4 2 B3 = = N 3 0 N
= < £ L‘I]‘]) D = n % @8
< % £ T 3 2 e )
o g L 3
© P T2 a
@ 8 20 @
kel ) < N 0
© o -
> ©
millié millie  millié millié millié millié millié millié millié millié millié
forint forint  forint forint forint forint forint forint forint forint forint
Zaré egyenleg
2012. december 31. 79.202 -325.669 5.769 152.759  -8.074 1.643.645 1.468.430 151.484 1.699.116 547.205 2.246.321
Médositas hatasa - - - - - 17.805 17.805 - 17.805 - 17.805
2012. december 31. - médositott 79.202 -325.669 5.769 152.759 -8.074 1.661.450 1.486.235 151.484 1.716.921 547.205 2.264.126
Targyidészaki eredmény - - - - - - - 21.901 21.901  -40.852 -18.951
Targyidészaki egyéb atfogé jovedelem - - -3.206 6.965 - 492 4.251 - 4.251 -940 3.311
Targyévi dsszes atfogo jovedelem - - -3.206 6.965 - 492 4.251 21.901 26.152  -41.792 -15.640
El6z6 évi mérleg szerinti eredmény
atvezetése - - - - - 151.484 151.484 -151.484 - - -
Tulajdonosoknak fizetett osztalék - - - - - -38.925 -38.925 - -38.925 - -38.925
Kilsé tulajdonosoknak fizetett osztalék - - - - - - - - - -18.722 -18.722
Részvényalapu kifizetés miatti sajat téke
valtozas 13 - - - - 228 228 - 241 - 241
Sajat részvény ugyletek netto hatasa - - - - - 1.287 1.287 - 1.287 - 1.287
Leanyvallalat értékesitése - - - - - - - - - -12.816 -12.816
Tranzakcid kiilsé tulajdonosokkal - - - - - 327 327 - 327 -358 -31
Zaré egyenleg
2013. december 31. - moédositott 79.215 -325.669 2.563 159.724 -8.074 1.776.343 1.604.887 21901 1.706.003 473.517 2.179.520
Targyidészaki eredmény - - - - - - - 4.078 4.078  -54.944 -50.866
Targyidészaki egyéb atfogo jovedelem - - 269 82.280 - 4.880 87.429 - 87.429 39.857 127.286
Targyévi 6sszes atfogo jovedelem - - 269 82.280 - 4.880 87.429 4.078 91.507  -15.087 76.420
El6z6 évi mérleg szerinti eredmény
atvezetése - - - - - 21.901 21.901 -21.901 - - -
Tulajdonosoknak fizetett osztalék - - - - - -49.710 -49.710 - -49.710  -11.852 -61.562
Kulsé tulajdonosoknak fizetett osztalék - - - - - - - - - - -
Részvényalapu kifizetés miatti sajat téke
véltozas 14 - - - - 152 152 - 166 - 166
Sajat részvény ugyletek netté hatasa - - - - - 1.693 1.693 - 1.693 - 1.693
Leanyvallalat értékesitése - - - - - - - - - -413 -413
Tranzakcio kiilsé tulajdonosokkal - - - - - 86 86 - 86 -172 -86
Zaré egyenleg
2014. december 31. 79.229 -325.669 2.832 242.004 -8.074 1.755.345 1.666.438 4,078 1.749.745 445,993 2.195.738

A mellékelt jegyzetek a konszolidalt pénzigyi kimutatasok elvalaszthatatlan részét képezik.
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Konszolidalt cash flow kimutatas
2014. december 31.

Adozas elbtti eredmény

Ertékcsokkenés és értékvesztés

Készletek értékvesztése és visszairasa (-)

Céltartalékok novekedése / csokkenése (-)

Targyi eszkdzok értékesitésébdl szarmazo nyereség (-) / veszteség
Kovetelések értékvesztése / visszairasa (-)

Leanyvallalatok értékesitésébdl szarmazé veszteség

Kapott kamatok
Kdlcsondk kamata

Devizas eszk6zok és kotelezettségek arfolyam nyeresége (-) / vesztesége
Konverzids opcio valos értékelésbdl szarmazé kildnbozet (lasd 28. jegyzet)
Egyéb pénziigyi bevételek (-) / raforditasok, nettd

Részesedés tarsult vallalatok eredményébdl

Egyéb pénzmozgassal nem jaro tételek

Uzleti tevékenységb6l szarmazé netté pénzaramlas a miik6ds téke véltozas
elétt

Készletek csOkkenése / novekedése (-)

Vevokovetelések csokkenése / ndvekedése (-)

Egyéb kovetelések csdkkenése / ndvekedése (-)

Szallitéi kotelezettségek csokkenése (-) / ndvekedése

Egyéb rovid lejaratu kételezettségek csokkenése (-) / névekedése

Forgotéke valtozasbol ered6 pénzaramlas
Fizetett nyereségado

Uzleti tevékenységbdl szarmazé netté pénzaramlas

Beruhazasok, szénhidrogén kutatasi és fejlesztési koltségek
Targyi eszkozok értékesitésébdl szarmazéd pénzeszkdz

Leanyvallalatok és kisebbségi részesedések megvasarlasa, nettdé pénzaramlas

K6zos vezetési vallalkozasok megvasarlasa
Tarsult vallalkozasok és egyéb befektetett eszk6z6k megvasarlasa

Leanyvallalatok értékesitésébdl szarmazé netté pénzaramlas
Tarsult vallalkozasok és egyéb befektetések értékesitésébdl szarmazo
pénzeszkoz

Adott hitelek és hosszu lejaratu bankbetétek valtozasa
Rovid lejératu befektetések allomanyvaltozasa

Kapott kamatok és egyéb pénzligyi bevételek

Kapott osztalék

Befektetési tevékenység netté pénzaramlasa

2014 2013
Jegyzet millié forint millié forint
-45.482 -56.910
368.284 539.686
25.907 3.905
4.796 20.744
-1.394 -2.509
3.596 15.610
-12.679 -52.919
-10.788 -15.146
42.433 47.521
65.120 11.295
-601 271
-2.333 4,783
-18.902 -20.062
3.896 4.455
421.853 500.724
90.903 14.104
96.594 47.049
7.043 -21.230
-181.447 106.664
34.023 28.988
47.116 175.575
-34.441 -61.614
434.528 614.685
-478.334 -252.389
3.423 4.182

36 -12.908 -267
- -7

-1.933 -9.656

8 51.928 53.907
230 2.906
55.914 8.093
-202.385 26.862
15.815 14.617
9.791 26.758
-558.459 -124.994

A mellékelt jegyzetek a pénziigyi kimutatasok elvalaszthatatlan részét képezik
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Konszolidalt cash flow kimutatas
2014. december 31.

Koétvény visszafizetés

Koétvénykibocsatas

Hosszu lejaratu hitelek felvétele

Hosszu lejaratu hitelek torlesztése

Egyéb hosszu lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa
Révid lejaratu hitelek allomanyvaltozasa

Fizetett kamatok és egyéb pénziigyi raforditasok
Tulajdonosoknak fizetett osztalékok

Kulsé tulajdonosoknak fizetett osztalékok

Klsé tulajdonosok altal kivont téke

Finanszirozasi tevékenység netté pénzaramlasa

Pénzeszk6z6k csokkenése (-) / novekedése

Pénzeszkdz allomany az év elején

Pénzeszkdzok arfolyamkulonbdzete kiilfoldi leanyvallalatok konszolidalasa miatt

Pénzeszkdzok forduldnapi nem realizalt atértékelési kiilénbozete

Pénzeszkdz allomany az év végén

2014 2013

Jegyzet millio forint millio forint
-33.487 -

36 228.149 464.233
-266.594 -646.353

- 91

-60.642 59.655

-69.059 -58.873

-49.685 -38.992

-11.940 -19.012

-412 -

-263.670 -239.251

-387.601 250.440

564.170 317.654

27.383 -1.742

-209 -2.182

36 203.743 564.170

A mellékelt jegyzetek a pénziigyi kimutatasok elvalaszthatatlan részét képezik.

9 MOL Magyar Olaj- és Gazipari Nyrt. és leanyvallalatai



Jegyzetek a Nemzetkdzi Pénzigyi Beszamolasi Standardok
szerint készitett konszolidalt pénziigyi kimutatasokhoz
2014. december 31.

1. Altalanos

A MOL Magyar Olaj- és Gazipari Nyrt. (a tovabbiakban MOL Nyrt., MOL vagy a Tarsasag) 1991. oktober 1-jén alakult meg a
jogeléd Orszagos Kdolaj- és Gazipari Troszt (OKGT) atalakulasaval. Az allami vallalatok atalakulasi térvénye értelmében az
OKGT eszkozei és kotelezettségei a forduldnappal atértékelésre kerlltek. A MOL Nyrt. és leanyvallalatai (a tovabbiakban
MOL Csoport, vagy a Csoport) kbolaj, foldgaz és gaztermék kutatasaval és termelésével, szallitasaval, és kéolaj tarolasaval,
finomitasaval, finomitoéi termékek kis- és nagykereskedelmével, valamint olefinek és poliolefinek gyartasaval, értékesitésével
foglalkozik. A Csoport dolgozéinak létszama 2014. december 31-én 27.499 6, mig 2013. december 31-én 28.769 f6 volt. A
Tarsasag székhelye Magyarorszagon, a 1117 Budapest, Oktéber huszonharmadika u. 18. cimen talalhaté.

A Tarsasag részvényeit a Budapesti és a Varséi Ertéktézsdén jegyzik. A nemzetkozi t6kepiacokon a Luxemburgi
Ertéktézsde jegyzi a Tarsasag letéti jegyeit (DR), melyeket a Londoni Ertéktézsdén, valamint t6zsdén kiviili
kereskedelemben az Amerikai Egyesiilt Allamokban is forgalmazzak.

2.1 Elfogadas, megfeleloségi nyilatkozat és a beszamolé 6sszeallitasanak alapja

i) Elfogadas és nyilatkozat a Nemzetkdzi Pénziigyi Beszamolasi Standardoknak valé megfelel6ségrél

A konszolidalt éves beszamolot az Igazgatésag 2015. marcius 16-an fogadta el.

A konszolidalt éves beszamolé a Nemzetkdézi Szamviteli Standardok szerint, az Eurdpai Unié (EU) Hivatalos Lapjaban
rendeleti formaban kihirdetett és beiktatott standardok alapjan készilt. Az IFRS-t a Nemzetkézi Szamviteli Standardok
Bizottsag (IASB) és a Nemzetkdzi Pénziigyi Beszamolas Ertelmezé Bizottsag (IFRIC) altal megfogalmazott, standardok és

értelmezések alkotjak.

2005. januar 1-jétél a magyar szamviteli torvény valtozasa lehetévé teszi, hogy a Csoport konszolidalt beszamoléjat az
Eurépai Unié Hivatalos Lapjaban rendeleti formaban kihirdetett IFRS alapjan készitse el. Jelenleg az EU beiktatasi

folyamatai és a Csoport tevékenysége alapjan nincs kildnbség a Csoport IFRS és EU altal elfogadott IFRS politikak kéz6tt.

A pénziigyi kimutatasokban szerepl6é kozzétételek megfelelnek az egyes standardokban foglalt kdvetelményeknek. A 2006
soran kibocsatott lejarat nélkili, atvalthatd értékpapirokba agyazott konverzios opcidval kapcsolatban elszamolt atértékelési
kulénbdzet az eredmény-kimutatds kuldn soraban kerult megjelenitésre. A menedzsment véleménye szerint ezen
pénzmozgassal nem jaro tétel elkiildnitése ndveli a pénziigyi kimutatasok attekinthetéségét, mert az igy elszamolt nyereség
vagy veszteség 6sszegére nem gyakorol hatast sem a Csoport miikddése, sem az ezen miikddést befolyasold kilsd Uzleti

tényez6k. A konverzids opcio részleteit a 17. Jegyzet tartalmazza.

ii) A beszamol6 készitésének alapja

A konszolidalt éves beszamold a 2014. december 31-én kibocsatott és hatalyos standardok és IFRIC értelmezések szerint

készlilt.

A MOL Nyrt. nem konszolidalt éves beszamoléjat a szamvitelrél sz616 2000. évi C. tdrvény szerint (a tovabbiakban MSZSZ)

késziti. E térvény egyes elbirasai eltérnek a Nemzetkdzi Pénzligyi Beszamolasi Standardokban (IFRS) foglaltaktol.

A mellékelt jegyzetek a pénziigyi kimutatasok elvalaszthatatlan részét képezik
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A bekertlési érték elvének alkalmazasa érdekében a konszolidalt éves beszamold ugy tekinti a MOL Nyrt.-t, mintha az
1991. oktdber 1-jén j6tt volna létre az eszkd6zok és forrasok aznapi értékével, figyelembe véve az IFRS miatt sziikséges

modositasokat.

A pénzugyi év megegyezik a naptéri évvel.

iii) Konszolidaciés elvek

Leanyvallalatok

A konszolidalt éves beszamol6 a Tarsasagot, illetve az ellen6rzése alatt all6 leanyvallalatokat foglalja magaban.
Ellenérzésrél altalaban akkor beszéliink, ha a Csoport a befektetésébdl szarmazdan valtozé hozamoknak van kitéve, illetve
azokkal kapcsolatban jogokkal rendelkezik, és a befektetés targyat képez6 gazdalkodd egység iranyitasa révén képes
befolyasolni ezen hozamokat. Iranyitas akkor all fenn, ha a befektet6t meglévd jogai képessé teszik a befektetés targyat
képez6 gazdalkodd egység lényeges tevékenységeinek befolyasolasara. Lényeges tevékenységek azok, melyek

meghatarozzak a befektetés targyat képezd gazdalkodé egység hozamait.

A megszerzett Uzletekre az akviziciés szamvitel modszere kerul alkalmazésra, amely a megszerzéskori értékviszonyok
alapjan torténik az eszkdzok és forrasok akvizicié idépontjara, azaz az iranyitds megszerzésének napjara vonatkozo piaci
értékének alapul vételével. Az akvizicio kéltsége az ellenérték, valamint a kiilsé tulajdonosoknak a megszerzett (izletben
meglevd részesedésének Osszege. Az év kdzben megszerzett vagy értékesitett tarsasagok a tranzakcio idépontjatol

kezdbdden, illetve a tranzakcid idépontjaig szerepelnek a konszolidalt pénziigyi kimutatasokban.

A konszolidacioba bevont tarsasagok kdzotti tranzakcidk, egyenlegek és eredmények, valamint a nem realizalt eredmények
kisz(irésre kerlinek, kivéve, ha az ilyen veszteségek a kapcsolddd eszkdzok értékvesztésére utalnak. A konszolidalt éves

beszamolo készitése soran a hasonlé tranzakciokat és eseményeket egységes szamviteli elveket kdvetve rogzitik.

A kulsé tulajdonosokra esd t6ke- és eredményrész a mérlegben és az eredménykimutatasban kildén soron jelenik meg. Az
Uzleti kombinacidk vonatkozasaban a kiilsé tulajdonosok részesedése vagy valds értéken, vagy a megszerzett tarsasag
netté eszkdzeinek valds értékébdl a kilsé tulajdonosokra jutd dsszeg eértékében kerll meghatarozasra. Az értékelés
modjanak kivalasztasa minden Uzleti kombinacié vonatkozdsaban egyedileg torténik. Az akviziciét kdvetbéen a kulsd
tulajdonosok részesedése az eredetileg felvett érték, médositva a megszerzett tarsasag tékéjében bekdvetkezd valtozasok
kilsé tulajdonosokra jutd 0sszegével. Az idészaki Osszes atfogé jovedelembdl abban az esetben is részesiinek a kilsé

tulajdonosok, ha ez részesedésiik negativ egyenlegéhez vezet.

A Csoport leanyvallalatokban meglevé részesedésének olyan valtozasai, amelyek nem eredményezik a kontroll elvesztését,
téke tranzakcioként kerlinek elszamolasra. A Csoport, valamint a kils6 tulajdonosok részesedése keriil médositasra ugy,
hogy azok tikrézzék a leanyvallalatokban meglevd részesedéseik valtozasat. A kulsé tulajdonosok részesedését modositd
Osszeg, valamint a kapott vagy fizetett ellenérték kiildnbsége a t6kében keriil elszamolasra, mint a tarsasag tulajdonosaira

juté értek.

A mellékelt jegyzetek a pénziigyi kimutatasok elvalaszthatatlan részét képezik.
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Ko6z6s megallapodasok

Egy megaéllapodas koézds ellenérzés alatt all, ha a lIényeges tevékenységeivel kapcsolatos dontésekhez az ellenérzésben
részt vevo felek egyhangu hozzajarulasa sziikséges. A kdzds megallapodasoknak két tipusa van: kdzos tevékenységek és
koéz6s vallalkozasok. A megallapodas tipusat az hatdrozza meg, hogy normal lzletmenet mellett a megallapodas felett

kozos ellendrzést gyakorlo feleknek milyen jogai és kotelezettségei szarmaznak a megallapodasbal.

Ha a Tarsasag rendelkezik a megallapodassal kapcsolatos eszkdzokre vonatkozé jogokkal és a kotelezettségekre
vonatkozd kotelmekkel, akkor a megallapodas kézds tevékenység. A Tarsasag konszolidalt pénzigyi kimutatdsaiban a
kdézds tevékenység eszkOzeinek, forrasainak, bevételeinek és raforditasainak ra esd része oOsszevonasra kerll a

konszolidalt beszamol6 megfelel6 soraival.

Amikor a Csoport eszkdzoket ad at, illetve értékesit a kozos tevékenység részére, a tranzakcid tartalmanak megfeleléen,
nyereséget vagy veszteséget csak a tébbi félnek a koz0s tevékenységben Iévé érdekeltsége erejéig lehet elszamolni.
Amikor a Csoport eszkO0zOket vasarol a kézds tevékenységtdl, a Csoport akkor szamolja el a kozds tevékenység

tranzakcidbdl szarmazoé eredményének ra jutd részét, amikor az eszk6z harmadik fél részére tovabbértékesitésre kerdl.

Ha a Tarsasag a kodzos megallapodas nettd eszkdzeire vonatkozéd jogokkal rendelkezik, akkor a megallapodas kdzds
vallalkozasnak minésul. A Csoport k6zds vallalkozasokban 1évé érdekeltségei az equity modszer alkalmazasaval kerlinek
kimutatasra. A k6zds vallalkozasban |évé befektetés bekeriilési értéken kerll felvételre a mérlegbe, amelyet modositani kell
a vallalkozas nettd eszkdzértékének megszerzést kdvetd, Csoportra jutd valtozasaval. Az eredménykimutatasban egyetlen
sorban kerll kimutatasra a k6zds vallalkozas miikddésbdl szarmazé eredményének Csoportra jutd része. A Csoport és a
k6z6s vallalkozas kozott tortént tranzakcidok nyeresége vagy vesztesége a kdzds vallalkozasban lévé tulajdoni hanyad

mértékéig kerul kiszlrésre.

Befektetések tarsult vallalkozasokban

A Csoport tarsult vallalkozasokban lévé befektetései az equity modszer alkalmazasaval kerllnek kimutatasra. Tarsult
vallalkozasnak minésiilnek azok a vallalkozasok, ahol a Tarsasag jelentés befolyast gyakorol, és amely nem leanyvallalat
vagy kozos vezetésl vallalkozas. Az equity mddszer alapjan a tarsult vallalkozasokban meglevé befektetés a mérlegben a
tarsult vallalkozas nettd eszkdzértékének megszerzést kdvetd, Csoportra jutd valtozasaval novelt bekerilési értéken kertl
kimutatasra. A tarsult vallalkozashoz kapcsolédd goodwill a befektetés konyv szerinti értékének része, és nem keril
amortizalasra. Az eredménykimutatas a tarsult vallalkozas mikddésébdl szarmazé eredményének a Csoportra jutd részét
tartalmazza. Ha a tarsult vallalkozas sajat t6kéjével szemben elszamolt valtozas térténik, a Csoport szintén elszamolja a ra
juté részt, és — ahol ez értelmezhetd — kimutatja a sajat téke valtozasaként. A Csoport és a tarsult vallalkozas kdz6tt tértént

tranzakcidk nyeresége vagy vesztesége a tarsult vallalkozasban 1év6 tulajdoni hanyad mértékéig kerdl kiszlrésre.

A tarsult vallalkozasok beszamolasi id6pontjai megegyeznek a Csoportéval, és a tarsult vallalkozas szamviteli politikaja

megfelel a Csoport altal hasonlé tranzakcidknal, hasonlé kériimények kozott alkalmazottakkal.
A tarsult vallalkozasokban levé befektetések a mérleg forduldnapjan értékvesztésre utaldé objektiv bizonyitékok

megallapitdsa céljabdl felllvizsgalatra kertlnek. Amennyiben van ilyen bizonyiték, meghatarozasra kerul a befektetés

A mellékelt jegyzetek a pénziigyi kimutatasok elvalaszthatatlan részét képezik.
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realizélhato értéke és az elszamolando értékvesztés. A korabbi években elszamolt veszteségek okanak mérlegelése alapjan
kertl meghatarozasra, hogy a veszteség visszaforditasra kerilhet-e.

2.2 A szamwviteli politika valtozasai

A Csoport szamviteli politikai megegyeznek a korabbi években hasznaltakkal, eltekintve néhany kisebb valtoztatastol
néhany meérleg, illetve eredménykimutatas tétel besorolasaban, melyek nem gyakoroltak lényeges hatast a Csoport
pénzigyi kimutatasaira. Az 6sszehasonlité idészakok e kisebb valtozasoknak megfeleléen médositasra keriltek, azonban

nyitd mérleg kdzzététele nem sziikséges, mivel a menedzsment megitélése szerint a hatasuk nem jelentés.

A miikbdési szegmensek feliilvizsgalata

2014. januar 1-t6l a Csoport fellilvizsgalta egyes miikddési szegmenseinek kialakitasat, hogy az jobban tlikrézze mind a
szervezeti felel6sségeket, mind pedig a Csoport f6 dontéshozé testiileteinek szempontjait a forrasok allokalasara és a
teljesitmény elemzésére vonatkozéan. Ennek eredményeként a kdvetkezd Upstream szolgaltatd cégek: Crosco, Rotary,

Geoinform, GES és GES Middle East a Kbzpont és egyéb szegmensbe kertltek at az Upstream szegmensbdl.

Valtozas a stratégia készletek értékelésében

A Csoport feliilvizsgalta a stratégiai készletekkel kapcsolatosan alkalmazott elszamolasat. A stratégiai készletek azzal a
céllal vannak raktaron, hogy a termel6 kapacitas barmely megrongalddott eszkézét azonnal pétolni lehessen. A Csoport
korabban valamennyi stratégiai készletét halmozott értékcstkkenéssel és értékvesztéssel csdkkentett bekertlési értéken
mutatta ki. Az értékcsOkkenési leiras a beszerzés datumatol a készletek vagy a kapcsolédd termelé lGzem hasznos

élettartamanak végéig kertlt elszamolasra, aszerint, hogy a ketté kézul melyik a révidebb.

2014. januar 1-jével a Csoport valtoztatott azon stratégia készletek értékelésén, melyek nem egy eszk6zhoz lett beszerezve
vagy hozzarendelve. A moédositassal ezen készletek kezdetben a Beruhdzésok kdzott kerllnek kimutatasra, és nem kell
értékcsokkenést elszamolni rajuk, amig nem kerlilnek beépitésre. A beépitést kdvetéen a készletekre a kapcsolddo termeld
Uzeme hasznos élettartama alapjan értékcsokkenést kell elszamolni (vagy ha az révidebb, akkor maga a készlet hasznos
élettartamat kell figyelembe venni). A gyakorlati tapasztalatok alapjan elmondhaté, hogy az uj modell jobban kozeliti ezen

eszk6zok értékét. 2014. december 31-én a Beruhazasok kozott kimutatott stratégiai készletek értéke 536 millio forint volt.

Valtozas a kotelezben tartandd készletek besorolasaban

A Csoport megvaltoztatta a térvényi szabalyozas altal meghatérozott, kdtelezden tartandod készletek mérlegbeli besorolasat,
mivel a besorolasuk Egyéb befektetett eszkdzként jobban tiikrozi ezen eszkdzOk gazdasagi tartalmat. A kotelezéen tartandd
készletek nem kerlinek felhasznalasra az izletmenet mikdodési ciklusa soran, azaz rovid tavon nem tehetéek pénzzé. Az
atsorolt eszkdzoket vizsgalni kell értékvesztés szempontjabdl, dsszehasonlitva a kdnyv szerinti értéket a hosszu tavu
becslult eladasi arakon (kivéve ha a készletek értékesitése 12 hdnapon belll megtdrténik) alapuld netté realizalhatéd értékkel,
igy tikrozve a Tarsasag szandékait arra vonatkozdan, hogy ezen készleteket a normal forgasi idénél hosszabb ideig tartja
készleten. Az Gsszehasonlitdé idészak mddosult, 30.054 millié forint értékben kerilt forgéeszkdz atsorolasra az Egyéb

befektetett eszk6z6k kbzé a 2013. december 31-i mérlegben.

A mellékelt jegyzetek a pénziigyi kimutatasok elvalaszthatatlan részét képezik.
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Targyévben alkalmazott uj, és modosult IFRS és IFRIC standardok

A Csoport az alabbi uj, illetve moédositott IFRS-eket és IFRIC értelmezéseket alkalmazta az év soran. A kdvetkez6kben

leirtakon tulmenéen ezek alkalmazasa nem gyakorolt jelentés hatast a Csoport pénzigyi kimutatasara, azonban tovabbi

kozzétételi kdvetelményeket eredményezett.

- Modositasok az IFRS 10, IFRS 12 and IAS 27 standardokban a Befektetési Tarsasagokkal kapcsolatban

- IAS 32 Pénziigyi eszkbzbk és kbtelezettségek bsszevezetése — IAS 32 médositasa

- IFRIC 21 Adéterhek

- Nem pénziigyi eszk6z6k megtériil6 értéke — IAS 36 Eszk6z0k értékvesztése standard moédositasa

- IAS 39 Szarmazékos lgyletek megujitasa és a fedezeti elszamolas folytatasa

- Modositasok az IAS 19 standardban - Meghatarozott Juttatasi Programok: Munkavallaléi hozzajarulas

- IFRS-ek éves javitasai, 2010-2012

- IFRS-ek éves javitasai, 2011-2013
A valtozasok fébb hatasai a kdvetkezdk:
Modositasok az IFRS 10, IFRS 12 and IAS 27 standardokban a Befektetési Tarsasagokkal kapcsolatban
Ezek a modositasok a 2014. januar 1-jén, vagy azt kovetéen kezd6dd Uzleti évtdl alkalmazandok, és felmentést adnak a
konszolidacios kovetelmények aldl azoknak a tarsasagoknak, melyek megfelelnek az IFRS 10 szerinti befektetési tarsasag
fogalmanak. A felmentés megkoveteli, hogy a befektetési tarsasagok a leanyvallalataikat az eredménnyel szemben valdsan

értékelve mutassak ki. A mddositas nincs hatassal a Csoportra, mivel a Csoport egyetlen vallalata sem felel meg az IFRS

10 szerinti befektetési tarsasag fogalmanak.

IAS 32 Pénziigyi eszkéz6k és kbtelezettségek dsszevezetése — IAS 32 médositasa

Ezen modositasok tisztazzak a ,torvényesen érvényesithetdé joga van az Osszegek Osszevezetésére” megfogalmazas
jelentését, és annak a kovetelményét, hogy az Osszegek nem egy iddében torténd rendezése mikor mindsil
Osszevezetésnek. Ezek a moédositasok 2014. januar 1-t6l, vagy az azt kdvetd Uzleti években alkalmazanddak. A

modositasok nincsenek hatassal a Csoportra.

IFRIC 21 Addterhek

Iranymutatast ad arrdl, hogy mikor kell elszamolni egy, a kormany altal kivetett adoteherhez kapcsolédd kételezettséget
abban az esetben is, ha az adoterhet az IAS 37 Céltartalékok, fliggd kotelezettségek és fliggd kdvetelések szabalyai szerint

kell elszamolni, és akkor is, ha az adéteher 8sszege és id6beni felmerilése biztos. A modositas 2014. januér 1-jén, vagy az
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azt kovetéen kezd6dd (zleti évekre alkalmazandd, és nincs hatassal a Csoportra, mert az korabban is az IFRIC 21
eléirasainak megfeleléen alkalmazta az IAS 37 Céltartalékok, fliggd kételezettségek és fliggé kovetelések standard

megjelenitéssel kapcsolatos szabalyait.

Nem pénziigyi eszk6z6k megtériilé értéke — IAS 36 Eszkdzbk értékvesztése standard modositasa

A modositasok kovetkeztében azon Jovedelemtermelé Egységek esetében, melyekhez goodwill vagy mas egyéb
hatérozatlan ideji hasznos élettartammal rendelkezd immateridlis eszk6z kerilt hozzarendelésre, nem szukséges a

megtéruld értéket bemutatni, ha értékvesztés, vagy értékvesztés visszairas nem kerllt elszdmolasra ezekkel kapcsolatosan.

IAS 39 Szarmazékos ligyletek megujitasa és a fedezeti elszamolas folytatasa

A modositasok célja, hogy kivételt tegyen a fedezeti elszamolas megsziintetésének kdvetelménye aldl abban az esetben, ha
a szarmazékos lgylet megujitasa megfelel bizonyos kdvetelményeknek. A moédositasok 2014. januar 1-t6l vagy az azt

kovetd Uzleti évektdl hatalyosak.

Moédositasok az IAS 19 standardban - Meghatarozott Juttatasi Programok: Munkavallaloi hozzajarulas

Az IAS 19 megkoveteli a meghatarozott juttatasi programok elszamolasakor a munkavallalok vagy egyéb harmadik felek
hozzajarulasanak figyelembe vételét. Amennyiben a hozzajarulasok szolgalathoz kotottek, akkor negativ juttatasként kell a
szolgalati id6 alatt az egyes id6szakokhoz rendelni. A modositas értelmében, abban az esetben, ha a hozzajarulas mértéke
nem fligg a szolgalatban toItott évek szamatdl, a tarsasag a hozzajarulasokat kimutathatja a szolgalat koltségét csdkkentd
elemként, abban az id6szakban, amelyben a munkavallalé a szolgalatot teljesiti, ahelyett, hogy a szolgalatban t6lt6tt
id6szakok kozott osztana el. A moddositas 2014. julius 1-t8l vagy az azt kovetd Uzleti évektdl hatalyos. A Csoport
szempontjabol a modositas nem relevans, mert nincs olyan csoporttag, melynek lenne munkavallalé vagy harmadik fél

hozzajarulasat tartalmazé meghatarozott juttatasi programja.

IFRS-ek éves javitasai, 2010-2012

A lenti médositasok 2014. julius 1-t6l hatalyosak, és nincsenek jelentds hatassal a Csoport pénziigyeire.

IFRS 2 Részvény-alapu juttatasok

A médositas eléremutatéan alkalmazandd, és tébb helyen pontositja a teljesitménytél és szolgalattél fliggé megszolgalasi

feltétel definiciéjat, mely szerint:

- ateljesitménytdl fliggo feltétel szolgalattdl fliggd elemet is kell, hogy tartalmazzon;
- ateljesitménytél fliggd feltételnek teljesulnie kell, mikbézben a masik fél a szolgaltatast nyujtja;

- a teljesitménytél fuggd feltétel kapcsolédhat a tarsasag sajat, vagy a csoport egyéb tagjanak miikédéséhez
vagy tevékenységéhez;

- ateljesitménytél fliiggd feltétel lehet piaci és nem piaci is;
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Amennyiben a szolgaltatast nyujté fél barmilyen okbdl kifolydlag felhagy a szolgaltatas nyujtasaval a megszolgalasi idészak

soran, akkor a szolgalathoz kotott feltétel nem tekintendé teljesitettnek.

IFRS 3 Uzleti kombinéciok
A moddositas eléremutatéan alkalmazandd, és meghatarozza, hogy barmely, Gizleti kombinaciobdl eredd fiiggd ellenértéket

tartalmazé megallapodast, melyet kdtelezettségként (vagy kdvetelésként) mutatunk ki, utdlagosan eredménnyel szemben
valésan kell értékelni, fliggetlendl, attdl, hogy az IFRS 9 (vagy az IAS 39) hatalya ala esnek.

IFRS 8 M(ikédési szegmensek
A visszamendleg alkalmazandé modositas értelmében:

- A gazdalkodd egységnek be kell mutatni a vezetéség feltételezéseit, melyeket felhasznalva az IFRS 8.12
alapjan szegmenseket vontak 6ssze, beleértve egy rovid leirast az 6sszevont mikodési szegmensekrdl,
valamint a felhasznalt gazdasagi jellemz6ikrdl (pl. értékesités és brutté arrések), melyek alapjan
megallapitottak, hogy a szegmensek “hasonldak”.

- A szegmens eszkdzeinek levezetése a teljes eszkdzértékbdl csak abban az esetben szikséges, ha a
szegmens eszkdzeinek levezetésérdl szolo riportot a f6 dontéshozo egyébként is megkapja, hasonldoan a
szegmenshez tartozo kotelezettségekhez.

IAS 16 Targyi eszk6zbk és IAS 38 Immateridlis eszk6zbk
Az IAS 16 és az IAS 38 visszamendleg alkalmazandé mddositasa értelmében az eszkdz atértékelése alapulhat brutté és a

nettd kdnyv szerinti értéken is, attol fliggéen, hogy melyikre vonatkozéan all rendelkezésre megfigyelhetd adat. Tovabba a

felhalmozott értékcsdkkenés és értékvesztés a bruttd és a konyv szerinti érték kozotti kiilonbségnek felel meg.

IAS 24 Kapcsolt felekkel kapcsolatos kozzétételek
A visszamendleg alkalmazandé moddositas értelmében egy fels6vezetdi szolgaltatasokat nyujté tarsasag kapcsolt félnek

mindsil, és nyilatkoznia kell err6l. Abban az esetben, ha a gazdalkodd egység igénybe veszi fels6vezetdi szolgaltatasokat

nyujté tarsasag szolgalatait, koteles bemutatni az ezzel kapcsolatban felmertilt koltségeket.

IFRS-ek éves javitasai, 2011-2013

A lenti médositasok 2014. julius 1-t6l hatélyosak, és nincsenek jelentds hatassal a Csoport pénziigyeire.

IFRS 3 Uzleti kombinaciok

Az eléremutatéan alkalmazandd moédositas tisztazza, hogy mi nem tartozik az IFRS 3 hataly ala:

- nem csak a kdzos vezetési véllalatok, hanem a kéz6s megallapodasok sem tartoznak az IFRS 3 hatalya ala;
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- ez felmentés csak a k6zds megallapodasok sajat pénziligyi kimutatasara vonatkozik.
IFRS 13 Valés értékelés

Az el6remutatdan alkalmazand6é modositds meghatarozza, hogy a portfolié alapon térténd felmentés nemcsak a pénzigyi
eszkdzokre és kotelezettségekre, hanem minden egyéb, IFRS 9 (IAS 39) hatalya ala tartoz6 szerzédésre vonatkozik.

IAS 40 Befektetési célt ingatlanok

A kiegészité szolgaltatasok fogalma az IAS 40 standardban megkulonboztet befeketési célu ingatlant, illetve sajat
hasznalatu ingatlant (azaz targyi eszkdzt) Az eléremutatdéan alkalmazandé moédositds meghatarozza, hogy nem az IAS 40
kiegészité szolgaltatasok definiciéja, hanem az IFRS 3 donti el, hogy a tranzakcié eszkdzvasarlasnak vagy Uzleti

kombinaciénak minésiil.

2.3 Kozzétett, de még nem hatalyos IFRS-ek

E beszamold készitésekor a kdvetkezd standardok és értelmezések mar kézzétételre kerlltek, de még nem hatalyosak:

IFRS 9 Pénziigyi Instrumentumok — Besorolas és Ertékelés

2014 juliuséban az IASB kiadta az IFRS 9 Pénzlgyi instrumentumok végleges valtozatat, mely tiikrozi a projekt valamennyi
szakaszat, és kivaltia IAS 39 Pénziigyi Instrumentumok — Besorolés és Ertékelés standardot, valamint az IFRS 9
valamennyi korabbi valtozatat. A standard uj kovetelményeket vezet be besorolasra, értékelésre, értékvesztésre és fedezeti
elszamolasra vonatkozéan. A standardot 2018. januar 1-t6l, vagy azt kdvetd Uzleti évre kell alkalmazni visszamendlegesen
— korai alkalmazas is lehetséges —, de az Osszehasonlitd idészak bemutatdasa nem kotelezd. Az IFRS 9 korabbi
valtozatainak (2009, 2010 és 2013) korai alkalmazasa megengedett, amennyiben az elsé alkalmazasba vétel 2015. februar
1. el6tt megtortént. Az IFRS 9 alkalmazasa a Csoport pénzlgyi eszkdzeinek besorolasara és értékelésére hatassal lesz,

azonban a pénzigyi kételezettségekre varhatéan nem.

IFRS 15 Vevékkel kétott szerz6dések arbevétele

A 2014 majusaban kiadott IFRS 15 egy uj, 6t Iépésbdl allo modellt hataroz meg a vevékkel kétott szerzédésekbdl keletkezé
arbevételekre vonatkozoan. Az IFRS 15 alapjan arbevétel olyan értékben mutathatoé ki, amely tiikrozi a gazdalkodé egység
altal elvart azon ellenértéket, melyre az altala a vevének atadott aruk, vagy nyujtott szolgaltatasok ellentételezéseként

jogosult lenne.

Az IFRS 15 egy strukturaltabb megkodzelitéssel szolgal az arbevétel mérésére és kimutatasara vonatkozéan. Az Uj arbevétel
standard valamennyi gazdalkodé egységre vonatkozik, és fellilija az IFRS valamennyi jelenleg érvényben 1év6, arbevétel
kimutatasra vonatkozé kdévetelményét. Teljes vagy részleges visszamenéleges alkalmazas mellet 2017. januar 1-t6l vagy
azt kévetd uzleti évtdl alkalmazandd, korai alkalmazas megengedett. A Csoport jelenleg vizsgalja az IFRS 15 varhaté

hatasait, és a meghatarozott hatalybalépési datumtdl tervezi alkalmazasba venni.
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IFRS 11 Kézbs megallapodasok standard médositasa — Akviziciok elszamolasa

Az IFRS 11 moédositasa értelmében a kdzds tevékenységben szerzett részesedés elszamolasara az IFRS 3 Uzleti
kombinaciok standard szabalyai alkalmazanddk, amennyiben a k6zds tevékenység Uzletnek mindsul. A médositas tovabba
azt is tisztazza, hogy kdzos tevékenyseégben meglévl részesedést nem kell atértékelni tovabbi részesedés megszerzésekor,
amennyiben a kdzos vezetés tovabbra is fennall. A mdodositasok nem vonatkoznak arra az esetre, ha a kdzds vezetést
gyakorld felek, beleértve a pénzigyi kimutatast készit6 gazdalkodd egységet, ugyanazon anyavéllalat ellenérzése ala
tartoznak.

A médositas érvényes a kezdeti akviziciokra, valamint a tovabbi érdekeltségek megszerzésére is. A modositas 2016. januar
1-t6l vagy azt kdvetd lzleti évtdl alkalmazandd, korai alkalmazas megengedett. Mivel a Csoport tagjai jelenleg is szamos
kézbs tevékenységben rendelkeznek részesedéssel, tovabba figyelembe véve a Csoport aktiv portfoliokezelését, a

modositasok hatassal lehetnek a pénzigyi kimutatasokra.

Az IAS 16 és az IAS 38 mddositasai: Elfogadott modszerek értékcsékkenés elszamolasara

A mddositas tisztazza, hogy az arbevétel inkabb az Uzletmenet folytatdsabdl (melynek az eszkdz egy részét képezi)
szarmazo6 gazdasagi hasznokat tiikrozi, nem pedig az eszkdz felhasznalasa révén keletkezd gazdasagi hasznokat. Ennek
eredményeként egy arbevételen alapulé médszer a targyi eszk6zok értékcsdkkenésére egyaltaldn nem, mig az immaterialis
eszkdzok amortizacioja esetén is csak korlatozott esetben alkalmazhaté. A modositas 2016. januar 1-t6l vagy azt kévet6
Uzleti évtél alkalmazando, korai alkalmazas megengedett. A moédositas varhatéan nem lesz hatassal a Csoportra, mivel

nincs olyan eszkdze, melyre arbevétel alapjan szamolna el értékcsokkenést.
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2.4 A szamwviteli politika Iényeges elemei

i) Beszamolasi pénznem

Az alapul szolgalé gazdasagi események tartalmara és kérilményeire valo tekintettel az anyavallalat funkcionalis, valamint

a Csoport beszamolasi pénzneme a magyar forint.

i) Uzleti kombinéciok és Goodwill

Az (izleti kombinaciok elszamolasakor az akvizicios szamvitel modszere keriil alkalmazasra. A médszer magaban foglalja a
megszerzett eszkdzok és kotelezettségek szerzédéses feltételeiknek és gazdasagi tartalmuknak megfelelé besorolasanak
vizsgalatat, valamint az (zlet azonosithatdé eszkdzeinek (beleértve korabban fel nem vett immateridlis javainak) és
kotelezettségeinek (beleértve fliggd kotelezettségeinek, de kizarva jovObeli atalakitasi koéltségeinek) az akvizicio
idépontjaban fennallo valos értéken torténd felvételét. A tranzakcids koltségek felmerlléskor az eredménnyel szemben

kertlnek elszamolasra.

A tobb lépésben megvaldsuld Uzleti kombinaciok esetében a vevdnek a felvasarolt tarsasagban meglevé korabbi

részesedése atértékelésre kertl annak valods értékére az eredmény-kimutatassal szemben.

A felvasarlé altal késébb teljesitendd fliggd vételar az akvizicido datumara vonatkozo valds értéken kertl felvételre; a késdbbi
modositasok csak abban az esetben kerlinek a goodwill-lel szemben elszamolasra, ha azok az akvizicié id6pontjaban
fennallé valds érték pontositasabdl szarmaznak, az akviziciétol szamitott 12 hénapon belil. Minden egyéb késdbbi
modositas az eredménnyel vagy az egyéb atfogd jovedelemmel szemben kerlil elszamolasra. A sajat t6kével szemben

elszamolt fliggd vételar valds értékének valtozasa nem kerdl felvételre.

Az Uzletrész bekerulési értéke és az Uzletrész révén a leanyvallalatokban megszerzett eszkdzdknek, kdtelezettségeknek és
fliggd kotelezettségeknek a megszerzés napjan érvényes valos értéke kozotti kildnbdzet az eszk6zok kdzott, goodwill-ként
kerll kimutatdsra a konszolidalt pénzigyi kimutatasokban. Amennyiben az ellenérték alacsonyabb, mint a megszerzett
tarsasag nettdé eszkozeinek valos értéke, a kiildnbség az eredmény-kimutatasban kertl elszamolasra. A felvételt kovetéen a
goodwill nyilvantartasa értékvesztéssel csokkentett bekerulési értéken torténik. Az értékvesztés vizsgdlat céljabdl a
megszerzéskor a keletkez goodwill a kombinacié szinergidibdl részesuld jovedelemtermeld egységekhez vagy azok
csoportjaihoz kerlil hozzarendelésre, fiiggetlendl attél, hogy vannak-e egyéb, ezen egységekhez, illetve csoporthoz rendelt
eszkdzei vagy kotelezettségei a Csoportnak. Minden egység, vagy azok csoportja azt a legalacsonyabb szintet jelképezi a
Csoporton belill, amelyen a goodwillt belsé menedzsment célokra vizsgaljak, illetve amely nem nagyobb, mint egy

szegmens a Csoport IFRS 8 Miikédési Szegmensek standard szerinti beszamolasi rendszerében.

Ha a goodwill egy olyan jovedelemtermeld egység (jovedelemtermeld egységek csoportja) vagy tevékenység részét képezi,
amely értékesitésre kerul, a hozzarendelt goodwill figyelembe vételre kerll a tevékenység kényv szerinti értékében az
értékesités nyereségének vagy veszteségének megallapitasakor. llyen esetekben a kivezetett goodwill értéke az értékesitett

tevékenység és a megmarado jévedelemtermelS egységek relativ értékeinek alapjan kertl meghatarozasra.
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Amikor egy leanyvallalat értékesitésre kerll, az eladasi ar, illetve a kumulalt atvaltasi kuldnbdzettel és a goodwill kdnyv

szerinti értékével névelt nettd eszkozérték kildonbozete az eredmény-kimutatasban kertil elszamolasra.

iij) Befektetések és Egyéb Pénzligyi Eszk6z6k

A pénzigyi eszkdzok az IAS 39 alapjan az eredménykimutatason keresztiil valésan értékelt pénziigyi eszkozok, adott
kdlcsondk és vevbkdvetelések, lejaratig tartott befektetések vagy értékesithetd pénziigyi eszkdzok lehetnek. A pénzigyi
eszkdzok bekeruléskor valds értéken kerllnek kimutatdsra, melyet a nem az eredménnyel szemben elszamolt valos értéken
nyilvantartott befektetések esetében a megszerzéshez kozvetlenil kapcsolédd tranzakcios koltségek ndvelnek. A Csoport

akkor itéli meg, hogy egy szerzédés tartalmaz-e beagyazott derivativat, amikor el6szor szerz6d6 féllé valik.

A befektetések vasarlasanak és eladasanak elszamolasa a teljesités idépontjaban torténik, amely az eszkdz masik fél

részére torténd atadasanak napja.
A Csoport pénziligyi eszkdzei felvételkor tartalmuk és céljuk szerint keriilnek besorolasra. A pénzilgyi eszkdzok a készpénzt,
rovid lejaratu betéteket, vevdkdveteléseket, kdlcsondket és egyéb kdveteléseket, jegyzett és nem jegyzett részesedéseket,

valamint a derivativ pénzugyi instrumentumokat foglaljak magukban.

Eredménykimutatason keresztlil valdsan értékelt pénzigyi eszk6zok

pénzigyi eszkdzok, illetve a bekerilést kdvetden ilyenként mindsitett pénziigyi eszkdzok.

Kereskedési céllal tartott pénziigyi eszkdznek mindsulnek azok a pénzlgyi eszkdzok, melyek révid tavon torténé értékesités
céljabol kerulnek beszerzésre. A szarmazékos termékeket, az alapszerzddéstdl elkilonitett beagyazott szarmazékos
termékeket is beleértve, kereskedési célunak kell tekinteni, kivéve, ha azok hatékony fedezeti instrumentumnak vagy
pénziigyi garancia szerz6désnek mindsilnek. A kereskedési célu befektetésekhez kapcsolodd bevételek és raforditasok

elszamolasa az eredmény-kimutatasban a pénzligyi bevételekkel vagy raforditasokkal szemben torténik.

Egy pénzigyi eszkdz bekeriléskor az eredmény-kimutatason keresztul valosan értékelt eszkdzok kozé a kovetkezd
feltételek fennallasa esetén sorolhaté: (i) ha az eszkdz ilyen besorolasa megsziinteti vagy lényegesen csokkenti annak
valészinlségét, hogy az adott pénzigyi eszkdz értékelése, illetve a kapcsolddd bevételek és raforditasok eltér6 modon
torténd kezelése nem megfeleld bemutatast eredményezne (ii) az eszkdz egy olyan eszkdzcsoport részét képezi, melynek
kezelése és teljesitményértékelése egy dokumentalt kockazatkezelési stratégiaval 6sszhangban valds érték alapon torténik
(iii) a pénzugyi eszkdz olyan beagyazott szarmazékos terméket tartalmaz, melyet elkilonitetten kellene kimutatni. Ezen
pénziigyi eszk6zok rovid lejaratuként kerilnek kezelésre, kivéve, amelyek a mérlegforduldnapot kéveté 12 honapon tul
rendez6édnek és elsddlegesen nem kereskedési célt szolgalnak. Ebben az esetben az ilyen instrumentumokra vonatkozo
kifizetések a hosszu lejaratu eszkdzdk kézé kertilnek besorolasra. 2014. december 31-én a Csoport 221.646 millié forint
értékben mutat ki eredménnyel szemben valdsan értékelt pénzigyi eszkdzoket, melyek a MOL Nyrt. tulajdonaban 1évé

eurdéban jegyzett értékpapirok valos értékét tikrozik.
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Lejaratig tartott befektetések

A lejaratig tartott befektetések olyan fix vagy meghatarozott kifizetésekkel és fix lejarattal bir6 nem szarmazékos pénzigyi
eszk6zok, melyeket a Csoport szandékozik és képes a lejaratig megtartani. A bekerilést kovetéen a lejaratig tartott
befektetések amortizalt bekerilési értéken kerllnek kimutatasra. Az amortizalt bekerllési érték az eszkbéz bekeruléskor
meghatarozott értéke csdkkentve a téketbrlesztésekkel, ndvelve vagy csdkkentve az eredeti érték és a lejaratkori érték
kozotti kuldnbdzet effektiv kamatlab modszer szerint megallapitott halmozott amortizacidjaval és csokkentve az esetleges
értékvesztéssel. A szamitas minden olyan dijat és tételt tartalmaz, melyet a szerz6d6 felek egymastdl kapnak vagy
egymasnak fizetnek és az effektiv kamatlab részét képezik, tovabba a tranzakcids koltségeket és minden egyéb prémiumot
és diszkontot. Az amortizalt bekerilési értéken nyilvantartott befektetésekkel kapcsolatos bevételek és raforditasok a
konszolidalt eredmény-kimutatasban jelennek meg a befektetések kivezetésekor vagy értékvesztésekor, valamint az

amortizacios folyamat soran.

Adott kdlcsondk és kovetelések

Az adott kdlcsonok és kovetelések olyan fix vagy meghatarozott kifizetésekkel bird6 nem szarmazékos pénziigyi eszk6zok,
melyeket aktiv piacon nem jegyeznek. Megszerzést kdvetden az adott kdlcsondk és kovetelések az effektiv kamatlab
modszer alapjan meghatarozott, esetleges értékvesztéssel csokkentett amortizalt bekerilési értéken kerilnek
nyilvantartasra. Az amortizalt bekertlési érték meghatarozasa megszerzéskori diszkontok, illetve prémiumok, az effektiv
kamatlab részét képezd dijak és a tranzakcios koltségek figyelembe vételével torténik. Az adott kdlcsdndkhdz és
kovetelésekhez kapcsolodd bevételek és raforditasok az adott kdlcsdn és kovetelés kivezetésekor vagy értékvesztésekor,

valamint az amortizaciés folyamat soran keriilnek elszamolasra az eredmény-kimutatasban.

Ertékesithetd pénziigyi instrumentumok

Az értékesithetd pénzlgyi eszk6zdk azok a nem szarmazékos pénzigyi eszkdzok, melyet értékesithetdbnek mindsitettek és
nem tartoznak a fenti harom pénziigyi eszkdz kategoéria egyikébe sem. Megszerzést kdvetéen az értékesithetd pénzugyi
eszkozok valds értéken kerlilnek értékelésre, a nem realizalt nyereség és veszteség kdzvetlenil az egyéb atfogd jovedelem
azt megel6z6en az egyéb atfogd jOvedelemkimutatasban elszamolt halmozott nyereség és veszteség az

eredménykimutatdsba kerdl atvezetésre.

A bekertlést kovetden az értékesithetd pénziigyi eszk6zok az aktudlis piaci korilmények és az alapjan keriilnek értékelésre,
hogy a management az adott eszkdzt tartasi vagy nyereségszerzés céljabdl szerezte be. Kivételes esetekben, amikor az
eredeti feltételek nem allnak fenn, a Csoport élhet az adott eszkdznek a tarsasag altal keletkeztetett kdlcsondk és
kovetelések vagy a lejaratig tartand6 befektetések kdzé vald atsorolasardl, amennyiben a vonatkozé IFRS erre lehetdséget
ad.

Valos érték

Azon befektetések valds értékének meghatarozasa, amelyekkel aktiv kereskedés folyik szervezett pénzigyi piacokon, a
mérleg forduldnapjan érvényes, tranzakcios koltségek levonasa nélkuli zaro piaci jegyzésar alapul vételével torténik. A piaci

jegyzésarral nem rendelkez6 befektetések valés értékének meghatarozasa mas, lényegében azonos jellemzékkel
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rendelkez6 instrumentumok érvényes piaci értéke, vagy a befektetések alapjat képezd nettd eszk6zoktdl elvart pénzaramok

alapjan torténik.
iv) Pénzligyi instrumentumok mindsitése és kivezetése

Pénzlgyi instrumentumnak minéslinek a konszolidalt mérlegben a pénzeszkdzok, értékpapirok, vevé és egyéb
kovetelések, szallito és egyéb kotelezettségek, hosszu lejaratu kdvetelések, adott és kapott hitelek és kolcsdnok,
befektetések, kotvénykdvetelések és kotelezettségek. Ezen tételek értékelése soran alkalmazott elveket jelen szamviteli

politika vonatkozé jegyzetei tartalmazzak.

A pénzugyi instrumentumok (beleértve az Osszetett pénzigyi instrumentumokat) az alapul szolgalé szerzédéses
kotelezettségek valds tartalma alapjan valnak eszkdz-, forras- vagy t6keelemmé. A kotelezettségek kdzé sorolt pénziigyi
instrumentumokhoz kapcsoldédd kamatok, osztalékok, nyereségek és veszteségek felmeriiléskor az eredménykimutatasban
keriilnek elszamolasra. A sajat t6kében megjelend pénziigyi instrumentumok tulajdonosainak nyujtott juttatasok, a sajat
tékével szemben keriilnek elszamolasra. Az dsszetett pénzigyi instrumentumok esetében, el6szdr azok kotelezettség része
keril értékelésre, a t6kerész maradvanyértékként kerll meghatarozasra. A pénzigyi instrumentumok csak abban az
esetben kerlilnek elszamolasra egymassal szemben (nettésitas), ha a Tarsasagnak ahhoz térvényes joga van, tovabba, ha

feltett szandéka, hogy az érintett eszkozt és forrast nettdé modon vagy egyidejlileg rendezi.

A pénzigyi instrumentumok kivezetése akkor torténik meg, amikor a Csoport mar nem rendelkezik a pénzigyi
instrumentumban foglalt jogokkal, amely rendszerint az instrumentum eladasanak, vagy az instrumentumbdl szarmazé
valamennyi pénzaramlas fliggetlen, harmadik fél részére térténd atadasanak idépontja. Amikor a Csoport nem adja at, és
nem is tartia meg a pénzlgyi eszkd6zhdz kapcsoldédd Osszes kockazatot és hozamot, de megtartja az eszkdz feletti
ellenérzést abban az esetben a visszatartott hozamot eszkdézként és a megtartott kockazatbdl eredd lehetséges

pénzkiaramlasokat kotelezettségként kell allomanyba venni.
v) Szarmazékos pénzligyi instrumentumok

A Csoport szarmazékos pénzugyi instrumentumokat, példaul forward devizaszerz&déseket vagy kamatlab swap-okat
hasznal a kamatlabak és az arfolyamok valtozasabol ered6 kockazatok kezelésére. Ezen szarmazékos pénzugyi
instrumentumok a szerz6déskodtés napjan fennalld valos értéken keriilnek felvételre, és a kovetkezd idészakokban
atértékelésre kerllnek. A szarmazékos Ugyletek eszkozként kerliinek elszamolasra, ha valds értékik pozitiv, illetve

kotelezettségként, amennyiben valds értékik negativ.

A fedezeti Ugyletnek nem mindsulé szarmazékos Ugyletek valos értékének valtozasabdl eredd bevételek és raforditasok a

targyévi eredményben kerllnek elszamolasra, a pénzugyi miveletek bevételei vagy raforditasai k6zott.

A forward deviza szerz6dések valos értéke a hasonld lejaratl forward devizaarfolyamok alapjan, a kamat swap-ok valds

értéke a hasonld instrumentumok piaci értéke alapjan kerul meghatarozasra.
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A beagyazott szarmazékos lgyletek - az alabbi feltételek mindegyikének teljesllése esetén - elkilonitésre kerlinek az

alapul szolgalo szerz6déstdl, és kildnalld szarmazeékos lgyletként kerlilnek kimutatasra:

- a beagyazott szarmazékos Ugylet gazdasagi jellemzdi és kockazatai, nem mutatnak szoros kapcsolatot az alapul
szolgal6 szerz6dés gazdasagi jellemzbivel,

- egy, a beagyazott szarmazékos Ugylet jellemzdivel rendelkezd kilonalld Ugylet megfeleine a szarmazékos Ugylet
definicidjanak, és

- a hibrid (beagyazott szarmazékos Ugyletet tartalmazo) tigylet nem valds értéken kerll kimutatasra, értékének valtozasai

nem jelennek meg az eredményben.

vi) Fedezeti ligyletek

A fedezeti elszamolas szempontjabodl az ligyletek a kdvetkezd kategodriakba sorolhatok:

- valds érték fedezeti ugyletek;

- cash flow fedezeti lgyletek; vagy

- egy kilfoldi egységben lévé nettd befektetésre vonatkozo fedezeti ligyletek.

Egy biztos elkdtelezettség devizakockazatanak fedezete cash flow fedezeti ligyletként kertil elszamolasra. A fedezeti Gigylet
megkotésekor a Csoport formalisan megjeldli és dokumentalja a fedezeti kapcsolatot, amelyre a Csoport a fedezeti
elszamolast alkalmazni kivanja, valamint az tgylet megkétésének kockazatkezelési céljait és stratégiajat. A dokumentacio
tartalmazza a fedezeti ligylet azonositasat, a kapcsol6dé fedezett tételt vagy lgyletet, a fedezni kivant kockazat jellegét és
azt, hogy a gazdalkodé hogyan fogja mérni a fedezeti ligylet hatékonysagat a fedezett tétel valds értékében vagy
pénzaramaiban létrejovs, a fedezett kockazatnak tulajdonithatd valtozasoknak valo kitettség ellentételezésében. Ezen
fedezeti Ugyletek varhatéan nagyon hatékonyak lesznek a valds érték - vagy a pénzaram-valtozasok ellentételezésének
elérésében, és folyamatosan értékelésre keriilnek annak megallapitasa érdekében, hogy a beszamolasi id6szak egész ideje

alatt ténylegesen nagyon hatékonyak voltak.

A fedezeti elszamolas szigoru kdvetelményeinek megfelel6 fedezeti ligyletek elszamolasa az alabbiak szerint térténik:

Valds érték fedezeti Ggyletek

A valds érték fedezeti Ugyletek egy mérlegben kimutatott eszkéz, vagy koételezettség, vagy egy ki nem mutatott biztos
elkotelezettség, vagy egy ilyen eszkdz, kotelezettség vagy biztos elkdtelezettség beazonosithatd részének valds értékében
bekdvetkezd valtozasoknak vald olyan kitettség fedezése, amely egy bizonyos kockéazathoz kapcsolddik és varhatdéan az

eredményt fogja érinteni.

Valos érték fedezeti Ugyletek esetében a fedezett tétel kdnyv szerinti értéke a fedezett kockazatnak tulajdonithato
nyereséggel vagy veszteséggel moddositasra keril, a fedezeti Ugylet atértékelésre kerul valos értékre, és mindkettd
nyeresége vagy vesztesége az eredményben jelenik meg. Az amortizalt bekerllési értéken szerepld tételekhez kapcsolédo

valés érték fedezeti Ugyletek esetében a konyv szerinti érték modositasa a lejaratig hatralévé idészak alatt kerdl
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amortizalasra az eredménnyel szemben. Egy fedezett, effektiv kamatlab modszerrel értékelt pénziigyi instrumentum kodnyv

szerinti értékének modositédsat az eredménnyel szemben kell amortizalni.

Az amortizacio elszamolasa akkor kezdédhet, amikor a modositdas megjelenik, és nem kezd&dhet késébb, mint amikor a

fedezett tételnek a fedezett kockazatnak tulajdonithaté valos érték valtozasok miatti médositasa megszinik.

Ha egy mérlegben nem szerepld biztos elkdtelezettség keril fedezett tételként megjeldlésre, az ezt kdvetden elszamolt, a
biztos elkotelezettség valds értékében a fedezett kockazatnak tulajdonithatdé kumulativ valtozas eszkdzként vagy
kotelezettségként keril elszamolasra az eredménnyel szemben. A fedezeti Ugylet valds értékének valtozasa szintén az

eredményben keril elszamolasra.
A Csoport akkor sziinteti meg a valds érték fedezeti elszamolast, ha a fedezeti instrumentum lejar, eladasra kertll,
megszinik vagy lehivjak, a fedezeti igylet mar nem felel meg a fedezeti elszamolas kritériumainak, vagy a Csoport

visszavonja a fedezeti megjeldlést.

Cash flow fedezeti Gigyletek

A cash flow fedezeti ligylet a pénzaramok valtozékonysagabdl eredd olyan kitettségnek a fedezése, amely egy mérlegben
szereplé eszkdzzel vagy kotelezettséggel, vagy egy nagy valdszinliséggel elére jelzett Ugylettel kapcsolatos bizonyos
kockazatnak tulajdonithatd és amely érintheti az eredményt. A fedezeti ligylet nyereségének vagy veszteségének hatékony

része kdzvetlenil az egyéb atfogo jovedelemben, mig a nem hatékony része az eredménnyel szemben keril elszamolasra.

Az egyéb atfogd jovedelemben elszamolt 0sszegeket akkor kell az eredménykimutatasban figyelembe venni, amikor a
fedezett tranzakcié az eredményre hatast gyakorol, példaul amikor a fedezett pénziigyi bevétel vagy raforditas elszamolasra
kerlll, vagy az el6re jelzett eladas vagy vasarlas megtorténik. Ha a fedezett lgylet egy nem pénzigyi eszkdz vagy
kotelezettség megszerzése, a sajat tbkében elszamolt 6sszeget a nem pénziigyi eszkdéz vagy kotelezettség bekerlilési
értékében kell figyelembe venni.

Ha az elbre jelzett Ugylet varhatéan mar nem fog bekévetkezni, a korabban az egyéb atfogd jovedelemben elszamolt
Osszegeket at kell sorolni az eredménybe. Ha a fedezeti ligylet lejar, eladasra kertil, megszinik, lecserélés vagy atforgatas
nélkul lehivasra kerll vagy a fedezeti megjeldlés visszavonasra kerll, a korabban az egyéb atfogd jovedelemben elszamolt
Osszegek az egyéb atfogd jovedelemben maradnak, amig az elére jelzett lgylet bekdvetkezik. Ha az el6re jelzett tgylet

varhatéan mar nem fog bekovetkezni, ezeket az 6sszegeket at kell sorolni az eredménybe.

Nettd befektetés fedezete

Egy kilfoldi egységben levd nettd befektetésre vonatkozo fedezeti ugylet, beleértve azon monetaris eszkdzok fedezetét is,
amelyek a netté befektetés részét képezik, a cash flow fedezeti Gigyletekhez hasonlé modon keril elszamolasra. A fedezeti
Ugylet nyereségének vagy veszteségének hatékony része kdzvetleniil az egyéb atfogd jovedelemben, mig a nem hatékony
része az eredménnyel szemben keril elszamolasra. A kulféldi egység kivezetésekor az egyéb atfogd jévedelemben igy

elszamolt nyereség vagy veszteség atsorolasra keril az eredménybe.
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vii) Pénziigyi eszkdzok értékvesztése

A Csoport minden mérlegfordulénapon értékvesztés-vizsgalatot végez a pénziigyi eszkdzokre, illetve azok csoportjaira
vonatkozéan. A pénzigyi eszk6zok illetve a pénzigyi eszkdzok csoportjara vonatkozdan értékvesztés keril elszamolasra,
ha az értékvesztés fennallasara egyértelml bizonyiték Iétezik, amely Iényegesen befolyasolja a pénziigyi eszkéz vagy az

eszk6zOk csoportjanak varhato jévébeli pénzaramait.

Amortizalt bekerlilési értéken nyilvantartott eszk6zok

Amennyiben egy amortizalt bekerllési értéken nyilvantartott eszkdz esetében objektiven bizonyitotta valik az értékvesztés
elszamolasanak sziikségessége, az értékvesztés 6sszege megegyezik az eszkdz kdényv szerinti értékének és a jovébeli
pénzaramoknak (kivéve a jovében varhatéan meg nem térild, az értékelés idépontjaig meég fel nem merllt hitelezési
veszteségeket) az eszkdéz eredeti (bekeriléskor kalkulalt) effektiv kamatlabaval diszkontalt nettd jelenértékének

kildonbozetével. Az értékvesztés 6sszege az eredmény-kimutatasban keril elszamolasra.

A Csoport el6szor az értékvesztés elszamolasanak sziikségességét vizsgalja, melynek megallapitasa az egyedileg jelentds
értékl eszkdzdk esetében tételesen, az egyedileg nem jelentds értékll eszk6zOk esetében egyedileg vagy csoportosan
torténik. Amennyiben az egyedi értékelés soran megallapitasra kerdl, hogy nincs objektiv bizonyiték az értékvesztés
elszamolasara, fliggetlenil attél, hogy az eszkdz jelentés értékii vagy sem, és az adott eszkdz egy azonos hitelezési
kockazattal rendelkez6 eszkdzcsoport részét képezi, az értékvesztés az eszkdzcsoport vonatkozasaban is vizsgalatra kerdil.
Az egyedileg értékelt eszkdzok, melyek vonatkozasaban értékvesztés vagy annak tovabbi elszamolasa megallapitasra

kerllt, nem tartoznak a csoportosan értékelt eszk6zok korébe.

Amennyiben egy késdbbi idészakban az értékvesztés dsszege csdkken, és a csokkenés az értékvesztés elszamolasat
kovetd id6szakban bekdvetkezett eseménybdl szarmazik, a korabban elszamolt értékvesztés visszairandd. Az eredmény-
kimutatasban elszamolt értékvesztés visszairasat olyan mértékig lehet elszamolni, hogy az eszkdz kényv szerinti értéke ne

haladja meg az eszkdz visszairas idépontjara vonatkozé amortizalt bekerulési értékét.

Ertékesithetd pénziigyi instrumentumok

Ha egy értékesithetd eszkdz esetében értékvesztés elszamolasara kerll sor, az eszkoz (a téketorlesztéseket és a halmozott
amortizacio hatasat is tartalmazd) konyv szerinti értéke és aktudlis valos értéke kozotti kilonbdzetnek a korabban az
eredményben elszamolt értékvesztéssel csokkentett sszege, az egyéb atfogd jovedelembdl az eredménykimutatasba kerdl
atvezetésre. Ertékesithetd pénziigyi eszkdznek mindsitett tékeinstrumentumok esetében, az értékvesztés visszairasa nem
az eredménykimutatasban kerll elszamolasra, hanem az egyéb atfogd jovedelemben. A kdlcsdnkdvetelésre vonatkozd
értékvesztés visszairdsa abban az esetben keril az eredménykimutatasban elszamolasra, ha az instrumentum valés
értékének ndévekedése egyértelmiien az értékvesztés eredményben térténd elszamolasat kovetd idészak eseményébdl
fakad.

viii) Pénzeszkdzbk és pénz-egyenértékesek
A pénzeszkdzdk a készpénzt és bankbetéteket foglaljak magukban. A pénz egyenértékesek olyan révid tavu, a beszerzéstél

szamitott harom hénapnal nem hosszabb lejarati, magas likviditasu befektetési formak, amelyek minimalis értékvaltozasi

kockazatot hordoznak, és azonnal pénzeszktzdkre konvertalhatok.
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ix) Vevékévetelések

A vevbkovetelések a kétes kdvetelésekre képzett értékvesztéssel csdkkentett bekerilési értéeken kertilnek kimutatasra. Ahol
a pénz id6értéke jelentds, a kdvetelések nyilvantartasa amortizalt bekeriilési értéken torténik. Ertékvesztés megallapitasara
olyan objektiv bizonyiték alapjan kerll sor (példaul fizetésképtelenség valdszinlisége vagy az ados jelentés pénzigyi
nehézségei), amely arra enged kovetkeztetni, hogy a Csoport nem lesz képes a teljes, a szamla eredeti feltételeinek

megfeleld 6sszeget behajtani. A leirt kbvetelés kivezetése akkor térténik meg, amikor behajthatatlannak lett mindsitve.

Amennyiben az aruszallitasbol ered6 kovetelések pénzugyi rendezésére varhatéan a szokasos Uzletmenet soran, tehat egy
éven belll, sor keriil, a forgoeszkdzok kozott kerlilnek kimutatasra. Ellenkezb esetben befektetett eszkdzként keriilnek

megjelenitésre.

Xx) Készletek

A készletek, beleértve a befejezetlen termelést is, a bekerllési és a realizalhatd érték kdzul az alacsonyabbikon vannak
kimutatva, figyelembe véve a lassan mozgd és felesleges tételek leirasat. A realizalhatd érték megegyezik az értékesités
kovetkeztében felmeriild koltségekkel csokkentett piaci értékkel. A vasarolt aruk értéke, beleértve a kbolajat és a vasarolt
foldgazt, els6sorban sulyozott atlagar alapjan kerll meghatarozasra. A sajat el6allitasu készletek értéke az anyagkoltséget,
a kozvetlen bérkoltséget és az lizemi altalanos koltségek aranyos részét foglalja magaban, beleértve a banyajaradékot is. A

nem realizalhato készletek teljesen leirasra kertilnek.

A mellékelt jegyzetek a pénziigyi kimutatasok elvalaszthatatlan részét képezik.
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xi) Ingatlanok, gépek és berendezések

Az ingatlanok, gépek és berendezések a halmozott értékcsokkenéssel és értékvesztéssel csokkentett bekerulési (vagy az
1991. oktéber 1-jén megallapitott kényv szerinti) értéken kerliinek kimutatasra. Ertékesitéskor és felszamolaskor az
eszkdzok bruttd értéke és halmozott ertékcsdkkenése kivezetésre keril a kdnyvekbél, a felmerild nyereség vagy veszteség

a konszolidalt eredménykimutatasban keril elszamolasra.

A bekerulési érték az eszkdz aran tulmenéen az import vdmokat, vissza nem igényelhet6 adokat és az eszkdz tzembe
helyezéséhez kozvetlenll kapcsolédd koltségeket, példaul hitelfelvételi koltségeket tartalmazza. Az eszkdzok
felszamolasanak és az eredeti allapot helyredllitdsanak becsult koltségei aktivalasra kerliinek az eszkdz bekertlésekor,
illetve, ha a felszamolasrél szolo dontés késébb sziletik, a dontés idépontjaban. A koltségekre vonatkozé becslések
valtozasa, médositja a targyi eszk6zok kdnyv szerinti értékét. Az lzembe helyezést kdvetéen felmerilé koéltségek, mint a
karbantartas vagy javitas (leszamitva a periodikus karbantartasi koltségeket), altalaban az eredmény terhére keriilnek
elszamolasra a felmerilésiikkel egy id6ben. A periodikus karbantartasi koltségek az eszkdézok kildn komponenseként
kertilnek aktivalasra.

A beruhazasok koézott a folyamatban lévé beszerzések és eldallitasok szerepelnek bekerilési értéken, ami a beszerzési
koltségeket és a kdzvetlen 6nkoltségeket foglalja magaban. A beruhazasokra értékcsokkenés, csak az eszkdz lizembe

helyezését kovetben kerll elszamolasra.

Az olaj- és gazkutatasi és feltarasi kdltségek elszamolasa alabb, a xv) bekezdésben talalhato.
xii) Immaterialis javak

Az egyedileg beszerzett immateridlis javak beszerzési aron, az Uzleti kombinacié soran megszerzett immaterialis javak
pedig valds értéken kerlilnek felvételre a megszerzés idépontjaban. A kdnyvekbe vald felvételre abban az esetben kertl
sor, ha az eszkdéz hasznalata bizonyithatéan jovébeli gazdasagi javak bearamlasat eredményezi, és annak koltsége

egyértelmiien meghatarozhato.

A bekeriilést kdvetéen az immaterialis javak vonatkozasaban a bekerilési érték modell iranyadé. Ezen javak élettartama
véges vagy nem meghatarozhatod. A véges élettartamu eszkdzdk amortizacidja linearis médszerrel torténik az élettartamra
vonatkozé legjobb becslés alapjan. Az amortizaciés id6szak és az amortizacid6 médszere évente fellilvizsgalatra keril a
pénziigyi év végén. A sajat el6allitasu immaterialis javak, a fejlesztési koltségek kivételével nem kerlilnek aktivalasra,
hanem felmerulésik évében elszamolasra kerllnek az eredménnyel szemben. Az immateridlis javak évente felllvizsgalatra

keriilnek értékvesztés szempontjabdl egyedileg, vagy a jovedelemtermeld egység szintjén.

A kutatasi koltségek felmeruléskor raforditasként kerlinek elszamolasra. Az egyedi projekteken felmerild fejlesztési
koéltségek akkor viheték tovabb, ha annak jovébeli megtértilése megfelel6en bizonyitottnak tekinthetd. A kezdeti elszdmolast
kovetben a fejlesztési koltségekre a bekertlési érték modell alkalmazandd, amely szerint az eszkdz értékvesztéssel
csokkentett bekerulési értéken keril kimutatasra. Amortizacié nem kerulhet elszamolasra a fejlesztési szakaszban felmertlt
koltségekre. A fejlesztési koltségek kdnyv szerinti értéke évente felllvizsgalatra kerll értékvesztés szempontjabdl, amikor az
eszkoz hasznalatba vétele még nem tortént meg, vagy gyakrabban, ha a beszamolasi év soran arra utalo jel meriilt fel, hogy

a koényv szerinti érték nem téril meg.

A mellékelt jegyzetek a pénziigyi kimutatasok elvalaszthatatlan részét képezik.
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Az olaj- és gazkutatasi és feltarasi kdltségek elszamolasa alabb, a xv) bekezdésben talalhato.

xiii) Ertékcsbkkenés

Az immateridlis javak és targyi eszk6zék minden komponensének értékcsokkenés elszamolasa linearis médon torténik, a

hasznos élettartam alapjan. A kilénféle eszk6zok altalanos hasznos élettartama az alabbi kulcsok alapjan alakul jellemz&en:

- Szoftverek 3- 5év
- Eplletek 10 - 50 év
- Finomitoi berendezések 420 év
- Gaz és olaj szallité és tarold berendezések 7-150 év
- Toltéallomasok és felszereléseik 5-30év

- Egyéb gépek és berendezések (telekommunikacids és automatizalasi berendezések) 3 - 10 év

Az egyes szénhidrogén mez6khdz vagy a hozzajuk tartozé szallitadsi rendszerekhez kapcsolodé olaj- és gaztermels- és
gyUjté berendezések értékcsokkenése a bizonyitott és feltart, gazdasagosan kitermelhetd szénhidrogén készletek alapjan, a
termelés aranyaban keril elszamolasra. A készletek fellilvizsgalata évente torténik. A tdbb szénhidrogén termelé mezdéhoz
kapcsolddo szallitoberendezések értékcsdkkenése egyedileg, linearisan, a varhaté hasznos élettartam alapjan torténik. A
bérelt berendezéseken végzett felujitasok aktivalt értékének az értékcsdkkenése a varhatd hasznos élettartam és a bérleti
idészak koézul a rovidebbik alapjan toérténik. A periodikus karbantartdsi koltségek a kdvetkezd hasonld karbantartasig

hatralévé idészak alatt keriilnek elszamolasra.

A hasznos élettartamok és az értékcsokkenési modszerek legalabb évente felllvizsgalatra kerililnek az adott eszkoz altal
nyujtott tényleges gazdasagi haszon alapjan. Sziikség esetén a modositas a targyévi eredménnyel szemben kerl

elszamolasra.

xiv) EszkdzOk értékvesztése

Amennyiben arra utalo jelek mertlnek fel, hogy a realizalhato érték a kdnyv szerinti érték ala kertlhet, a targyi eszkdzok és
az immaterialis javak értékvesztése felllvizsgalatra keriil. Amennyiben a realizalhaté érték a konyv szerinti érték ala kertl, a
bekerulési értéken kezelt eszk6zdk vonatkozasaban értékvesztést kell az eredmény terhére elszamolni. A realizalhato érték
az eszkdz hasznadlati értéke és piaci értéke kozil a magasabb. A piaci érték az az 0sszeg, amely fiiggetlen felek kozotti
tranzakcidé soran az eszkdzért megkaphatd, mig a hasznalati érték az eszkdz folyamatos hasznalatbdl és annak hasznos
élettartamanak végén torténd értékesitésbdl szarmazoé cash flow-k nettd jelenértéke. A realizalhaté érték meghatarozasa

eszkdzdnként egyedileg, illetve amennyiben ez nem lehetséges, jévedelemtermeld egységenként térténik.

A Csoport minden forduldnapon megvizsgalja, hogy a korabban elszamolt értékvesztés okai fennallnak-e még. A korabban
elszamolt értékvesztés visszairasara csak akkor van lehet6ség, ha az utols6 értékvesztés megallapitasa soran figyelembe
vett korilményekben valtozas kovetkezett be. Az értékvesztés visszairasara csak olyan szintig van lehetéség, hogy az

konyv szerinti értekét, ami akkor lett volna, ha az értékvesztés elszamolasara nem kerdl sor.

A goodwill értékvesztés vizsgalatara évente (illetve amennyiben a kérilmények indokoljak, gyakrabban) kerul sor. Az
értékvesztés azon jovedelemtermel6 egység (vagy azok csoportja) realizalhatd értékének meghatarozasaval kerl

A mellékelt jegyzetek a pénziigyi kimutatasok elvalaszthatatlan részét képezik.
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megallapitasra, amelyhez a goodwill hozza lett rendelve. Ha a jovedelemtermel® egység (vagy csoport) realizalhatd értéke
alacsonyabb, mint a kényv szerinti érték, értékvesztés kerul elszamolasra. A goodwill értékvesztése nem visszairhaté a

késdbbi id6szakokban. A Csoport a goodwill értékvesztés fellilvizsgalatat december 31-ével végzi el.

A nem meghatarozhato élettartamu immaterialis javak értékvesztés vizsgalata december 31-ével torténik, egyedileg, illetve

jovedelemtermel6 egységek szintjén.

xv) Olaj- és gazkutatasi és mezbfejlesztési kbltségek elszamolasa

A kutatasi és mezéfejlesztési koltségek elszamolasa a Successful Efforts médszer szerint torténik.

Licensz- és tulajdonszerzési koltségek

A kutatasi- és tulajdonjogok megszerzésére forditott dsszegek immaterialis javakként aktivalasra kertlnek, és a kutatas
varhat6 id6tartama alatt linearisan amortizalédnak. Valamennyi tulajdon évente fellilvizsgalatra kerll annak megerésitésére,
hogy a Csoport tervez-e tovabbi furasi tevékenységet végezni, valamint sziikséges-e értékvesztést elszamolni. Amennyiben
a Csoport nem tervez tovabbi tevékenységet, a licensz és tulajdonjogok maradvanyértéke leirasra keriil. Gazdasagosan
kitermelhet6 készlet megallapitasa esetén (‘bizonyitott készlet’ vagy 'kereskedelmi készlet’) az amortizacié megszinik, és a
fennmaradd 6sszeg a kutatasi koltséggel egyitt, elfogadasra vard bizonyitott vagyonként az immateridlis javak kézott,
mezénként kerll nyilvantartasra. A mezéfejlesztés belsé jovahagyasa esetén a vonatkozo koéltség a targyi eszkdzok

(Ingatlanok) kdzé kertl atsorolasra.

Kutatasi kdltségek

A geoldgiai és geofizikai kutatasi koltségek felmeriiléskor az eredmény terhére keriilnek elszamolasra. A kutatéfurasokhoz
kozvetlenll kapcsolodo koltségek, felmeriléskor aktivalasra kerlilnek az immateridlis javak kdzott a furas befejezéséig és az
eredmény kiértékeléséig. Ezen koltségek a munkabéreket, a felhasznalt anyagokat, izemanyagokat, a furéberendezéshez
kapcsolodo koltségeket, késedelmi dijakat és a vallalkozoknak fizetett Gsszegeket tartalmazzak. Amennyiben nincs
szénhidrogén talalat, a kutatasi kéltségek meddé furasként leirasra kerlilnek. Szénhidrogén talalat esetén, amely — tovabbi
kutfurasokat is tartalmazé lehatarold tevékenység (kutatd- vagy kutatasi jellegl rétegtani prébafurasok) fliggvényében —
valészinUsithetéen alkalmas kereskedelmi célu termelésbe dllitasra, a koltségek tovabbra is eszkdzként kerlilnek
kimutatasra. Valamennyi ilyen eszk6z évente legalabb egyszer felllvizsgalatra keril technikai, kereskedelmi és
menedzsment szempontbdl annak megerdsitésére, hogy a tarsasagnak tovabbra is szandékaban all a talalatot termelésbe
allitani vagy masként értéket kivonni beléle. Amennyiben ez a szandék mar nem all fenn, a koltségek leirasra keriilnek.
Amikor a bizonyitott kdolaj- vagy foldgaz készletek meghatérozasra kerilnek, és a mezéfejlesztésrél dontés sziletik, a

vonatkozo koéltségek a targyi eszk6zok kdzé kertilnek atsorolasra.

Mezébfejlesztési koltségek

Az infrastruktira elemeinek (példaul csévezetékek) épitéséhez, létesitéséhez és lUzembe helyezéséhez, illetve termeld-
vagy lehatarolé kutak mélyitéséhez (beleértve a sikertelen termel6- és lehatarolé kutakat) kapcsolodd koltségek targyi
eszkozként aktivalasra kerlinek.

A mellékelt jegyzetek a pénziigyi kimutatasok elvalaszthatatlan részét képezik.
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xvi) Kamatozo kélcséndk és hitelek

Valamennyi koélcson és hitel bekerulési értéken kerll felvételre, amely a kapott ellenérték kibocsatasi koltségekkel
csokkentett valos értéke. A kezdeti megjelenitést kdvetden a kamatozd kolcsondk és hitelek az effektiv kamatlab
modszerével szamitott amortizalt bekeriilési értéken kerlilnek értékelésre. Az amortizalt bekerilési értékben a kibocsatas
koltségei, valamint a teljesitéskor felmerilt diszkontok vagy prémiumok figyelembe vételre keriiinek. A bevételek és
raforditdsok a konszolidalt eredménykimutatasban jelennek meg a befektetések kivezetésekor vagy értékvesztésekor,

valamint az amortizaciés folyamat soran, az aktivalt finanszirozasi koltségek kivételével.

xvii) Céltartalékok

Céltartalék képzésre abban az esetben kertil sor, ha a Csoportnak jelenbeli - jogilag el6irt vagy vélelmezett - kdtelezettsége
keletkezik egy multbeli esemény kévetkeztében és valdszinli, hogy gazdasagi javak atadasaval kell majd a kotelezettséget
rendezni, tovabba a kotelezettség 6sszege jol becsilheté. Ha a céltartalék varhatdan részben vagy egészben megtéril, a
megtérilésbdl eredé hozamot a tényleges megtérulés idépontjdban eszkdzként kell dllomanyba venni. A céltartalékok
mérlegkészitéskor felllvizsgalatra, a becslések pontositasra kerllnek. A céltartalék értéke a kotelezettség rendezésére
vonatkoz6 kiadasok jelenértéke, melynek meghatarozasanal diszkontrataként a becsilt kockdzatmentes kamatlab szolgal.
Az id6 mulasat jelenté diszkontfeloldas alkalmazasakor a céltartalék mérlegértéke évrél évre né a diszkonthatassal. A

névekmény kamatkoltségként kerul elszamolasra.

Szervezet atalakitasra képzett céltartalék

A Csoport munkavallaléi, a munkaltaté részérdl torténd felmondas esetén, a vonatkozé magyar torvények és a MOL és az
alkalmazottak kozotti Kollektiv Szerz6dés értelmében végkielégitésre jogosultak. A konszolidalt éves beszamoldban az ilyen
jellegl céltartalék akkor kerll elismerésre, ha a szervezet-atalakitasi program meghatarozasra és kihirdetésre kerdlt, és a

végrehaijtas feltételei teljestltek.

Kornyezetvédelmi kotelezettségekre képzett céltartalék

A jelen és jovbbeni bevételekhez kapcsol6dd kdrnyezetvédelmi kiadasok, felmeriiléskor jellegiiknek megfeleléen koltségként
kertinek elszamolasra vagy aktivalandok. A jelenben fennalld, a multbeli mikddés eredményeként bekdvetkezett azon
koérnyezetszennyezések elhéritasi kiadasai, amelyek nem jarulnak hozza jelen- és jovBbeli bevételek keletkezéséhez,
koltségként kerliinek elszamolasra. Kornyezetvédelmi koltségek miatti kotelezettség akkor kerll felvételre, ha a
koérnyezetvédelmi karfelmérés vagy karmentesités valdszin(i, és a kapcsolddo koltségek megbizhatéan szamszer(isitheték.
A céltartalék elszamolasa altalaban egybeesik egy erre vonatkozo formalis terv vagy feladat elfogadasaval, ha az korabbi,
az inaktiv helyek értékesitésével vagy bezarasaval. A céltartalék mértékének megallapitasa a felmerilé koltségekre
vonatkozé legjobb becslés alapjan torténik. Ahol a kételezettség tébb év mulva kerul rendezésre, az elszamolt dsszeg a

varhatd jovébeli koltségek jelenértéke.

Mezbfelhagyasi kotelezettségek

A Tarsasag a koolaj- és foldgaztermel6 mezdkdén a termelés felhagyasat kovetden jelentkezd jovobeni koltségeinek
jelenértékére céltartalékot képez. A céltartalék értékére vonatkoz6 becslés a jelenleg ismert szabalyozas, technolégia és

arszint alapjan torténik. A céltartalékkal megegyez6 Osszegl targyi eszkoz szintén felvételre kerul, amelyre kés6bb a

A mellékelt jegyzetek a pénziigyi kimutatasok elvalaszthatatlan részét képezik.
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termelési vagy Uzemegység részeként értékcsokkentés kerll elszamolasra. Barmely, a varhaté koltségek jelenértékében

bekovetkezd valtozas, a céltartalék és a megfelelé targyi eszkdz értékének egyidejii moédositasaként jelenik meg.

Nyugdijjuttatasokra képzett céltartalék

A Csoport harom meghatarozott hosszu tavd nyugdijjuttatasi rendszert miikodtet, melyek nem igényelnek kiilon alapba
torténd hozzajarulast. A rendszerek altal biztositott juttatdsok koltsége rendszerenként kildén keril meghatéarozasra, a
kivetitett jovairasi egység modszerrel, aktuariusi értékelés alapjan. Az aktuariusi nyereségek és veszteségek egyéb atfogo
jovedelemként azonnal elszamolasra kerllnek. A rendszer bevezetése vagy a rendszerben térténd valtozas kdvetkeztében

keletkezé multbeli szolgalat kdltsége azonnal elszamolasra kertl raforditasként.
xviii) Uveghéz hatast gazok kibocsatasa

A Csoport ingyenesen jut kibocsatasi jogokhoz Magyarorszagon, Horvatorszagban, Olaszorszagban és Szlovakiaban az
Euroépai Kibocsataskereskedelmi Rendszer keretei k6zott. A jogok évente kerlilnek jovairasra, a Csoport pedig a tényleges
kibocsatas alapjan koteles azokat visszaszolgaltatni. A Csoport a nettd kotelezettség mddszerét alkalmazza a kapott
kibocsatasi jogok elszamolasara. Ennek értelmében céltartalék csak akkor kerll elszamolasra, amikor a tényleges
kibocsatas tullépi a kapott és még meglévé kibocsatasi jogok mennyiségét. A harmadik felektél vasarolt kibocsatasi jogok

kibocsatasi kotelezettségekhez és atértékelésre kerlilnek valds értékre.

xix) Részvény alapu juttatasok

A Csoport bizonyos munkavallaldi (a fels6- és kdzépvezetés tagjai) részvény alapu juttatdsokban részesiilnek, illetve egyes
munkavallaldk részvényekért, részvényre vonatkozé jogokért cserében végeznek szolgaltatasokat (,részvény elszamolasu

tranzakciok”).

Részvény elszamolasu tranzakciok

A munkavallaloknak juttatott részvény alapu kompenzaciok kolisége a juttatas idépontjaban fennallé valds érték alapjan
kerll meghatarozasra. A valds érték megallapitasa altalanosan elfogadott opcidarazasi modellek (rendszerint a binomialis
modell) alkalmazasaval torténik. A részvény elszamolasu tranzakciok értékelése soran nem keriilnek figyelembe vételre a
teljesitménytdl fliggd feltételek, leszamitva azokat, amelyek az anyavallalat részvényeinek arfolyamahoz kétédnek (,piaci
feltételek”).

A részvény elszamolasu tranzakciok (a sajat téke egyideji ndvekedésével egyutt) azon idészak alatt kerliinek elismerésre,
amelyben a teljesitménytdl figgé feltételek teljestilnek, addig az idépontig, amikor az érintett munkavallalok teljes mértékben
jogosultta valnak a juttatasra (,megszolgalas id6pontja”). A részvény elszamolasu tranzakcidk halmozott koltsége a
beszamolas idépontjaban tikrézi a megszolgalasi id6szakbdl eltelt idét, valamint azon juttatdsok mennyiségét, amelyek a
Csoport vezetésének véleménye szerint a tékeinstrumentumok darabszamara vonatkozo, rendelkezésre allé legjobb

becslés alapjan végll megszolgalasra kerulnek.
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Nem kerllnek koltségként elszamolasra azon juttatdsok, amelyek nem valnak megszolgaltta, kivéve azokat, ahol a
megszolgalas piaci feltételtdl fligg, amelyeket megszolgaltnak kell tekinteni a piaci feltétel teljestilésétél fiiggetlendl, feltéve,

hogy minden egyéb teljesitménytél fliggé feltétel teljesuilt.

Ha egy részvény elszamolasu tranzakci6 feltételei modositasra keriilnek, minimalisan annyi raforditas keril elszamolasra,
mintha a feltételek nem valtoztak volna. Tovabbi kéltség keril elszamolasra akkor, ha a tranzakcio értéke novekszik a

modositas eredményeként, a modositas idépontjaban fennallo értékelés alapjan.

Ha egy részvény alapu tranzakcié megszinik, ugy kell tekinteni, mintha a megsziinés napjan megszolgaltta valna és minden
el nem szamolt raforditast azonnal el kell szamolni. Ha egy Uj juttatas 1ép a korabbi helyére és helyettesitd juttatasként kerdl
megjeldlésre a juttatas napjan, a megsziint és az (j juttatasokat ugy kell kezelni, mintha az eredeti juttatdas moédositasai
lennének, az el6z6 bekezdésben foglaltak szerint.

A le nem hivott opcidkat az egy részvényre jutdé hozam megallapitasanal, tovabbi higité hatasu részvénynek kell tekinteni.

Készpénz elszamolasu tranzakciok

A részvény alapu juttatasok koltsége a juttataskor, annak idépontjaban fennallo valos érték alapjan kerill meghatarozasra a
binomialis modell alkalmazasaval. A valés érték a megszolgalasi idészak alatt a koltségekkel szemben, a megfelel
kotelezettség egyideji felvételével kerill elszamolasra. A kotelezettség Osszege mérlegfordulénapon (beleértve az
elszamolas napjat is) atértékelésre kerll, a valos értékben bekdvetkezett valtozas a targyévi eredménnyel szemben kertdil

elszamolasra.

xx) Lizing

Annak meghatarozasa, hogy egy megéllapodas lizing-e, vagy tartalmaz-e ilyen elemet, a megallapodas megkdtésének
idépontjaban fennall6é tartalmatdl figg. Ha a megallapodas teljesitése egy specifikus eszkéz hasznalatatol fligg, illetve az
eszk6z hasznalatanak jogat ruhazza at, akkor ugy tekintendd, hogy lizing elemet tartalmaz, és ennek megfeleléen kerdl

elszamolasra.

A pénziigyi lizing, melynek révén a lizingelt eszkdz tulajdonjogaval jaré kockazat és haszon donté tébbsége a Csoport
részére atadasra kerll, a lizing kezdetekor a lizingelt eszk6éz valds értékén vagy, amennyiben az alacsonyabb, a minimalis
lizingfizetések jelenértékeként keril aktivalasra. A lizingfizetések megosztasra kerllnek a pénzulgyi koltség és a fennallo
kotelezettség csOkkenése kozOtt ugy, hogy az a kotelezettség fennalld allomanyara vonatkozé allandé kamatlabat
eredményezzen. A pénzugyi koéltségek kozvetlenul az eredménnyel szemben kertilnek elszamolasra. Az aktivalt lizingelt
eszkdz amortizacidja a becsiilt hasznos élettartam vagy a lizing id6szak kézill a révidebb idészak alatt torténik. A pénzigyi
lizing szerz6dés megkotésekor felmerilt kezdeti koltségek a lizingelt eszkoz bekerulési értékét névelik és a lizing idStartama
alatt keriilnek figyelembevételre a lizing bevételekhez hasonléan. Az a lizing, melynek soran a lizingbe ad6 a lizingelt
eszkoz tulajdonjogaval jard kockazat és haszon dontd tObbségét megtartja, operativ lizingként kerlil kimutatasra. Az
operativ lizing alapjan térténé lizingfizetések az eredménykimutatasban raforditdsként, linearisan a lizing idétartama soran

kertlnek elszamolasra.
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xxi) Allami tdmogatésok

Az allami tdmogatasok valos értéeken kerlilnek elszamolasra, ha megfeleléen bizonyitott, hogy a Tarsasag megkapja a
tamogatast, és valamennyi kapcsolodo kdvetelménynek megfelel. A raforditashoz kapcsol6dd allami tamogatast azokra az
idészakokra kell szisztematikusan elszamolni, amelyekben azok a kéltségek felmeriltek, amelyeket az kompenzalni hivatott.
Az eszk6zhOz kapcsolddo allami tAmogatast halasztott bevételeként kell kimutatni, és az eszkdz élettartama alatt egyenld

részletekben kell az eredménnyel szemben feloldani.

xxii) Tartalékok

A konszolidalt éves beszamoldban szerepld tartalékok értéke nem azonos a tulajdonosoknak kifizethet6 tartalékok
Osszegével. Az osztalék mértékének meghatarozasara a MOL Nyrt. egyedi, magyar szamviteli torvény szerint készitett éves

beszamoldja szolgal.

Atvaltasi tartalék

Az atvaltasi tartalék a kulfoldi tarsasagok konszolidacioja soran keletkezé atvaltasi kiilonbdzeteket tartalmazza. Az olyan
monetaris eszkd6z kapcsan keletkezd atvaltasi kilonbdzet, amely tartalmilag a Csoport kilfoldi tarsasagba torténd
befektetésének részét képezi, a konszolidalt éves beszamoloban a befektetés megsziintetéséig az egyéb atfogd jovedelem
elemeként kerll kimutatasra. Amikor a kapcsolodé eszkdzok kivezetésre keriilnek, a felhalmozott értékelési tartalék vagy az
atvaltasi tartalék ugyanabban az idészakban kerll elszamolasra bevételként vagy koltségként, amikor az értékesitett

eszkdzokbdl szarmazo nyereség vagy veszteség.

Valos érték értékelési tartalék

A valds érték értékelési tartalék, a hatékony cash-flow fedezeti ligyletek és az értékesitheté pénziigyi instrumentumok valds

értékének halmozott nettd valtozasat tartalmazza.

Az Osszetett instrumentumok tékerésze és a visszavasarlasi arak kiilonbozete

Az Osszetett instrumentumok tékerésze tartalmazza az instrumentum kibocsatasabdl szarmazé bevételnek a kotelezettség
részen fellli értékét. A kotelezettségrész az instrumentumhoz kapcsolédd jovobeni kifizetések jelenértékeként kerdl
meghatarozasra. Az 6sszetett instrumentumok tékerésze akkor kerll kimutatasra, amikor a Csoport érdekeltté valik az
instrumentumban (lasd iv).

xxiii) Visszavasarolt sajat részvények

A visszavasarolt sajat részvények névértéke a jegyzett t6kébdl kerll levonasra. A névérték és a bekerllési érték kdzotti

kilonbozet kdozvetlenil a téketartalékban keril elszamoléasra.

xxiv) Osztalék

Az osztalékot abban az évben szamolja el a Tarsasag, amikor azt a tulajdonosok jévahagyjak.

A mellékelt jegyzetek a pénziigyi kimutatasok elvalaszthatatlan részét képezik.
33 MOL Magyar Olaj- és Gazipari Nyrt. és leanyvallalatai



Jegyzetek a Nemzetkdzi Pénzigyi Beszamolasi Standardok
szerint készitett konszolidalt pénzigyi kimutatasokhoz
2014. december 31.

xxv) Arbevétel elismerés

Arbevétel abban az esetben kerill elismerésre, ha valésziniisithetd a tranzakcidval dsszefiiggé gazdasagi elény tarsasag
altali realizalasa, valamint annak 6sszege megfelel6en mérhetd. Az arbevétel 6sszege az értékesitéshez kapcsolédd addk
és engedmények nélkil keril elszamolasra akkor, amikor a javak atadasa, illetve a szolgaltatas nyujtasa megtorténik
valamint a kockazatok és hasznok atszallnak. A Csoport kurdisztani értékesitési tevékenységbdl szarmaz6 gazdasagi
hasznok realizalasanak valoszinliségét értéekelve a menedzsment ugy dontétt, hogy a Csoport az export értékesités esetén
csak az ellenérték tényleges befolyasa esetén mutat ki arbevételt a kurdisztani tevékenység esetében, mig minden mas

export értékesités és belfdldi értékesités arbevételét elhatarolas alapon mutatja ki a Csoport.

A kamatbevételek elismerése id6aranyosan torténik, tukrozve a kapcsolddd eszkéz tényleges hozaméat. Az
osztalékbevételek a tulajdonosoknak az osztalékra vald jogosultsaga kezdetével keriilnek elszamolasra. Azon szarmazékos
eszk6zok valds értekében bekdvetkezé valtozasok, amelyek nem felelnek meg a fedezeti ligyletként torténd elszamolas

koévetelményeinek, azon idészak eredményében kerlilnek elismerésre, amikor a valtozas végbement.

xxvi) Hitelfelvételi kbltségek

Azon hitelfelvételi koltségek, melyek az eszkdzok elballitdsahoz és beszerzéséhez kdzvetlenll kapcsolodnak, aktivalasra
kertlnek. A hitelfelvételi koltségek aktivalasanak kezd6 id6pontja az eszkdz eldallitdsanak kezdd pontja és amikor a
finanszirozasi és egyéb koltségek felmeriinek. A hitelfelvételi koltségek aktivalasi idészaka az eszkdéz lizembe
helyezésének id6pontjaig tart. A hitelfelvételi koltségek a kamatokat, valamint a finanszirozashoz kapcsolédd egyéb
koltségeket foglaljak magukban, beleértve a beruhazas finanszirozasahoz felvett devizahiteleken keletkezett arfolyam
kilénbozetnek a kamatkoltségeket helyettesitd részét is.

xxvii) Nyereséget terhel6 adok

A tarsasagi addfizetési kotelezettség targyévi és halasztott adéelemeket tartalmaz.

A foly6 addfizetési kételezettség a targyévi adézandd nyereség alapjan keril meghatarozasra. Az adézando nyereség eltér
a konszolidalt beszamoldban kimutatott adézas el6tti eredménytél, az addalapot nem képzd nyereségek és veszteségek,
illetve az olyan tételek miatt, melyek mas évek addézandé nyereségében keriilnek figyelembe vételre. A Csoport folyd
adofizetési kotelezettsége a mérleg forduldnapjaig hatalyban 1évé vagy kihirdetett (amennyiben a kihirdetés egyenértéki a

hatalyba lépéssel) addkulcs alapjan keriil meghatarozasra.

A halasztott adé a koételezettség modszer szerint kerll kiszdmitasra. Halasztott add azokban az esetekben keletkezik,
amikor egy tétel az éves beszamoldban torténd, illetve az adétérvény szerinti elszamolasaban idébeli kiildnbség adodik. A
halasztott add kovetelés és kotelezettség megéllapitdsa azon évek adokodteles bevételére vonatkozé addkulcsok
felhasznalasaval térténik, amikor az idébeli kiilbnbség miatti eltérés varhatéan megtéril. A halasztott adé kotelezettség és
kovetelés mértéke tikrozi a Csoportnak a mérleg forduldnapjan fennalld, az add eszkdzok és kotelezettségek

realizalédasanak maddjara vonatkozo becslését.
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Halasztott add kovetelés a levonhaté id6beli eltérések, a tovabbvihetd addkedvezmények és negativ addalap
vonatkozasaban csak akkor szerepel a mérlegben, ha valdszinisithetd, hogy a Csoport a jov6beni tevékenysége soran

adoalapot képzé nyereséget realizal, amellyel szemben a halasztott add eszkdz érvényesithetd, kivéve az alabbi eseteket:

- amikor a levonhato idébeli eltéréshez kapcsol6do halasztott ad6 eszkdz olyan, nem Uzleti kombinaciobdl szarmazo
eszkdz vagy kotelezettség felvételébdl keletkezik, amely a tranzakcio idépontjaban nem érinti sem a szamviteli

eredmeényt, sem az addalapot; illetve

- leényvallalatokba, tarsult és kdzos vezetési vallalkozdsokba torténd befektetésekhez kapcsolddo levonhatd idSbeli
eltérések esetében halasztott add eszkdz csak olyan mértékig veheté fel, ameddig valdszinUsithetd, hogy az elére
lathaté jovében az idébeli eltérések megfordulnak és elegendd addalapot képezd nyereség all rendelkezésre,
amellyel szemben az idébeli eltérések érvényesithetdk lesznek.

Halasztott ado kotelezettség kertil felvételre valamennyi addalapot képezé idSbeli eltérés vonatkozasaban, kivéve az alabbi

eseteket:

- amikor a halasztott ad6 kotelezettség goodwill vagy olyan, nem uzleti kombinaciébdl szdrmazd eszkéz vagy
kotelezettség felvételébdl keletkezik, amely a tranzakcié idépontjaban nem érinti sem a szamviteli eredményt, sem

az adoalapot; illetve

- leanyvallalatokba, tarsult és ko&zOs vezetésl vallalkozasokba torténé befektetésekhez kapcsolodé adodalapot
képezb id6beli eltérések esetében, ahol azok megfordulasanak idépontja a Csoport altal iranyithaté és valdszind,
hogy az elére lathaté jovében az idébeli eltérések nem fordulnak meg.

Minden mérleg forduldnapon a Csoport szamba veszi a mérlegben el nem ismert halasztott ad6 kdveteléseket, valamint az
elismert adé kovetelések konyv szerinti értékét. A korabban a mérlegbe fel nem vett kdvetelések azon részét allomanyba
veszi, amely varhatéan megtériilhet a jovébeni nyereségaddjanak csdkkenéseként. Ezzel ellentétesen olyan mértékben
csokkenti a Csoport halasztott add kdvetelését, amely 6sszeg megtériilésének fedezetére varhatéan addzott nyereség nem

fog rendelkezésre allni.

A targyévi és halasztott add kozvetlenul a sajat tékével szemben kerll elszdmolasra, amennyiben olyan tételekre
vonatkozik, amelyeket ugyanabban vagy egy masik id6szakban szintén a sajat t6kével szemben szamoltak el, beleértve a

tartalékok nyit6 értékének a szamviteli politika visszamendleges hatalyu valtozasa miatt bekdvetkezé modositasait is.

A halasztott adé eszk6zok és kotelezettségek egymassal szemben térténd elszamolasara akkor van lehetéség, ha a
tarsasagnak torvény altali joga van ahhoz, hogy az ugyanazzal az adéhatésaggal szemben fenndlldo tényleges
adokoveteléseit és kotelezettségeit egymassal szemben beszamitsa, valamint a Csoportnak szandékaban all ezen
eszkdzok és kotelezettségek nettd elszamolasa.

xxvii) Ertékesitést terhelé adé

A bevételek, koltségek és az eszkdzok az értékesitést terheld adok nélkul kerlinek kimutatésra, kivéve:
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— amikor egy eszkdz megvasarlasat vagy egy szolgaltatast terheld adé nem visszaigényelhet6 az adohatésagtol.
Ebben az esetben az add a megszerzett eszkéz vagy szolgaltatas bekertlési értékének részeként kerll

kimutatasra; illetve

— akovetelések és kotelezettségek dsszegében kimutatott adok.

Az adohatdsagtol visszaigényelhetd értékesitést terheld add a mérlegben kdvetelésként, mig az adéhatésagnak fizetendd

értékesitést terheld add kotelezettségként kerul kimutatasra.

xxix) Klilféldi pénznemben térténd tranzakciok

A kulféldi pénznemben torténd tranzakciok a beszamolasi és a kulfdldi pénznem adott tranzakcié napjan érvényes
arfolyaman atvaltott értéken keriilnek kimutatasra. A tranzakciok pénziigyi rendezésekor érvényben lévé arfolyamnak az
eredeti bekerllési arfolyamtél vald eltérése esetén, a kilonbdzet az adott id6északra sz6l6 konszolidalt
eredménykimutatasban keril elszamolasra. A kulféldi devizaban fennallé pénziigyi eszkdzok és kotelezettségek, a mérleg
fordulénapjara vonatkozé arfolyamon keriilnek atvaltasra a funkcionalis pénznemre. A valds értéken kimutatott, kulfoldi
devizaban meghatarozott tételek arra a napra vonatkozé arfolyamon kerliinek atvaltasra, amelyre a valds értékelés
vonatkozik. Mind a vev6koveteléseken és szallitoi tartozasokon keletkezett arfolyamkilonbozetek, mind a hiteleken és

k6lcsonodkon felmerllt arfolyamkilénbdzetek a pénziigyi miveletek eredményében kerlinek elszamolasra.

A kilfoldi érdekeltségekkel kapcsolatos pénziigyi eszk6zokon keletkezd arfolyamkilonbdzetek az egyéb atfogd
jovedelemkimutatasban keriilnek elszamolasra, amennyiben azok rendezése az el6relathaté jovében nem varhaté vagy

nem tervezett.

A Csoport kilfoldi leanyvallalatainak pénziigyi kimutatdsai a mérlegtételek esetében év végi arfolyamon, az
eredménykimutatas tételeinek esetében sulyozott éves atlagarfolyamon kerlinek atvaltasra. Minden atvaltasi kilonbozetet
az egyéb atfogo jovedelem atvaltasi tartalék sora tartalmaz. A leanyvallalat kivezetése esetén a hozza tartozd, az egyéb
atfogd jovedelemben elszamolt kumulativ kildnbdzet az adott id6szak eredménykimutatasaban elismerésre keril. Az
el6z6leg a kilsé tulajdonosokra jutd arfolyamkilonbdzet szintén kivezetésre kerll, de nem az eredménykimutatassal

szemben.

Kulfoldi érdekeltség részleges értékesitése esetén, ha ez nem jar az ellenérzési jog elvesztésével, a felhalmozott
arfolyamkilonbdzetek aranyos része nem az eredményben keril elszamolasra, hanem atsorolasra keril a kilsé
tulajdonosok részesedései k6zé. Egyéb értékesitések, mint példaul tarsult vallalkozasok, vagy kéz6s vezetési vallalkozasok
értékesitése esetében, ahol a konszolidacié modszere nem valtozik, a felhalmozott arfolyamkulénbézetek aranyos része az

eredményben keril elszamolasra.

Kulfoldi érdekeltség megszerzésén keletkezett goodwill és valds értékelési kiilonbozetek a kilfoldi érdekeltség eszkdzeiként

és kotelezettségeiként kezelendbek és idészaki zardarfolyamon keriilnek atvaltasra.
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xxx) Egy részvényre jut6 eredmény

Az egy részvényre jutdé hozam meghatarozasa a Csoport eredményének és a részvényeknek a visszavasarolt sajat

részvények idészaki atlagos allomanyaval csokkentett allomanyanak a figyelembe vételével torténik.

Az egy részvényre jutd higitott eredmény hasonléan keril kiszamitdsra, mint az egy részvényre juté eredmény. A

szamitasnal azonban figyelembe veszik az ésszes higitasra alkalmas forgalomban 1évé részvényt a kdvetkezéképpen:

- a toérzsrészvények utan kioszthatdé hozamot megndvelve az adott idészakban figyelembe vehetd atvaltoztathato
részvények osztalékaval és hozamaval, médositva az atvaltasboél eredd tovabbi bevételekkel és raforditasokkal,

- a forgalomban lévé részvények sulyozott atlagos darabszamat megndvelve azon tovabbi részvények sulyozott

atlagos darabszamaval, melyek forgalomban lennének, ha az 6sszes atvaltoztathatd részvény atvaltasra kerilne.

xxxi) Szegmens informaciok

Uzleti szempontbdl a Csoport harom 6 szegmensre oszthatd: Upstream (Kutatas—Termelés), Downstream (Feldolgozas és
Kereskedelem), és Gaz-Midstream. Ezen Uzleti szegmensek szerinti bontas alapjan késziti el a Csoport a szegmens
informaciéit a menedzsment szamara. A menedzsment felelés az Uzleti er6forrasok szegmensek részére valo

hozzarendeléséért illetve a teljesitmények szamonkéréséért.

xxxii) Mérlegen kiviili tételek

A mérlegen kivuli kotelezettségek nem szerepelnek a konszolidalt éves beszamold részét képzd meérlegben és
eredménykimutatasban, hacsak nem uzleti kombinaciok soran szerezték. A jegyzetekben kerlilnek bemutatasra, kivéve, ha
a gazdasagi hasznot megtestesité forrasok kiaramlasanak esélye tavoli, minimalis. A mérlegen kivili kdvetelések nem
szerepelnek a konszolidalt éves beszamold részét képz& mérlegben és eredménykimutatasban, de amennyiben gazdasagi

hasznok bedramlasa val6szinisithetd, a jegyzetekben kimutatasra kerulnek.

2.5 Lényeges szamviteli feltételezések és becslések

A szamviteli politika alkalmazasa soran hasznalt Iényeges feltételezések

A 2.3 pontban leirt szamviteli politika alkalmazasa soran a Tarsasag vezetése bizonyos feltételezésekkel élt, melyek
befolyasolhatjak a konszolidalt éves beszamoldoban szereplé Osszegeket (eltekintve a becslések hatasatol, amely a
kovetkez6 pontban szerepel). Ezen feltételezések a megfeleld jegyzetekben részletesen kifejtésre kerlinek, de a

leglényegesebbek az alabbiakra vonatkoznak:

Arbevétel-elismerés és eszkdz értékvesztés a sziriai olaj- &s gazipari tevékenységgel kapcsolatban

A 2011-ben kezd6dbtt politikai események, valamint az Egyesiilt Allamok és az Eurépai Unié Sziriaval szemben alkalmazott

szankcidi kovetkeztében az ottani mikddésbdl szarmazd arbevétel kezelése feltételezéseken alapul. A Csoport sziriai
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értékesitési tevékenységbdl szarmazo gazdasagi hasznok realizalasanak valoszinliségét, illetve a GPC (a Sziriai Nemzeti
Olajvallalat) partnerkockazatat értékelve a menedzsment arra a kdvetkeztetésre jutott, hogy az IAS 18 Bevételek altal
meghatarozott kdvetelmények 2011 elejétél kezdédbéen nem teljestlnek. Ezen id6épont utdn bevétel csak akkor kerult
elszamolasra, ha a GPC-t8l az ellenérték ténylegesen befolyt. Ugyanakkor az INA 2012. februar 26-ig rendszeresen
bocsatott ki szamlat, az utolsé kibocsatasa 2012 februarjaban tértént. 2011 augusztusa volt az utolsé olyan hénap, mikor az
INA altal kibocsatott szamlak teljes 6sszegben kifizetésre keriltek. Az INA 2012 februarjaig felmerilt, el nem szamolt

arbevétele 6sszesen kortlbeltl 372,5 millié dollart tett ki.

Mivel 2012. februar 22-én Horvatorszag életbe léptette az Eurdpai Unié és az Egyesilt Nemzetek altal a Sziriai Arab
Koztarsasaggal szemben hozott szankciokat, az INA d.d. 2012. februar 26-an bejelentette a vis major zaradék életbe
lépését. Ennek kdvetkeztében az INA a Hayan és Aphamia blokk termelés megosztasi szerz6dései alapjan felfliggesztett
minden olajipari tevékenységet a Hayan és az Aphamia blokkokban és visszahivta a helyi és kilféldi illetéségl
munkavallaléit. Bar a termelés a Hayan blokkban jelenleg is zajlik a vis major helyzet bejelentését kdvetéen a Csoport nem
szamol ezekkel a volumenekkel. A nem megfelel6 mikddési kdrnyezet és a rendszeres karbantartas hianya miatt a
felszintechnolégia eszkdzok fizikai elhasznalédasa vonatkozasaban linearis értékcsdkkenés kerllt elszamolasra 3,5 éves
atlagos hatralévd hasznos élettartam alapjan. A 2014-ben és 2013-ban elszamolt értékcsokkenési leiras 12.355 millié és
21.465 millio forintot tett ki.

A vis major helyzet bejelentését kdvetéen a Csoport nem mutat ki arbevételt. Ezek a korilmények értékvesztésre utald
jelként értelmezhetéek a Csoport sziriai eszkdzeivel kapcsolatban. A Csoport elvégezte az értékvesztés vizsgalatot a sziriai
Hayan blokkban Iévé, 6nallo jovedelemtermeld egységet képz6 befektetett eszkdzei vonatkozasaban (lasd 5. Jegyzet). Ezen
értékvesztés kalkulacié soran megbecsiilte a sziriai jovedelemtermelé egység realizalhatd értékét, amely az értékesitési
koltséggel csokkentett valds érték, illetve a hasznalati érték kdzil a magasabb. A hasznalati érték a becsilt jovébeli nettd
pénzaramok jelenértéke, valamint a normal mikodéshez valé visszatérési lehetéségekbdl készitett dsszetett forgatokonyv
alapjan kerllt meghatarozasra. A legfontosabb valtozok a pénzaramok meghatarozasakor a diszkontratak, az id6szak
amelyre a cash-flow becslés torténik, az egyes visszatérési lehetéségek valdszinlisége, valamint a pénz bearamlas és a
pénz kiaramlas id6ézitésére és Osszegére vonatkozé feltételezések és becslések, beleértve a kbolaj és foldgaz arakat (a
termelés megosztasi szerz6dések altal meghatarozott arképletet figyelembe véve), az addicionalis Ujjaépités koltségeket, a
mikodési raforditdsokat és a jovébeni éves termelési volumeneket. Bar ezen pénzaramok a menedzsment legjobb
becslését tiikrozik a jovére nézve, megndvekedett bizonytalansagnak vannak kitéve Sziria politikai, biztonsagi és gazdasagi
helyzete miatt. Az 6sszetett, valoszinlségekkel sulyozott rendezési forgatékényv a Csoport sziriai mikodésére vonatkozdan

az alabbi lehetséges hatasokat foglalja magaban:

I.) Havaria: célzott vagy véletlenszer(i tdmadas hatasara az eszkdzok fizikai karosodast szenvednek.

II.) Visszatérés a normal mikddéshez: a Csoport jelenlegi varakozasai alapjan 3-10 éven belil folytatni tudja a
normal mikddést a krizis rendezését és a szankciok teljes vagy részbeni feloldasat kovetden.

l1l.) Nincs visszatérés: A Csoportnak egyaltalan nem lesz lehet6sége visszatérni és az eszkozeit elvesziti.

A jov6beni termelési mennyiségek becslése a vis major helyzet bejelentését megel6z6 legfrissebb tervekbdl szarmazé
bizonyitott és termelésbe allitott készleteken alapul. Az eszkdz specifikus diszkontrata a Csoport dollar alapu sulyozott
atlagos t6kekdltségébél kerilt levezetésre, az adott projekt kockazatanak megfeleléen moédositva. Az alkalmazott

diszkontrata 17,3% volt (lasd 5. Jegyzet). A tobbféle lehetséges kimenetel alapjan készitett diszkontalt cash-flow kalkulaciok
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eredményeképpen a Csoport 2014-ben és 2013-ban 50.429 millié forint, illetve 34.905 millié forint értékvesztést szamolt el a
befektetett eszkdzok, valamint 1.997 millio forintot, illetve 1.968 millié forintot a forgoeszkdzdk vonatkozasdban a Hayan
blokkra.

A vis major helyzet bejelentését megelé6zéen elérhetd miszaki informaciok, valamint a visszatérés varhatd idépontjaval

kapcsolatos bizonytalansag alapjan a Csoport a sziriai Aphamia blokkal kapcsolatban a multban felmerlt furasi koltségekre

vonatkozdan tovabbi 8.460 millié forint értékvesztést szamolt el 2013-ban.

A kérnyezetvédelmi és mezéfelhagyasi kdtelezettségek tartalma

A Csoport jelentés értékl céltartalékot mutat ki kdrnyezeti hatassal jar6 mikodése miatt. A jogszabalyok, kiléndsen a
kérnyezetvédelmi szabalyozas nem jeléli meg pontosan a karmentesitési feladatok terjedelmét, illetve az alkalmazandé
technoldgiat. A menedzsment korabbi tapasztalatait, illetve a jogszabalyi kdrnyezet sajat értelmezését is hasznalva
hatarozza meg a kornyezetvédelmi és mezéfelhagyasi kotelezettségek tartalmat. 2014. és 2013. december 31-én a
kornyezetvédelmi céltartalék dsszege 77.005 millié forint, illetve 71.533 millié forint, mig a mezéfelhagyasi kotelezettségekre

képzett céltartalék 0sszege 265.273 millio forint, illetve 198.372 millid forint volt (lasd 20. jegyzet).

A Successful Efforts mddszer alkalmazdsa az asvanyi anyagok feltarasdahoz és felméréséhez kapcsolddd eszkdzok

esetében

A menedzsment feltételezésekkel él akkor, amikor az aktivalt feltarashoz és felméréshez kapcsolodd eszkdzoket attekinti és
a feltarasi tevékenység folytatasanak szandékat, illetve képességét eldonti. Ezen aktivalt feltarashoz és felméréshez
kapcsolodo eszkdzok egyenlege 2014. és 2013. december 31-én 260.994 millié forint, illetve 221.002 millié forint volt (lasd
4. jegyzet).

Bizonytalansagok a becslésekben
Az IFRS koévetelményeinek megfeleld konszolidalt éves beszamol6 készitése megkdveteli becslések alkalmazasat, melyek
befolyasoljak a konszolidalt éves beszamoldban és a jegyzetekben szerepld 6sszegeket. Ezen becslések a menedzsment

jelenlegi eseményekre vonatkozd legjobb ismeretein alapulnak, azonban a tényleges eredmények eltérhetnek azoktél. Ezen

becslések a megfelel6 jegyzetekben részletesen kifejtésre kerlilnek, melyek kozil a leglényegesebbek az alabbiak:

Pénzilgyi instrumentumok valds értékének meghatarozasa

A pénzigyi instrumentumok valos értékének meghatarozasa (kiléndsen a specialis célu gazdasagi tarsasag, a Magnolia
Finance Ltd. altal kibocsatott atvalthaté tékeinstrumentumokba agyazott atvaltasi opcio esetében, lasd 17. jegyzet) a piacon
érvényes arszintek alapjan torténik, ezek hianyaban a menedzsment becslését tiikrozi a valos értékre jelentds hatast
gyakorld tényez6k jovébeli alakulasaval kapcsolatban (beleértve tobbek kdzétt a hozamgdrbéket, arfolyamokat, a
kockazatmentes kamatlabakat, illetve az atvaltasi opcidhoz kapcsolédéan a MOL részvények arfolyamanak volatilitasat és
az elvart osztalékhozamot). Tekintettel a kdzelmult globalis pénziigyi valsagara, az Eurozéna jelenlegi nehézségeire és

kézép-kelet eurdpai régidé kockazataira, az ilyen valdos értékelés megndvekedett bizonytalansagot hordoz magaban. Az
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atvalthato tékeinstrumentumokba agyazott konverziés opcié esetében az értékelés az atvalthatd instrumentumok piacan

megfigyelhetd arak alapjan tortént. Ezen instrumentumok részletesen a 33. jegyzetben kerlltek bemutatasra.

A kérnyezetvédelmi és mezéfelhagyasi kdtelezettségek szamszerisitése és iddbeli felmerlilése

A menedzsment becsléseket alkalmaz a koérnyezetvédelmi és mezéfelhagyasi kotelezettségekhez kapcsolodo
pénzkiaramlas meghatarozésaban, 6sszehasonlitdé arak, korabbi hasonlé munkék alapul vétele és egyéb varakozasok
felhasznalasaval. Tovabba, ezen pénzaramok idébeli itemezése a menedzsment jelenlegi értékitéletét tikrdzi a prioritasok,
technikai képességek és slrgdsség tekintetében. A jovbbeli pénzaramok Osszege és felmerilésik idépontja évente
felllvizsgalatra kerll, az ezek diszkontalasahoz hasznalt ratdkra vonatkozo elérejelzésekkel egyiitt. A hosszu tava nominal
diszkontratakra vonatkozé varakozas 3,5% és 4,5% kozott van (2013: 3,5%). Mindezek kovetkeztében a céltartalékok
Osszege — a kornyezetvédelmi kotelezettségek esetében 77.005 millié forint, illetve 71.533 millio forint, mig a
mezéfelhagyasi céltartalék esetében 265.273 millié forint, illetve 198.372 millio forint 2014. és 2013. december 31-én (lasd
20. jegyzet) — bizonytalansagot hordoz.

A targyi eszk6zok és a goodwill értékvesztésének meghatarozasa

Az értékvesztés kalkulacio a jovedelemtermeld egységek realizalhatd értéke, tehat azok értékesitési koltségekkel
csOkkentett valos értéke vagy hasznalati értéke alapjan torténik. A hasznalati érték meghatarozasa a diszkontalt varhaté
pénzaramok alapjan torténik. A legfontosabb valtozék a pénzaramok meghatarozasa soran a diszkontratak, a
maradvanyérték, a pénzaramokban figyelembe vett periddus hossza, valamint a bejové és kimend pénzaramok dsszegének
megallapitasahoz tett becslések és feltételezések, beleértve a termékarakra, mikoddési koltségekre, a jovébeli termelési
Osszetételre, valamint a kdolaj, foldgaz és finomitott termékek globalis és regionalis kereslet-kinalati egyensulyara
vonatkozd el6rejelzéseket. Mivel ezen pénzaramok minden egyes befektetett eszkdz vagy befektetés esetében a
menedzsment jovére vonatkozo becsléseit tikrozik, igy ezen becslések megndvekedett bizonytalansagnak vannak kitéve a
gazdasagi visszaesés kovetkeztében, amely egyarant tapasztalhatd vilagszinten, az eurd-zénan belll és a kdzép-kelet-
eurdpai régidban, ahol a Csoport tevékenységet folytat. A kdézelmult politikai fejleményei Eszak-Afrika és a Kozel-Kelet
orszagaiban tovabbi bizonytalansagokat okoznak az ezekben az orszagokban befektetett eszkdzok megtériilésének
becslésében. A diszkontratak a Csoport dollar alapu sulyozott atlagos t6kekoltségébdl szarmaznak (8,0%). A ratak minden
esetben modositasra kerliltek a szegmens-, orszag- és projeki-specifikus kockazatokkal. A konszolidalt
eredménykimutatasban elszamolt értékvesztés dsszege 91.030 millié forint, illetve 237.708 millié forint volt 2014-ben és
2013-ban. Ebbdl az immaterialis javakra 15.274 millié forint (2013-ban 56.141 millié forint) értékvesztés volt elszamolva,
ebbdl az aktivalt kutatdsi koltségekre képzett értékvesztés 15.211 millié forint (2013-ban 44.498 millio forint, mig a
goodwillra 9.504 millié forint) volt, mig a targyi eszk6zoknél 79.421 millié forint értékvesztés (2013-ban 182.538 millié forint),
illetve 3.665 millid forint értékvesztés visszairas (2013-ben 971 millié forint) volt. A goodwill kényv szerinti értéke 2014. és
2013. december 31-én 38.388 milli6 forint, illetve 36.382 millié forint volt (lasd 4. jegyzet).

Megfeleld mértékii addalapot képezd nyereség realizalasa, amellyel szemben a halasztott add eszkdz érvényesithetd

Halasztott ad6 kovetelés csak akkor vehetd fel, ha valdszinilsithetd, hogy a Csoport a jévébeni tevékenysége soran
adoalapot képz6 nyereséget realizal, amellyel szemben a halasztott adé eszkdz érvényesithetd. Jelentds feltételezések

sziikségesek a menedzsment részérdl a felvehetd halasztott adoé eszkdzok vonatkozaséban, a jév8ben — az adétervezési
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stratégia fényében — felmerll6 adoéalapot képezd nyereség idépontjardl és Osszegérdl. A kapcsolédd halasztott add
kdvetelés kdnyv szerinti értéke 2014. december 31-én 140.879 millié forint, mig 2013. december 31-én 67.090 millié forint

volt (lasd 30. jegyzet).

Aktuariusi feltételezések alkalmazasa a nyugdij-juttatasi kotelezettség szamszerisitésében

A meghatarozott juttatdsi programok értéke aktuariusi értékelés alkalmazésaval torténik. Az aktuariusi értékelés soran
becslések torténnek a diszkontratak, jévébeli béremelések, a halalozasi és munkaeré-aramlasi ratak vonatkozésaban. Ezen
programok hosszu tavu jellege miatt a becslések jelentds bizonytalansagot hordoznak. A nyugdijjuttatdsokra képzett

céltartalék dsszege 2014. és 2013. december 31-én 23.184 millié forint, illetve 17.664 millio forint volt (Iasd 20. jegyzet).

Bizonyos peres ugyek kimenetele

A Csoport tagjai tobb peres tigyben, hatdsagi és polgari eljarasban érintettek, melyek a rendes izletmenet soran fordulnak
el6. A menedzsment megitélése szerint dont akkor, mikor a gazdasagi hasznok valdszinli jévébeli kimenetele
meghatarozott, és becsléssel él, amikor ezen eljarasok legvalészinibb kimenetelét megitéli, és a céltartalék ezzel
6sszhangban megképzésre kerll. A peres lgyekre képzett céltartalék 2014. december 31-én 24.610 millié forint, mig 2013.
december 31-én 18.713 milli6 forint volt. (lasd 20. és 34. jegyzetek).
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2.6 Multbeli hiba javitasa

A MOL nem mutatott ki (nettd) halasztott adé eszkdzoket a mezéfelhagyasi kotelezettségre képzett céltartalékokbol és
kapcsolodo eszkdzdk ndvekményébdl eredd levonhatd és addalapot képzd idSbeli eltérésekre, mivel halasztott add
eszk6zok és kotelezettségek nem vehetdk fel olyan idébeli eltérésekre, amelyek nem (izleti kombinaciobdl szarmazé eszkoz
vagy kotelezettség felvételébdl keletkeztek, és a tranzakcié idépontjdban nem érintették sem a szamviteli eredményt, sem
az adoalapot. Azonban az eszkdz felvételét kdvetéen azonnal levonhato idébeli eltérések keletkeztek, amint az aktivalt

eszkoz értékcsokkenése megkezdddott, ezeket viszont a Csoport nem kezelte a mérlegében.

A hiba javitasra kerllt, és az Osszehasonlitd idészakok az érintett beszamold-sorokon az aldbbi mddon keriltek
modositasra:

2013. januar 1-jén 2013. december 31-én 2014. januar 1-jén
milli6 forint milli6 forint milli6 forint
Konszolidalt mérleg
Halasztott add eszkdzok 17.805 18.264 18.264
Osszes befektetett eszkoz 17.805 18.264 18.264
OSSZES ESZKOZ 17.805 18.264 18.264
Tartalékok 17.805 17.805 18.264
Anyavallalati részvényesek részesedése az eredménybdl - 459 -
Anyavallalati részvényesekre juté sajat téke - 459 -
Osszes sajat toke 17.805 18.264 18.264
OSSZES SAJAT TOKE ES KOTELEZETTSEGEK 17.805 18.264 18.264
Konszolidalt eredménykimutatas
Nyereségado - -459 -
Idészak eredménye / vesztesége (-) - 459 -
Anyavallalati részvényesek részesedése az eredménybdl - 459 -

Az anyavallalati részvényeseket megilleté egy részvényre juté normal és higitott eredményre (EPS) csak 5 forint hatasa volt
a korrekcionak (160 forintrol 165 forintra modosult) a 2013. december 31-i fordulonappal zaréddo évre.

A valtozas nem jart hatassal az idészaki Egyéb Atfogd Jovedelemre, valamint az (zleti, befektetési és finanszirozasi
tevékenység nettd pénzaramlasara sem.
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3. Szegmens informaciok

2014

Ertékesités netté arbevétele
Ertékesités Csoporton kiviili vevéknek
Szegmensek kozotti értékesités

Ertékesités netté arbevétele 6sszesen

Eredmények
Uzleti eredmény
Pénzigyi miiveletek nettd vesztesége

Részesedés a tarsult vallalkozasok
eredményébdl

Adoézas elétti eredmény
Tarsasagi adé

Id6szak eredménye

2013

Ertékesités netté arbevétele
Ertékesités Csoporton kiviili vevéknek
Szegmensek kozotti értékesités

Ertékesités nett6 arbevétele 6sszesen

Eredmények
Uzleti eredmény
Pénzlgyi mlveletek netté vesztesége

Részesedés a tarsult vallalkozasok
eredményébdl

Adozas el6tti eredmény
Tarsasagi ado

|d&szak eredménye

Upstream
millié forint

198.112
315.980
514.092

75.275

Upstream
millié forint

176.218
432.040
608.258

142.432

Downstream
millié forint

4.399.575
10.896
4.410.471

-31.579

Downstream
millié forint

4.834.553
13.416
4.847.969

-169.659

Gaz-
Midstream
millio forint

206.717
26.089
232.806

23.532

Gaz-
Midstream
millié forint

348.478
37.044
385.522

34.009

A mellékelt jegyzetek a pénziigyi kimutatasok elvalaszthatatlan részét képezik.
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Kdzpont és
egyéb
milli6 forint

62.203
155.017
217.220

-43.525

18.902

Kdzpont és
egyéb
milli6 forint

41.168
159.841
201.009

-62.351

20.062

Szegmensek
kozotti atadas
millié forint

-507.982
-507.982

16.377

Szegmensek
kozotti atadas
milli6 forint

-642.341
-642.341

36.941

Osszesen
millié forint

4.866.607

4.866.607

40.080
104.464

18.902
-45.482
5.384
-50.866

Osszesen
millié forint

5.400.417

5.400.417

-18.628
58.344

20.062
-56.910
-37.959
-18.951
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2014. december 31.

2014 Eszkozok és kotelezettségek

Targyi eszkdzok

Immateridlis javak

Készletek

Vevokovetelések

Befektetések tarsult és kozos vallalkozasokban

Szegmenshez nem allokalt eszk6zok

Osszes eszkoz

Szallitoi kotelezettségek

Szegmenshez nem allokalt kotelezettségek
Osszes kotelezettség

2014 Egyéb szegmens informaciok

Immateridlis javak és targyi eszk6z6k
beszerzése

Targyi eszk6zok beszerzése
Immateridlis javak beszerzése

Ertékcsokkenés és értékvesztés

Ebbédl: az eredmény terhére elszamolt
értékvesztés

Ebbdl: az eredmény terhére elszamolt
értékvesztés visszairas

Upstream

millié forint

1.005.780
285.701
21.102
28.102

69.735

368.563
274.620

93.943
210.509

75.730

-1.872

Downstream

millié forint

1.143.875
65.729
336.493
381.710

350.792

174.835
173.415

1.420
127.091

19.095

-1.793

Gaz-
Midstream

millié forint

236.538
2.196
3.858

28.538

11.168

6.063
5.945

118
13.488

196

A mellékelt jegyzetek a pénziigyi kimutatasok elvalaszthatatlan részét képezik.
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Kdzpont és
egyéb
milli6 forint

136.124
26.326
23.650
46.669

165.776

44.095

18.573
9.495

9.078
20.016

1.007

Szegmensek
kozotti atadas

millioé forint

-9.303
-8.716
-20.512
-34.034

-34.137

-2.820

-1.333

Osszesen
millié forint

2.513.014
371.236
364.591
450.985
165.776
783.923

4.649.525

441.653
2.012.134

2.453.787

568.034
463.475

104.559
368.284

94.695

-3.665
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2014. december 31.

2013 Eszkozok és kotelezettségek

Targyi eszkdzok

Immateridlis javak

Készletek

Vevokovetelések

Befektetések tarsult és kozos vallalkozasokban

Szegmenshez nem allokalt eszk6zok

Osszes eszkoz

Szallitoi kotelezettségek

Szegmenshez nem allokalt kotelezettségek
Osszes kotelezettség

2013 Egyéb szegmens informacidok

Immateridlis javak és targyi eszk6z6k
beszerzése

Targyi eszk6zok beszerzése
Immaterialis javak beszerzése
Ertékcsdkkenés és értékvesztés

Ebbédl: az eredmény terhére elszamolt
értékvesztés

Ebbdl: az eredmény terhére elszamolt
értékvesztés visszairas

Upstream

millié forint

842.854
245.271

18.767
156.583

71.390

140.727
85.139

55.588
224.573

81.236

-385

Downstream

millié forint

1.039.541
62.470
426.824
449.471

468.284

93.778
92.375

1.403
278.151

157.314

-504

Gaz-
Midstream

millio forint

243.855
2.948
39.586
40.907

160.651

7.988
6.720

1.268
21.921

259

Kdzpont és
egyéb
milli6 forint

134.024
20.455
17.345
37.292

128.220

25.888

11.868
5.164

6.704
20.150

1.830

Szegmensek
kozotti atadas

millié forint

-7.347
-7.498
-37.016
-171.669

-171.669

-5.109

-1.960

Osszesen
millié forint

2.252.927
323.646
465.506
512.584
128.220
976.269

4.659.152

554.544
1.925.087

2.479.631

254.361
189.398

64.963
539.686

238.679

-971

A konszolidalt eredménykimutatasban 91.030 milli6 forint (nettd) értékvesztés kerllt elszamolasara 2014-ben, mig 2013-ban

237.708 milli6 forint értékvesztés elszamolasara kerult sor. A 2014-ben elszamolt értékvesztés a Csoport izemi eredményét

az Upstream szegmensen 73.858 millio forinttal, a Downstream szegmensen 17.302 millié forinttal, a Gaz Midstream

szegmensen 196 millié forinttal, a K6zpont és egyéb szegmensen pedig 1.007 millié forinttal rontotta.

Az Uzleti eredmény a harmadik félnek, valamint mas szegmensnek torténd értékesitésekbdl szarmazé eredményt foglalja

magaba. Az Upstream szegmens kitermelt kdolajat, kondenzatumokat és PB gazt ad at a Downstream szegmensnek,

valamint foldgazt a Gaz-Midstream szegmensnek. A Kézpont szegmens leanyvallalatai karbantartasi, biztositasi és egyéb

szolgaltatast nyuljtanak az Uzleti szegmensek szamara. A belsd transzferarak az aktudlis piaci arakon alapulnak. A

szegmens eredmények az adott divizidhoz tartozo teljes korlien konszolidalt leanyvallalatok eredményeit is tartalmazzak.

A mellékelt jegyzetek a pénziigyi kimutatasok elvalaszthatatlan részét képezik.
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Foldrajzi informacidk

Eszk6z6k féldrajzi megoszlasa

2014. december 31-én

Magyarorszag
Horvatorszag

Szlovéakia

Eurépai Uni6 egyéb része
Eurdpa egyéb része

A vilag egyéb része

Osszesen

2013. december 31-én

Magyarorszag
Horvatorszag

Szlovéakia

Eurdpai Unié egyéb része
Eurdpa egyéb része

A vilag egyéb része

Osszesen

Immaterialis javak
millié forint

56.810

102.623

6.027

64.404

15.459

125.913

371.236

Immaterialis javak
milli6 forint

56.023

102.125

6.103

23.385

33.298
102.712

323.646

Targyi eszk6z6k
milli6 forint
724.166

798.244

470.600

318.694

74.280

127.030

2.513.014

Targyi eszk6zok
millié forint
699.847

803.948

405.701

80.614

118.489
144.328

2.252.927

A mellékelt jegyzetek a pénziigyi kimutatasok elvalaszthatatlan részét képezik.
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Befektetések tarsult és k6zos
vezetésii vallalkozasokban

millio forint

26.039

1.601
3.297

134.839

165.776

Befektetések tarsult és k6zos
vezetésii vallalkozasokban

millié forint
21.451

1.670
4.802

100.297

128.220



Jegyzetek a Nemzetkdzi Pénzigyi Beszamolasi Standardok
szerint készitett konszolidalt pénzigyi kimutatasokhoz
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Arbevétel féldrajzi régick szerinti megoszlasa

2014 2013

millié forint millié forint

Magyarorszag 1.366.520 1.457.589
Horvatorszag 593.352 705.369
Olaszorszag 434.215 613.574
Ausztria 430.718 511.723
Szlovakia 424.889 421.268
Csehorszag 321.988 329.536
Romania 295.561 313.261
Lengyelorszag 172.367 202.061
Németorszag 151.376 151.829
Bosznia-Hercegovina 129.439 131.657
Szerbia 90.487 88.015
Szlovénia 85.165 72.080
Svaéjc 82.554 115.138
Nagy-Britannia 37.928 21.426
Oroszorszag 22.097 39.703
Egyéb eurdpai orszagok 99.150 107.549
Egyéb kdzép-kelet-eurdpai orszagok 34.461 32.191
Eurépan kivili orszagok 94.340 86.448
Osszesen 4.866.607 5.400.417

2014-ben és 2013-ban nem volt a Csoportnak olyan meghatarozé vevéje, amelytdl szarmazé arbevétel meghaladta volna a
teljes netté arbevétel 10%-at.

A mellékelt jegyzetek a pénziigyi kimutatasok elvalaszthatatlan részét képezik.
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4. Immaterialis javak

Nyité egyenleg 2013. januar 1.
Brutté érték
Halmozott értékcsokkenés és értékvesztés

Netto érték

2013. évi valtozasok

- ndvekedések

- lednyvallalat vasarlasa

- értékcsokkenés

- értékvesztés

- értékvesztés visszairasa
- értékesitések

- kvota atértékelés

- lednyvallalat értékesitése
- arfolyam kulonbozetek

- atsorolasok és egyéb mozgasok

Zaro6 netto érték

Zaré egyenleg 2013. december 31.
Brutté érték

Halmozott értékcsokkenés és értékvesztés
Netto érték

2014. évi valtozasok

- névekedések

- lednyvallalat vasarlasa

- értékcsokkenés

- értékvesztés

- értékesitések

- kvota atértékelés

- lednyvallalat értékesitése

- arfolyam kilonbozetek

- atsorolasok és egyéb mozgasok

Zaro netto érték
Zaré egyenleg 2014. december 31.
Brutté érték

Halmozott értékcsokkenés és értékvesztés

Netto érték

A mellékelt jegyzetek a pénziigyi kimutatasok elvalaszthatatlan részét képezik.

Kutatasi

Vagyoni értéki Szellemi koltségek
jogok termékek  aktivalt értéke Goodwill Osszesen
milli6 forint milli6 forint millié forint milli6 forint millié forint
136.347 48.773 264.270 86.769 536.159
-74.170 -38.549 -36.462 -41.028 -190.209
62.177 10.224 227.808 45.741 345.950
18.194 6.053 52.066 - 76.313
-8.157 -3.108 -1.469 - -12.734
-2.044 -95 -44.498 -9.504 -56.141
-10.979 -21 -28 - -11.028
-481 - - - -481
-2.921 -58 -725 - -3.704
-483 87 -5.702 163 -5.935
-1.754 -372 -6.450 -18 -8.594
53.552 12.710 221.002 36.382 323.646
129.762 54.173 274.930 86.243 545.108
-76.210 -41.463 -53.928 -49.861 -221.462
53.552 12.710 221.002 36.382 323.646
15.036 5.969 91.673 - 112.678
- 80 - - 80
-7.380 -3.318 -1.174 - -11.872
-42 -21 -15.211 - -15.274
-6.276 -34 - - -6.310
278 - - - 278
-6 - -10.657 - -10.663
2.663 383 18.267 2.006 23.319
3.451 -5.191 -42.906 - -44.646
61.276 10.578 260.994 38.388 371.236
153.001 47.321 308.690 91.226 600.238
-91.725 -36.743 -47.696 -52.838 -229.002
61.276 10.578 260.994 38.388 371.236
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Aktivalt kutatasi kéltségek

2014-ben az értékvesztés a sikertelennek mindsitett kutatasi tevékenységekhez kapcsolédott, Magyarorszagon 9.046 millié
forint, Kazahsztanban a sikertelen SK-1 kdthoz kapcsolédéan 2.652 millié forint, Oroszorszagban a Novomatjushkinskaya-
103 és Zapadno-Kedrovskaya-121 kutakhoz kapcsolédéan 1.938 millio forint. 2013-ban az értékvesztés szintén a
sikertelennek mindsitett kutatasi tevékenységekhez kapcsolodott, Magyarorszagon 6.536 millié forint, Kurdisztanban a
sikertelen Gulak és Bekhme kuthoz kapcsoldddan 10.326 millié forint, Haw-1 kuthoz kapcsolédéan Omanban 6.498 millié
forint, a sziriai Hayan blokkhoz kapcsoléddan 9.717 millié forint, az Aphamia blokkhoz kapcsolddéan 8.460 millio forint illetve

az egyiptomi Disouq blokkhoz kapcsoléddan 3.922 millié forint.

A feltarashoz és felméréshez kapcsolddd eszkdzoket megtestesitd koltségek aktivalt értékének atsorolasa a targyi eszkdzok

kdzé, a bizonyitott kéolaj és foldgaz készletek meghatarozasanak idépontjaban torténik (lasd 2.3 xv. jegyzet).

Az emlitett feltarashoz és felméréshez kapcsolddd eszkdz6kon tul, 2014-ben tovabbi 15.951 millié forint, mig 2013-ban
8.780 millio forint olyan kutatasi kéltség mertilt fel, mely nem felelt meg az aktivalas kévetelményének. A Successful Effort
modszerrel 0sszhangban ezek a koltségek a kiilonféle operativ koltségek kozott kerlltek elszamolasra a konszolidalt

eredménykimutatason beliil.

Goodwill

Az Uzleti kombinacié révén keletkezett goodwill-t az akvizicié id6pontjaban azon jovedelemtermeld egységekhez kell
rendelni, melyek az Uzleti kombinacié hasznait varhatéan élvezni fogjak. Az értékvesztés elszamolasa elétt a goodwill kdnyv
szerinti értéke az alabbiak szerint kerult felosztasra:

2014 2013

Nettd kdnyv Netté konyv

szerinti érték szerinti érték
értékvesztés Netté konyv értékvesztés Netté konyv
elétt Ertékvesztés  szerinti érték el6tt Ertékvesztés szerinti érték
millié forint millié forint millié forint millié forint millié forint millié forint
Downstream 35.099 - 35.099 42.772 9.504 33.268
- Roth Csoport 8.013 - 8.013 7.556 - 7.556
- Romaniai kiskereskedelmi haldzat 4.612 - 4.612 4.353 - 4.353
- IES Csoport - - - 9.439 9.439 -
- Horvatorszagi kiskereskedelmi 15.302 _ 14.487

halézat 15.302 - 14.487
- Cseh kiskereskedelmi halozat 6.695 - 6.695 6.395 - 6.395
- TVK 477 - 477 477 - 477
- TVK Polska* - - - 65 65 -
Upstream 3.289 - 3.289 3.114 - 3.114
- Rotary (korabban DrillTrans) 3.289 - 3.289 3.114 - 3.114
Osszes goodwill 38.388 - 38.388 45.886 9.504 36.382

* TVK Polska 2013-ban bezarasra kertilt

A mellékelt jegyzetek a pénziigyi kimutatasok elvalaszthatatlan részét képezik.
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A Csoport évente legalabb egyszer megvizsgalja, hogy a goodwill esetében kell-e értékvesztést elszamolni. Ennek
érdekében meg kell becsiilni azon jovedelemtermelé egységek realizalhatd értékét, melyekhez goodwill kapcsolodik. A
hasznalati érték megallapitasahoz a Csoport meghatarozza a jovedelemtermel6 egység becsllt hatralévé hasznos
élettartama alatt varhat6 jov6beni pénzéramait, illetve kivalasztja a megfelel6 diszkontratat a pénzéramok jelenértékének

kiszamitasa céljabal.

A jovedelemtermel6 egységek realizalhato értéke a hasznalati érték kalkulacio alapjan kerll meghatarozasra. A hasznalati
érték kalkulacié soran alkalmazott fobb feltételezések a diszkont rata, novekedési litem, valamint az értékesitési arak és
kdzvetlen koltségek kildnbségének idGszaki varhatd valtozasaira vonatkoznak. A vezetdség olyan addzas elétti diszkont
ratakat hataroz meg, amelyek tukrozik a pénz idéértékére vonatkozo jelenlegi piaci értékeléseket és a jovedelemtermeld
egységre jellemzé kockazatokat. A ndvekedési ltem az iparagi ndvekedési el6rejelzések alapjan kerlil meghatarozasra. Az
értékesitési arak és a kozvetlen koltségek kildonbségének valtozasa, a mult tapasztalatai és a varhatd jovébeni piaci

valtozasokon alapszik.

Roth Csoport

2014. december 31-én 8.013 millié forint (2013: 7.556 millié forint) goodwill kapcsolodik a féként osztrak piacon mikodd
Roth Csoport nagykereskedelmi tevékenységéhez, amely a Downstream szegmensen belll 6nall6 jévedelemtermel6
egységet képez. A Csoport a pénzaramok elbrejelzését a vezetéség altal elfogadott aktudlis Gzleti tervei alapjan késziti el,
majd az azt kdvetd évekre, 1%-0s ndvekedési lUtemet feltételezve kivetiti a pénzaramokat. Ez a rata nem haladja meg az
osztrak piacok atlagos hosszu tavu ndévekedeési Utemét. A becsilt pénzaramok diszkontélasara hasznalt ratak tukrozik a

Downstream szegmensre jellemzd kockazatokat, és a vonatkozé években 8% és 9% kozott valtoznak.

A Roth Csoport nagykereskedelmi tevékenységének vonatkozasaban vannak a fébb feltételezéseknek olyan lehetséges
valtozasai, amelyek kovetkeztében a konyv szerinti érték meghaladhatja a realizalhatd értéket. A 6 feltételezések

realizalhato értékre gyakorolt hatasa az alabbiakban keril részletezésre:

- Diszkont rata becslése — a menedzsment a diszkont ratakat a jelenlegi és varhatd kockazatmentes kamatlab, illetve
az egység specifikus kockazatai alapjan hatarozta meg. A rata 5,6%-pontos emelkedése a konyv szerinti értékkel

azonos hasznalati értéket eredményezne a Roth Csoport nagykereskedelmi tevékenységére vonatkozoéan.

Roman kiskereskedelmi halézat

2014. december 31-én 4.612 millié forint (2013: 4.353 millié forint) goodwill kapcsolddik a Csoport roman kiskereskedelmi
halézatahoz. A goodwill felosztasa szempontjabdl a jovedelemtermelé egységet a roman téltéallomas halézat egésze
alkotja. A Csoport a pénzaramok el6rejelzését a vezetfség altal elfogadott, a benzinkut halézat egészére készulé aktualis
Uzleti terve alapjan késziti el, majd a pénzaramokat kivetiti a benzinkutak hatralévd atlagos élettartamara, a kompetitiv piaci
pozicioval 6sszhangban ndvekedési rata figyelembe vétele nélkil. A becsult pénzaramok diszkontalasara hasznalt ratak
tikrozik a kiskereskedelmi tevékenységre jellemzé kockazatokat, és a vonatkoz6 évek esetében 11 % és 13 % kozott

valtoznak.

A mellékelt jegyzetek a pénziigyi kimutatasok elvalaszthatatlan részét képezik.
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A romaniai kiskereskedelmi halézat hasznalati értékével kapcsolatosan a menedzsment meggydz&dése szerint nincs olyan
ésszerlien lehetséges valtozas a fébb feltételezésekben, melyek kdvetkeztében az egység kdnyv szerinti értéke jelentésen

meghaladna annak realizalhato értékét.

IES Csoport

2013-ban, miutan a finomitds szamara kedvezétlendl alakult a gazdasagi kérnyezet Olaszorszagban, az IES mantovai
mikodésének részletes, hosszu tavd fenntarthatdésagat vizsgald elemzés eredményeként a Csoport Ugy dontétt, hogy
finomitdjat terméklogisztikai kdzpontta alakitia at. A Csoport értékvesztés tesztet hajtott végre az érintett befektetett
eszkdzokon (a goodwill-t is beleértve). Ennek eredményeképpen a Csoport kényveiben a goodwill teljes mértékben (9.439
millié forint értékben) leirasra kerilt. A goodwill felosztasa szempontjabol a Mantova finomité és annak nagykereskedelmi

tevékenysége (mivel ezek egyetlen jovedelemtermel6 egységet alkotnak) kerult figyelembe vételre.

Horvat kiskereskedelmi halézat

2014. december 31-én 15.302 millié forint (2013: 14.487 millié forint) goodwill kapcsolédik a horvat kiskereskedelmi
halézathoz, mely az INA és a Tifon markanevek alatt miik6dé toltéallomasokat foglalja magaban. A goodwill felosztasa
szempontjabdl a jovedelemtermeld egységet a horvat toltdallomas halézat egésze alkotja (amely a Tifon és az INA
markaneveket is tartalmazo jovedelemtermeld egységek csoportja). A halézat a pénzaramok el6rejelzését a vezetdség altal
elfogadott, a benzinkut halézat egészére készulé aktualis Uzleti terve alapjan késziti el, majd a pénzaramokat, hosszu tavon
évi 2% és 4% kozotti ndvekedéssel szamolva kivetiti a benzinkutak atlagos hatralévé hasznos élettartamara. A becsiilt
pénzaramok diszkontalasara hasznalt ratak tukrozik a kiskereskedelmi tevékenységre jellemz6 kockazatokat és a vonatkozo

évek esetében 10% és 13% kozott valtoznak.
A horvat kiskereskedelmi halézat hasznalati értékének becslése alapjan a menedzsment szerint nem varhaté a fébb

feltételezésekben olyan valtozas, melynek kovetkeztében az egység konyv szerinti értéke jelentésen meghaladna annak

realizalhato értékét.

Cseh kiskereskedelmi halézat

2014. december 31-én 6.695 millié forint (2013: 6.395 millié forint) goodwill kapcsolédik a cseh kiskereskedelmi halézathoz,
mely a PapQOil és a Slovnaft markanevek alatt m{ikédé toltéallomasokat foglalja magaban. A goodwill felosztasa
szempontjabdl a jévedelemtermel6 egységet a cseh toltdallomas haldézat egésze alkotja (amely a PapQil és a Slovnaft
markaneveket is tartalmazo jovedelemtermeld egységek csoportja). A halézat a pénzaramok elbrejelzését a vezetdség altal
elfogadott, a benzinkut halézat egészére készuld aktualis Uzleti terve alapjan késziti el, majd a pénzaramokat, hosszu tavon
évi 2% és 4% kozotti ndvekedéssel szamolva kivetiti a benzinkutak &tlagos hatralévé hasznos élettartamara. A becsiilt
pénzaramok diszkontalasara hasznalt ratak tukrozik a kiskereskedelmi tevékenységre jellemz6 kockazatokat és a vonatkozé

évek esetében 11% és 12% kozott valtoznak.

A cseh kiskereskedelmi halézat hasznalati értékének becslése alapjan a menedzsment szerint nem varhaté a f6bb
feltételezésekben olyan valtozas, melynek kévetkeztében az egység konyv szerinti értéke jelentésen meghaladna annak

realizalhato értékét.
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Rotary

A 2014 végeén elvégzett értékvesztés teszt alapjan a tevékenység jovedelmez8ségére vonatkozdéan goodwill értékvesztés
elszamolasara nem volt szilkkség az INA farasi tevékenységet végz6 vallalata, a Rotary vonatkozasaban. A becsiilt

pénzaramok diszkontalasara hasznalt adozas el6tti rata 9,5% (2013: 9,97%).
TVK Polska

A TVK Polska felszamolasa 2013 februar 28-an befejez6détt, igy a kapcsolodd goodwill kivezetésre kertilt.

Hatarozatlan idej(i hasznos élettartammal rendelkez6 immateridlis javak

A goodwill-on felil a MOL Csoport 2009-ben megszerezte az INA markanevet is, amely hatarozatlan ideji hasznos
élettartammal rendelkezik, mivel a horvat lakossdg egésze ismeri és kiterjedt kuthalézattal mikddé piacvezetSként
tekintenek ra. A Csoportnak nem all szandékaban a markanevet az elérelathaté jovében megsziintetni. Az INA markanév
kényv szerinti értéke 2014. december 31-én 14.153 milli6 forint volt. Mivel a markanév a horvat téltéallomas halozat szerves
része, értéke figyelembe vételre kerilt a joévedelemtermeld egységek azon csoportjanak koényv szerinti értékében,
amelyekhez a kapcsolddd goodwill hozzarendelésre kerlilt, és értékvesztésének felllvizsgalata is ennek megfelel6en tortént
(lasd feljebb).
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5. Targyi eszk6zok

Nyité egyenleg 2013. januar 1.

Brutto érték

Halmozott értékcsokkenés és értékvesztés
Nett6 érték

2013. évi valtozasok

- nbvekedések és aktivalasok

- leanyvallalat vasarlasa

- értékcsokkenés

- értékvesztés

- értékvesztés visszairasa
- értékesitések

- leanyvallalat értékesitése
- arfolyam kilénbozetek

- atsorolasok és egyéb mozgasok
Zaro nett6 érték

Zaré egyenleg 2013. december 31.
Brutté érték

Halmozott értékcsokkenés és értékvesztés
Nett6 érték

2014. évi valtozasok

- nbvekedések és aktivalasok

- leanyvallalat vasarlasa

- értékcsokkenés

- értékvesztés

- értékvesztés visszairasa

- értékesitések

- leanyvallalat értékesitése

- arfolyam kilonbozetek

- atsorolasok és egyéb mozgasok
Zaré nett6 érték

Zaré egyenleg 2014. december 31.
Bruttd érték

Halmozott értékcsokkenés és értékvesztés

Netto érték

A mellékelt jegyzetek a pénziigyi kimutatasok elvalaszthatatlan részét képezik.

Miszaki gépek,

berendezések, Egyéb gépek, Befejezetlen
Ingatlanok jarmivek  berendezések beruhazas Osszesen
milli6 forint millié forint milli6 forint milli6 forint milli6 forint
2.642.054 1.933.770 119.305 223.766 4.918.895
-1.056.256 -1.162.656 -90.264 -1.344 -2.310.520
1.585.798 771.114 29.041 222.422 2.608.375
70.996 68.901 8.869 42.323 191.089
622 62 47 - 731
-153.577 -127.104 -8.563 - -289.244
-44.326 -130.001 -2.243 -5.968 -182.538
865 53 37 16 971
-686 -186 =72 -50 -994
-70.591 -16.041 -42 -1.112 -87.786
2.245 3.090 242 -1.084 4.493
17.394 -9.545 2.034 -2.053 7.830
1.408.740 560.343 29.350 254.494 2.252.927
2.609.960 1.930.528 125.018 260.091 4.925.597
-1.201.220 -1.370.185 -95.668 -5.597 -2.672.670
1.408.740 560.343 29.350 254.494 2.252.927
87.220 170.998 8.462 195.997 462.677
12.238 1.120 - 54 13.412
-143.996 -113.485 -7.901 - -265.382
-37.991 -33.817 -202 -7.411 -79.421
3.278 209 178 - 3.665
-564 -14 -712 -345 -1.635
-21.086 -2.141 -28 -1.652 -24.907
47.255 44.894 989 17.201 110.339
42.180 -3.926 3.949 -864 41.339
1.397.274 624.181 34.085 457.474 2.513.014
2.885.967 2.150.910 173.618 468.715 5.679.210
-1.488.693 -1.526.729 -139.533 -11.241 -3.166.196
1.397.274 624.181 34.085 457.474 2.513.014
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A beruhazas befejezésekor a kdnyv szerinti érték atvezetésre kerll a beruhazasokrdl az érintett targyi eszkdz kategdriaba,

ahol az a ndvekedések és aktivalasok soron jelenik meg.

Eszaki-tengeri eszk6zok vésarliasa a Wintershall-t6/ és a Premier Oil UK Limited-t6/

A Csoport, 6sszhangban az aktiv portfolié fejlesztési stratégiaval Részvényesi Adasvételi megallapodast kotott a
Wintershall Norge AS-vel, amely 14 kutatasi-termelési licensz részesedés megszerzését érinti az Eszaki-tenger Egyesiilt
Kiralysaghoz tartozo részén. Az atvett portfoli6 magaban foglalja a Broom 29%-0s, a Catcher 20%-o0s, a Cladhan 33,5%-0s
valamint a Scolty és Crathes mez&k 50%-0s nem operatori részesedését. A tranzakcioé 2014. marcius 24-én kerllt lezarasra.
Az ugylet eszkdzvasarlasként kerilt kimutatasra, mely soran a targyi eszk6zok és immaterialis javak 106.796 millié forint

értékben novekedtek.

A MOL 2014. december 19-én lezarta akviziciojat a Premier Oil UK Limited-del (,Premier’), amelynek keretében
részesedést szerzett az Eszaki-Tenger kdzépsé részén talalhaté 6 kutatasi-termelési licenszben. A portfoli6 magaban
foglalja a Scott (21,84% Osszesitett részesedés [unitised working interest — ,WI"]), a Rochelle (15% WI) és Telford (1,59%
WI) termelé mez6k nem operalt részesedését, és kiterjed tovabbi kutatasi licenszekre is, mint példaul a Rochelle mez6 alatt
elhelyezkedé felsé Jura mélyszintl proszpekt. Az akvizicié varhatéan 14 MMboe-vel néveli a MOL 2P készleteit. A meglévd
készleteken fellli 7 MMboe (geoldgiai kockazattal nem sulyozott) kitermelhetd prognosztikus vagyon tovabbi novekedési
potencialt jelent. Az ligylet eszkdzvasarlaskant kerilt kimutatasra, mely soran a targyi eszk6zok 82.755 millio forint értékben
novekedtek. A kiemelt eszk6zoket (Scott, Telford és Rochelle) a Nexen operalja, aki az egyik legnagyobb, legelismertebb és

legtapasztaltabb operator a régidban.

Ertékvesztés visszairasokkal csékkentve

Becslésekben bekdvetkezett valtozasok

Az IAS 16 kovetelményeként 2014-ben a Csoport felllvizsgalta az immateridlis javak, ingatlanok, gépek és berendezések
varhaté hasznos élettartamat, amelynek 257 millid forint pozitiv hatasa volt a Csoport targyidészaki konszolidalt

eredményére.

A sziriai befektetett eszk6zokkel kapcsolatos értékvesztés

Az arbevétel elismerés valtozasa Sziriaban (lasd a 2.5 lIényeges szamviteli becslések jegyzet) értékvesztésre utald jel, ezért
a Csoport értékvesztés tesztet végzett a Sziriaban lév6 befektetett eszkdzeivel (kdztuk a feltardshoz és felméréshez
kapcsolddd eszkozeivel, lasd 4. jegyzet), mint kilon jovedelemtermel6 egységgel kapcsolatban. Az ilyen értékvesztés
kalkulacié soran megbecslésre kertl a sziriai jovedelemtermel6 egység realizalhato értéke, amely az értékesitési koltséggel
csOkkentett valds érték, illetve a hasznalati érték koziil a magasabb. A hasznalati érték alapja a becsllt jovébeli nettd
pénzaramok jelenértéke. A legfontosabb valtozék a pénzaramok meghatérozasakor a diszkontratak, az idészak, amelyre a
cash-flow becslés toérténik, az egyes visszatérési lehetéségek valészinlisége, valamint a pénz bearamlas és a pénz
kiaramlas id6zitésére és 0sszegére vonatkozo feltételezések és becslések, beleértve a kdolaj és foldgaz arakat (a termelés
megosztasi szerz6dések altal meghatéarozott arképletet figyelembe véve), a jarulékos ujjaépités koltségeket, a mikddési
raforditasokat és a jovObeni éves termelési volumeneket. Bar ezen pénzaramok a menedzsment legjobb becslését tikrozik

a jovére nézve, megnodvekedett bizonytalansagnak vannak kitéve Sziria politikai, biztonsagi és gazdasagi helyzete miatt. Az
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eszkoOz specifikus diszkontrata a Csoport dollar alapu sulyozott atlagos t6kekoltségébdl kerilt levezetésre, az adott projekt
kockazatanak megfeleléen modositva. Az alkalmazott diszkontrata 17,3% volt (2013-ban 17,5%). A tdbbféle lehetséges
kimenetel alapjan készitett diszkontalt cash-flow kalkulaciék eredményeképpen a Csoport 2014-ben és 2013-ban 50.429
millié forint, illetve 43.365 millio forint értékvesztést szamolt el (melybél 50.327, illetve 25.188 millid forint érintette a targyi
eszkozoket). Az értékvesztés elszamolasa utan a Csoport sziriai eszkdzeinek értéke 2014. december 31-én 30.348 millié
forint (2013-ban 89.647 millié forint) volt.

A menedzsment rendszeresen figyeli, és ha szilikséges, az orszagban tapasztalhat6 fejlemények alapjan felllvizsgalja az

értékvesztés szamitasokat.

Az |IES finomitéi és nagykereskedelmi eszkdzeinek értékvesztése

2013-ban, miutan a finomitds szamara kedvezétlenil alakult a gazdasagi kornyezet Olaszorszagban, az IES mantovai
mikddésének részletes, hosszu tava fenntarthatéosagat vizsgalé elemzés eredményeként a Csoport ugy dontétt, hogy
finomitdjat terméklogisztikai kdzpontta alakitja at. A Csoport értékvesztés tesztet hajtott végre az olasz finomitéi és
nagykereskedelmi eszkozokre, melyek egyetlen jovedelemtermelé egységet alkotnak. Azt kdvetéen, hogy a finomitdi
tevékenység 2013 év végével megsziint, az 6sszes érintett eszkodz leirasra kerilt. A nagykereskedelem a pénzaramok
elbrejelzését a vezetéség altal elfogadott, aktualis Uzleti terv alapjan késziti el. Az elérejelzés alapjan a Csoport 114.393
millié forint értékvesztést szamolt el a targyi eszk6zokon és immaterialis javakon (a goodwill-t leszamitva). 2014. december
31-én a Csoport olaszorszagi nagykereskedelmi eszkdzeinek értéke 11.748 millid forint volt a kényvekben (mig 2013.

december 31-én 6.015 millié forint).

Az INA finomitdi és nagykereskedelmi eszkdzeinek értékvesztése

Miutan a finomitas szamara kedvezétlenll alakult a gazdasagi kdrnyezet, az INA Sisaki és Rijekai mikddésének részletes,
hosszu tavu fenntarthatésagat vizsgalé elemzés eredményeként a Csoport értékvesztés tesztet hajtott végre a horvat
finomitéi és nagykereskedelmi eszkdzokre, melyek jovedelemtermel6 egységeket alkotnak. A finomitas és
nagykereskedelem a pénzaramok elbrejelzését a vezet6ség altal elfogadott, aktualis Uzleti terv alapjan késziti el. Az
el6rejelzés alapjan a Csoport 15.990 millié forint, illetve 27.709 millié forint értékvesztést szamolt el 2014-ben és 2013-ban a
targyi eszk6zokon (melybdl az izembe helyezett eszk6zokdn 2014-ben 15.990 millié forintot, mig 2013-ban 26.745 millié
forintot). Az értékvesztés elszamolasokat kovetéen, 2014. december 31-én a Csoport horvatorszagi nagykereskedelmi
befektetett eszkdzeinek értéke 141.232 millié forint volt a konyvekben (mig 2013. december 31-én 153.157 millié forint).

Egyéb értékvesztések

A kimeril6 és sziineteld gaz- és olajmezdkre képzett mezéfelhagyasi céltartalék felllvizsgalata kapcsan, 2014-ben 252
millié forint, mig 2013-ban 3.325 millié forint értékvesztés elszamolasara kerilt sor. 2014-ben a Csoport a magyar olaj és
gazmezdkkel kapcsolatban 1.163 millié forint, mig 2013-ban 1.988 milli¢ forint értékvesztést szamolt el. 2014-ben 3.752
millié forint értékvesztés kerllt elszamolasra sikertelennek mindsitett kutatasi tevékenységekhez kapcsolddoé kuteszkdzok
leirasara Horvatorszagban (IKA és Cepelovac mezékdn, melyek beruhdzasként voltak kimutatva). A téltéallomasok és
kiskereskedelmi egységek fellilvizsgalata kapcsan 2014-ben 1.053 millié forint értékvesztés elszamolasara kerdlt sor, mig
ezekkel az eszkbzokkel kapcsolatban 2013-ban 4.556 millio forint értékvesztés merllt fel. Egyéb, egyenként nem jelentds

értékvesztés 2014-ben 3.219 millié forint, mig 2013-ban 4.408 milli6 forint sszegben meriilt fel.
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Lizingelt eszk6zbk

A targyi eszkdzdk tartalmazzak azon eszk6zdket, amelyeket pénzugyi lizing keretében vasarolt meg a Csoport:

2014 2013

millié forint millié forint

Bruttd érték 7.415 9.759
Halmozott értékcsokkenés -3.540 -5.008
Netto6 érték 3.875 4,751

Hitelfelvételi kbltségek

A targyi eszkdzok bruttd értéke az eszkdzok beruhazasa soran felmerllt hitelfelvételi koltségeket is magaban foglalja. A
brutté érték novekedéseként 2014 soran 5.139 millio forint, 2013 soran 4.196 millié forint hitelfelvételi koltség kerdlt
aktivalasra a targyi eszk6zokre. Az atlagos, az arfolyamkiildnbdzetet is magaban foglalo finanszirozasi rata 2014-ban 5,2%,
mig 2013-ben 4,8% volt.

Kormanyzati tamogatasok

A targyi eszk6z0k 2014-ben 11.957 millié forint, mig 2013-ban 12.477 millié forint értékben tartalmaznak kormanyzati
tamogatasokbdl finanszirozott eszkdzoket (lasd 25. jegyzet). Az 6sszeg nagy részét az FGSZ egyes eszkdzei (melyeket
részben a magyar-roman és a magyar-horvat gazatadé megépitésére, valamint csoméponti atalakitdsokra megitélt eurdpai
uniés tamogatasbdl finanszirozott), valamint a SLOVNAFT a.s. azon eszkozei teszik ki, melyeket a szlovak allam
finanszirozott annak érdekében, hogy vészhelyzet esetén allami szerveket lassanak el.

Zalogjoggal terhelt eszkbzbk

A Csoportnak 2014. december 31-én 22.318 millié forint nettd értékben voltak zalogjoggal terhelt eszkdzei, amelyek egy
része a IES (13.070 millid forint), a TVK-Erédm{ Kift. (8.439 millié forint) és a Tisza-WTP Kft. (899 millié forint) altal felvett
hitelek biztositékaul szolgalt. A zalogjoggal terhelt eszkdzok értéke 22.954 millié forint volt 2013. december 31-én, mely

tobbnyire a IES S.p.A. eszkdzeihez kapcsolodott.
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6. Befektetések konszolidalt leanyvallalatokban és k6z6s megallapodasokban

Tarsasag

Integralt lednyvallalatok
INA-Industrija nafte d.d.

Upstream

Adriagas S.r.l.

BHM OIL-Invest Ltd.
BMN Investment Ltd.

CEGE Ko6zép-eurdpai Geotermikus Energia

Termel6 Zrt.

CEGE Geothermikus Koncesszios Kift.

EMSZ Elsé Magyar Szénhidrogén
Koncesszios Kift.

Hawasina GmbH

INA Naftaplin International Exploration and

Production Ltd
Kalegran Ltd.
Ménrét Kit.

Karpinvest Kift.

KS EP Investment B.V. (k6z6s
vezetési vallalkozas)

Karpovskiy Severniy LLP (k6z6s

vezetés( vallalkozas)
MH Oil and Gas BV.

MK Oil and Gas BV.
BaiTex LLC
MNS Oil and Gas B.V.
MOL ENERGY UK LTD
MOLGROWEST (I Ltd.
MOLGROWEST (Il) Ltd.
MOL OPERATIONS UK LTD
MOL UK FACILITIES LTD
MOL Cameroon B. V.

MOL Caspian Oil and Gas Ltd.
Ural Group Ltd. (kézos vezetési
vallalkozas)

Ural Oil Group Ltd. (k6z6s vezetési

véllalkozas)

MOL Central Asia Oil and Gas Co. B.V.

MOL Group International Services BV
MOL (MV) Russia B.V.
MOL Matjushkinskaya B.V.

Matjushkinskaya Vertical LLC
MOL Oman Ltd. (korabban: Lamorak
Enterprises Ltd.)
MOL Pakistan Oil and Gas Co. B.V.

MOL-RUSS Ooo.
MOL West Oman B. V.
MOL Yemen Oil and Gas (Cyprus) Ltd
Panfora Oil and Gas S.r.l.
Platounko Investments Ltd
Silverdale
Surgut Trading Ltd.
Pronodar Ltd
Pyrogol Ltd
RUSI Services Ltd

Orszag

(Bejegyzés | Tevékenység

helye)

Horvatorszag

Olaszorszag
Ciprus
Ciprus / India

Magyarorszag
Magyarorszag
Magyarorszag
Svéjc / Oman
Egyesiilt Kiralysag
Ciprus / Irak

Magyarorszag
Magyarorszag

Hollandia

Kazahsztan

Hollandia
Hollandia
Oroszorszag
Hollandia
Hollandia
Egyesiilt Kiralysag
Egyesiilt Kiralysag
Egyesiilt Kiralysag
Egyesiilt Kiralysag
Hollandia

Ciprus / Kazahsztan

Brit Virgin-szigetek

Kazahsztan

Hollandia / Sziria /
Kazahsztan
Hollandia

Hollandia
Hollandia
Oroszorszag

Ciprus / Oman

Hollandia / Pakisztan
Oroszorszag
Hollandia

Ciprus / Jemen
Romania

Ciprus

Ciprus
Oroszorszag
Ciprus / Kamerun
Ciprus

Ciprus

Tulajdoni
Tevékenységi kor hanyad
2014
Integralt olaj és gazipari tarsasag 49%
Géazvezeték projekt tarsasag 49%
Kulfoldi kutatds menedzsment b)
Kulfoldi kéolaj- és foldgazkészletek kutatasa, termelése b)
Geotermikus energiatermelés 65%
Geotermikus energiatermelés 65%, g)
Geotermikus energiatermelés 100%, g)
KUiilfoldi k6olaj- és foldgazkészletek kutatasa, termelése 100%
KUiilfoldi k6olaj- és foldgazkészletek kutatasa, termelése 49%
Kilfoldi kutatds menedzsment / Kilféldi kéolaj- és
s . . 100%
foldgazkészletek kutatasa, termelése
Kilfoldi kutatds menedzsment 100%
Kilfoldi kutatds menedzsment 100%
Kilféldi kutatds menedzsment 49%
Kilfoldi k6olaj- és foldgazkészletek kutatasa, termelése 49%
Kiilféldi kutatds menedzsment 100%
Kiilféldi kutatas menedzsment 51%
KUilfoldi k6olaj- és foldgazkészletek kutatasa, termelése 51%
Kutatasok finanszirozasa 100%, g)
Kulfoldi kéolaj- és foldgazkészletek kutatasa, termelése 100%, g)
Kilfoldi kéolaj- és foldgazkészletek kutatasa, termelése 100%, g)
Kulfoldi k6olaj- és foldgazkészletek kutatasa, termelése 100%, g)
Kulfoldi kéolaj- és foldgazkészletek kutatasa, termelése 100%, g)
Kulfoldi kéolaj- és foldgazkészletek kutatasa, termelése 100%, g)
Kutatasok finanszirozasa 100%, g)
Kulféldi kutatds menedzsment 100%
Kulfoldi k6olaj- és foldgazkészletek kutatasa, termelése 28%
Kulféldi kdolaj- és foldgazkészletek kutatésa, termelése 28%
Kulfoldi kéolaj- és foldgazkészletek kutatasa, termelése 100%
Kutatasok finanszirozasa 100%, g)
Kutatasok finanszirozasa 100%, g)
Kutatasok finanszirozasa 100%, g)
Kulfoldi kéolaj- és foldgazkészletek kutatasa, termelése 100%
Kulfoldi kéolaj- és foldgazkészletek kutatasa, termelése d)
Kulféldi kéolaj- és foldgazkészletek kutatasa, termelése 100%
Management szolgaltatasok 100%
Kutatasok finanszirozasa 100%, g)
Kilfoldi k6olaj- és foldgazkészletek kutatasa, termelése b)
Kulfoldi kdolaj- és foldgazkészletek kutatasa, termelése 100%
Kutatasok finanszirozasa 100%
Kutatasok finanszirozasa b)
K&olaj kereskedelem 50%
Kulfoldi kdolaj- és foldgazkészletek kutatasa, termelése c)
Kulfoldi kéolaj- és foldgazkészletek kutatasa, termelése 100%
Kutatasok finanszirozasa 100%

A mellékelt jegyzetek a pénziigyi kimutatasok elvalaszthatatlan részét képezik.
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Tulajdoni
hanyad
2013

49%

49%
100%
100%

54%

100%
49%

100%

100%
100%

49%

49%
100%
100%
100%

100%
28%

28%

100%

100%
100%

100%
100%
100%
100%
100%
100%

50%
100%
100%
100%
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Tarsasag

Theatola Ltd.
Greentrade Ltd.
USI Ltd.

UBA Services Ltd.

Géaz-Midstream
CROPLIN, d.0.0.
FGSZ Foldgazszallito Zrt.

Prirodni plin d.o.o.

Downstream

Dunai Gézfejleszt6 Kft. (korabban: MOL-CEZ
European Power Hungary Kift.)

CM European Power Slovakia s.r.o.
Energopetrol d.d.
Holdina (Guernsey) Ltd.
Holdina d.o.o.
IES S.p.A.

Batec Sir.l

Greengas S.r.l.

Nelsa S.r.l.

Panta Distribuzione S.r.l.
INA d.o.o.
INA BH d.d.
INA BL d.o.o.
INA Crna Gora d.o.o
INA Kosovo d.o.o
INA Maziva Ltd. (korabban: Maziva Zagreb
d.o.0.)
INA-Osijek — Petrol d.d.
Interina d.o.o. Ljubljana
Interina d.o.o. Skopje (felszamolas alatt)
Leodium Investment Kift.
MOL Serbia d.o.o. (kordbban: Intermol d.o.0.)
MOL Austria GmbH

Roth Heizéle GmbH

Rumpold Festbrennstoffe GmbH

MOL Commodity Trading Kift.

MCT Slovakia s.r.o.
MOL Germany GmbH (korabban: MK
Mineralkontor GmbH)
MOL-LUB Kift.

MOL-LUB Russ LLC
MOL Romania PP s.r.l.
MOL Slovenija d.o.o.
Moltrans Kift.
MOLTRADE-Mineralimpex Zrt.

Slovnaft Ceska Republika s.r.o.

MOL Retail Ceska Republika s.r.o.

MOL Ukraine LLC (kordbban: TVK Ukrajna
t.o.v.)

MULTIPONT Program Zrt.

Pap Qil s.r.o. (korabban: Pap Qil Cerpaci
Stanice s.r.0.)

Petrol d.d.

Polybit d.o.o. (felszamolas alatt)

Orszag

(Bejegyzés | Tevékenység Tevékenységi kor

helye)

Ciprus
Ciprus
Ciprus
Ciprus / Oroszorszag

Horvatorszag
Magyarorszag

Horvatorszag

Magyarorszag

Szlovakia

Bosznia és Hercegovina
Egyesiilt Kiralysag
Bosznia és Hercegovina
Olaszorszag
Olaszorszag
Olaszorszag
Olaszorszag
Olaszorszag

Szerbia

Bosznia és Hercegovina
Bosznia és Hercegovina
Montenegro

Koszovo

Horvatorszag

Horvatorszag
Szlovénia
Macedoénia
Magyarorszag
Szerbia
Ausztria
Ausztria
Ausztria
Magyarorszag
Szlovakia
Németorszag

Magyarorszag
Oroszorszag
Romania
Szlovénia
Magyarorszag
Magyarorszag
Csehorszag
Csehorszag

Ukrajna
Magyarorszag
Csehorszag

Horvatorszag
Horvatorszag

Klféldi kutatds menedzsment
Klféldi kutatds menedzsment
Kulfoldi kutatds menedzsment
Kulfoldi kutatds menedzsment

Foldgaz kereskedelem
Foldgaz széllitas

Foldgaz kereskedelem

GO6z-és forrd viz szolgaltatasa

Termikus erémiivek lizemeltetése
Kiskereskedelem

K&olaj termékek kereskedelme

K&olaj termékek kereskedelme

Kéolaj termékek feldolgozasa és értékesitése
Bitumenek feldolgozasa és értékesitése
Hidrogén erém (izemeltetése

K&olaj termékek kereskedelme

Kéolaj termékek kereskedelme

Kéolaj termékek kereskedelme

K&olaj termékek kereskedelme

K&olaj termékek kereskedelme

Kéolaj termékek kereskedelme

Kéolaj termékek kereskedelme

Kendanyagok gyartasa és kereskedelme

Kéolaj termékek kereskedelme

Kdolaj termékek kereskedelme

K&olaj termékek kereskedelme

Pénzugyi szolgaltatasok

Uzem- és kenanyag kiskereskedelem

Kendanyagok és kdolajszarmazékok nagykereskedelme
K&olaj termékek kereskedelme

Szilard tizel6anyagok és egyéb termékek kereskedelme
Pénzugyi szolgaltatasok

Pénzligyi szolgaltatasok

K&olaj termékek kereskedelme

Kenéanyagok gyartasa és kereskedelme
Kenéanyagok gyartasa és kereskedelme

Uzem- és kenanyag kis- és nagykereskedelem
Uzem- és kenanyag kiskereskedelem
Szallitasi szolgaltatasok

Energetikai termékek importalasa, exportalasa
Nagy- és kiskereskedelem

Kiskereskedelem

Nagy- és kiskereskedelem
Reklamiigynoki tevékenység
Kiskereskedelem

Koolaj termékek kereskedelme
Termelés és kereskedelem

A mellékelt jegyzetek a pénziigyi kimutatasok elvalaszthatatlan részét képezik.
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Tulajdoni
hanyad
2014

100%
100%
100%

b)

49%
100%

e)

100%, g)
50%, a)
50%
49%
49%
100%
100%
49%, a)
74%
100%
49%
49%
49%
49%
49%
49%
49%
49%

h)
100%, g)
100%
100%
100%
100%
100%
100%

100%

100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%, g)

100%
83%
100%

41%
49%

Tulajdoni
hanyad
2013

100%
100%
100%
100%

49%
100%
49%

50%, )
50%, a)
50%
49%
49%
100%
100%
49%, a)
74%
100%
49%
49%
49%
49%
49%
49%
49%
49%
49%
100%
100%
100%
100%
100%
100%

100%

100%
100%
100%
100%
100%
100%
100%

100%
83%
100%

41%
49%
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Tarsasag

SLOVNAFT a.s.
Apollo Rafinéria s.r.o.
MOL Slovensko spol s.r.o.
Slovnaft Polska S.A.
Slovnaft Trans a.s.

SWS s.r.o.

VURUP a.s. (korabban: Slovnaft VURUP
a.s.)

Zvaz pre skladovanie zasob a.s.
Terméktarol6 Zrt.
Tifon d.o.o.
TVK Nyrt.

Tisza-WTP Kift.

TVK-Erémi Kft.

TVK France S.a.r.l. (felszamolas alatt)
TVK ltalia S.r.l.

Kézpont és egyéb

Crosco Naftni Servisi d.o.o.
CorteCros d.o.o.
Crosco B.V.
Nordic Shipping Ltd.
Crosco International d.o.o. (Szlovénia)
Crosco International d.o.o. (Tuzla)
Crosco International Ltd.
Crosco S.A. DE C.V
Mideast Integrated Drilling & Well
Services Company LLC
Rotary Zrt.

Sea Horse Shipping Inc.
EMS Management Services Ltd (felszamolas
alatt)
FER Tlizoltésag és Szolgaltatd Kft.

Geoinform Kit.
GES Kft. (felszamolas alatt)

Geophysical Services Middle-East LLC
(felszamolas alatt)

Hostin d.o.o.

ITR d.o.o.

Magnolia Finance Ltd
MOL Group Finance S.A.
MOL Investment Kft.

MOL Reinsurance Ltd

MOL Vagyonkezel6 Kift. (korabban: Hermész
Tanacsado Kift.)

Petrolszolg Kft.

Slovnaft Montaze a opravy a.s.

STSI integrirani tehnicki servisi d.o.o.
Ticinum Kift.

Top Racunovodstvo Servisi d.o.o.
TVK Ingatlankezel6 Kit.

Orszag Tulajdoni
(Bejegyzés | Tevékenység Tevékenységi kor hanyad
helye) 2014
Szlovakia Kdolaj és vegyipari termékek feldolgozasa és értékesitése 99%
Szlovakia Nagy- és kiskereskedelem 99%
Szlovakia Nagy- és kiskereskedelem 99%
Lengyelorszag Nagy- és kiskereskedelem 99%
Szlovakia Szallitasi szolgaltatasok 99%
Szlovakia Szallitast tamogatd szolgaltatasok 50%
Szlovakia Kutatas, fejlesztés 99%
Szlovakia Nagy- és kiskereskedelem, raktarozas 99%
Magyarorszag Ké&olaj termékek tarolasa 74%
Horvatorszag Uzem- és kenanyag kiskereskedelem 100%
Magyarorszag Vegyipari termelés és kereskedelem 95%
Magyarorszag Vizszolgaltatas nyujtas 0%, a)
Magyarorszag Aramtermelés és nagykereskedelem 25%, a)

Franciaorszag
Olaszorszag

Horvatorszag
Horvatorszag
Hollandia
Marshall-szigetek
Szlovénia
Bosznia és Hercegovina
Egyesiilt Kiralysag
Mexikd

Oman
Magyarorszag
Marshall-szigetek
Ciprus
Magyarorszag
Magyarorszag
Magyarorszag
Oman
Horvatorszag
Horvatorszag
Jersey
Luxemburg
Magyarorszag
Ciprus
Magyarorszag
Magyarorszag
Szlovakia
Horvatorszag
Magyarorszag
Horvatorszag
Magyarorszag

Nagy- és kiskereskedelem 95%

Nagy- és kiskereskedelem 100%
Kéolaj kutatas-termelés tdmogatasa 49%
Korrézié-védo termékek gyartasa 29%
Ké&olaj kutatas-termelés tamogatasa 49%
Tengeri fur6- és termel6 platformok mikddtetése 49%
Kéolaj kutatas-termelés tdmogatasa 49%
Kéolaj kutatas-termelés tdmogatasa 49%
Ké&olaj kutatas-termelés tamogatasa 49%
Javitasi, karbantartasi munkak 49%
Integralt faras és kiépitési szolgaltatas 24%
Ké&olaj kutatas-termelés tamogatasa 49%
Tengeri furo- és termel6 platformok mikddtetése 49%
Management szolgaltatasok 100%
Tlzoltas, mentészolgalat 100%
Koolaj- és foldgazkészletek kutatasa 100%
Geofizikai mérések végzése, mérési adatok feldolgozasa 100%
Geofizikai mérések végzése, mérési adatok feldolgozasa 70%
Idegenforgalom 49%
Gépkocsi kdlcsonzés 49%
Pénzugyi szolgaltatasok 0%, a)
Pénzugyi szolgaltatasok 100%
Pénzligyi szolgaltatasok 100%, g)
Biztositasi tevékenységek végzése 100%
Tanacsadas 100%
Javitasi, karbantartasi munkak 100%
Javitasi, karbantartasi munkak 99%
Javitasi, karbantartasi munkak 49%
Vagyonkezelés 100%
Szamviteli szolgaltatasok 49%
Ingatlankezelés 95%

a) Az "IFRS 10 — Konszolidalt Pénzligyi Kimutatasok" standard alapjan konszolidalva
b)  2014-ben beolvadt a Platounko Investments Ltd cégbe
c)  2014-ben beolvadt a MOL Cameroon B.V. cégbe

d)  2014-ben beolvadt a MOL West Oman B.V. cégbe

e)  2014-ben beolvadt az INA d.d. cégbe

f) 2013-tél az "IFRS 11 - K6z6s Megallapodasok” alapjan bevonva

g)  2014-t6l teljeskorlien konszolidalva

h)  2014-ben értékesitve

A mellékelt jegyzetek a pénziigyi kimutatasok elvalaszthatatlan részét képezik.
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Tulajdoni
hanyad
2013

99%
99%
99%
99%
99%
50%
99%

99%
74%
100%
95%
0%, a)
25%, a)
95%
100%

49%
29%
49%
49%
49%
49%
49%
49%
24%
49%
49%
100%

100%
100%
100%
70%
49%
49%
0%, a)
100%

100%
100%
100%
99%
49%
100%
49%
95%
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7. Uzleti kombinaciok és tranzakciok kisebbségi tulajdonosokkal

Akviziciok 2014-ben

MOL-CEZ European Power Hungary Kft.

2014. oktober 31-ével a MOL Nyrt. egyediili tulajdonosa lett a MOL-CEZ European Power Hungary Kft.-nek (tovabbiakban
MCEPH). A MCEPH-ben [év6 50%-0s részesedés megszerzésére a nettd pénzkiaramlas 829 millié forint volt. Az
Osszehasonlitd id6szakban k6zos vezetési vallalatként keriilt bemutatasra, mely a Csoport 50%-0s részesedését tikrozte.
Az IFRIC 4-et kdvetve — amely megallapitja, hogy egy szerzddéses konstrukcid tartalmaz-e lizinget — a MCEPH birtokolta
kazanpark a Tarsasag iranyitasa alad tartozott, ezért ezen eszk6zok 100%-a kimutatasra kerllt a Csoport konszolidalt

mérlegében.

MOL Retail Ceska Republica s.r.o.

2014. december 3-an a Csoport sikeresen lezarta a LUKOIL Czech Republic s.r.o. csehorszagi Uzleti tevékenységeinek

javitasahoz és a regionadlis piacvezetdvé valasi szandék megvaldsulasahoz, az tzemanyag €s nem Uzemanyag termékek
értékesitése teriiletén. A MOL Csoport jelenleg 192 toltéallomast Gzemeltet a Slovnaft, Pap Oil és Lukoil markanevek alatt

Csehorszagban, amelyek a tervek szerint 2015 soran keriilnek egyesitésre két er6s markanév alatt.

Az eszk6zOk és kotelezettségek kdnyv szerinti értéke és el6zetes valds értékei a kdvetkez6k:

Részesedés
megszerzésének Tulajdoni Fizetett
MOL Retail Ceska Republica s.r.o. Tevékenység helye Tevékenységi kor idépontja hanyad (%) ellenérték
Csehorszag Kiskereskedelem 2014. december 3. 100% 13.601

A mellékelt jegyzetek a pénziigyi kimutatasok elvalaszthatatlan részét képezik.
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Ertékelési Megszerzéskori valds

Kényv szerinti érték kildnbozet érték
millié forint millié forint millié forint
Forgbeszko6zok
Készletek 863 - 863
Vevd és egyéb kovetelések 1.554 - 1.554
Egyéb forgdeszkdzok 362 - 362
Elére fizetett adok 8 - 8
Pénzeszk6zok 1.522 - 1.522
Befektetett eszk6zok
Immaterialis javak 80 - 80
Targyi eszk6zok 7.609 5.803 13.412
Egyéb befektetett eszk6zok 642 - 642
Rovid lejaratu kotelezettségek
Szallitok -4.158 - -4.158
Ad6 és hozzajarulasok -132 - -132
Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek -368 - -368
Hosszu lejaratu kotelezettségek
Hosszu lejaratu hitelek, révid lejaratu rész nélkdil - - -
Céltartalékok -803 - -803
Halasztott ad6 kotelezettségek 1.033 -1.103 -70
8.212 4.700 12.912
Akviziciokor keletkezett Goodwill
Osszes ellenérték, kivéve a letéti szamlan 1évé pénzeszkdz 12.912
Csokkentve: megszerzett netté eszk6zok valods értéke -12.912
Akviziciokor keletkezett Goodwill -
Netto pénzkiaramlas lednyvallalat megszerzésekor
Fizetett ellenérték 13.601
csokkentve: megszerzett pénzeszkdzok egyenlege -1.522
12.079

A mellékelt jegyzetek a pénziigyi kimutatasok elvalaszthatatlan részét képezik.
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2013-as akvizicidk

Croplin
Az Adasvételi Szerz6désnek megfeleléen az INA d.d. 371 millié forintért megszerezte az E.ON Hungaria Zrt.-t6l a Croplin
d.o.o. tarsasagban lévé 50%-0s részesedését. 2013. szeptember 3-an a zagrabi cégbirésag bejegyezte a tulajdonjog

valtozasat, igy az INA d.d. lett a Croplin d.o.o egyediili tulajdonosa.

Az akviziciot kdvetéen a részesedések 1.817 millié forint értékben és a befektetésen korabban elszamolt értékvesztés 967
millié forint értékben atsorolasra keriiltek tarsult vallalkozasokban meglévé befektetésekrél leanyvallalatokban levd

részesedésekre.
Részesedés
Tevékenység megszerzésének
Croplin d.o.o. helye Tevékenységi kor idépontja  Tulajdoni hanyad (%) Fizetett ellenérték
Zagrab, gazkereskedelem, gaz
Horvéatorszag eloszto halézat 2013. szeptember 3. 50% 371

A mellékelt jegyzetek a pénziigyi kimutatasok elvalaszthatatlan részét képezik.
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Ertékelési
Koényv szerinti érték kildnbozet
millié forint millié forint
Forgoeszkozok
Pénzeszk6zok 68 -
Vevd és egyéb kdvetelések 132 -
Egyéb forgdeszkdzok 269 -
Elére fizetett kdltségek és arbevétel elhatarolasa 31 -
Befektetett eszk6zok
Targyi eszk6zok 1.064 -333
Befektetés tarsult és kdzos vezetési vallalkozasokban 235 -235
Befektetés egyéb részesedési viszonyban Iévé
tarsasagokban 945 -945
Rovid lejaratu kotelezettségek
Szallitok -2 -
Ad6 és hozzajarulasok -13 -
Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek - -
2.729 -1.513

Akviziciokor keletkezett Goodwill
Fizetett ellenérték valds értéke
Korabbi részesedés valos értéke

Osszes ellenérték
Csokkentve: megszerzett netté eszk6zok valods értéke

Akviziciokor keletkezett Goodwill
Leadnyvallalat megszerzése miatti pénzkiaramlas

Fizetett ellenérték
csokkentve: megszerzett pénzeszkdzok egyenlege
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Megszerzéskori
valods érték
millié forint

68
132
269

31

731

-13

1.216

371

845

1.216
-1.216

371
-68

303
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8. Ertékesitések

2014-es értékesitések

BaiTex részleges értékesitése

A Csoport értékesitette a BaiTex LLC (tovabbiakban: BaiTex) 49%-os tulajdonrészét a Turkish Petroleum Corporation
(tovabbiakban: TPAO) részére. A BaiTex tulajdonaban van az Oroszorszag Volga-Ural régidjaban talalhaté Baituganskoye-
mez6 és a Yerilkinsky-blokk szénhidrogén kutatasi és kitermelési joga. A tranzakcio lezarasara az orosz Versenyjogi Hivatal
jovahagyasat kovetéen 2014 elsé negyedévében kerilt sor. Az értékesités 6sszhangban van a Csoport hosszu tavu
portfolio- és kockazatmegosztasi stratégidjaval. 51%-os tulajdonosként a Csoport marad az operator a BaiTex-ben, és
a BaiTex kozds tevékenységként torténd konszolidaciojat kdvetben az eszkdzok és kotelezettségek 51%-at kimutatja. Mivel
a megmarado netté eszkozérték piaci értéke kdzel azonos annak kényv szerinti értékéhez, igy a tranzakcié eredményeként
nem keletkezett értékelési kulonbozet. BaiTex eszkdzeinek és kotelezettségeinek 49%-a az alabbi kényv szerinti értékkel
birt 2014. marcius 31-én:

Baitex
millié forint
Immateridlis javak 10.663
Targyi eszk6zok 24.907
Egyéb befektetett eszk6zok 1.236
Készletek 202
Vevék 470
Egyéb forgdeszkdzdk 48
El6re fizetett adok 49
Pénzeszk6zok 1.049
Osszes eszkoz 38.624
Céltartalékok és fliggd kotelezettségek 1.013
Halaszott ado kételezettségek 3.952
Szallitok és egyéb rovid lejaratu kotelezettségek 2.649
Osszes kotelezettség 7.614
Ertékesitett netté eszk6zok 31.010
Eladasi ar 42.278
Egyéb médosito tétel* 1.411
Ertékesitésen keletkezd nyereség 12.679
Ertékesitéshez kapcsolédé pénzaramok:
2013 -ban befolyt ellenérték (vételar-eldleg) -1.049
2014 -ben befolyt ellenérték 1.097
Eladasi ar 42.230
Netté pénzbearamlas 42.278

A mellékelt jegyzetek a pénziigyi kimutatasok elvalaszthatatlan részét képezik.
64 MOL Magyar Olaj- és Gazipari Nyrt. és leanyvallalatai



Jegyzetek a Nemzetkdzi Pénzigyi Beszamolasi Standardok
szerint készitett konszolidalt pénzigyi kimutatasokhoz
2014. december 31.

*Mivel a fent bemutatott Ertékesitett nettd eszkdzok a tranzakcié napjan érvényes forint/dollar arfolyamon keriiltek
atszamitasra, viszont az értékesitésen keletkezé nyereség megallapitasakor historikus arfolyamok voltak alkalmazva, a
halmozott atvaltasi tartalék kivezetése 8.058 millio forint nyereséget eredményezett.

2013-as értékesitések

Orosz tevékenységek eladasa (ZMB és MOL Western Siberia)

A vaéllalat portfolid-optimalizalasi tevékenysége keretében a MOL Adasvételi Szerzédést irt ala, amelynek keretében
értékesitette az OOO Zapadno-Malobalykskoye cégben meglévd 50%-0s részesedését. Ez a vallalat birtokolja az
oroszorszagi Zapadno-Malobalykskoye (ZMB) mez6 szénhidrogén licenszeit. A tranzakcié 2013. augusztus 12-én lezarasra
kerilt. Ugyancsak Osszhangban a vallalat portfolid-optimalizalasi tevékenységével a MOL értékesitette az OO0 MOL
Western Siberia cégben 1év6 100%-0s részesedését. Ez a cég birtokolja a ZMB mez6hdz infrastrukturalisan szorosan
kapcsolodd Surgut-7 blokk kutatasi licenszét, igy része volt egy kedvezd csomag megallapodasnak. A tranzakcié 2013.

szeptember 3-an lezarasra kerdlt.
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A ZMB és MOL Western Siberia 2013. julius 31-én eladasra szant eszkdzeinek és kotelezettségeinek konyv szerinti értéke

és a leanyvallalat értékesitésebdl szarmazé pénzkiaramlas az alabbiak szerint alakultak:

ZMB Western Siberia
millié forint millié forint
Immateridlis javak - 1.652
Targyi eszk6zok 11.209 33
Halasztott add eszkdzdk 750 473
Egyéb befektetett eszkdzok 100 -
Készletek 681 -
Vevékdvetelések 2.550 -
Egyéb forgdeszkdzdk 1.322 195
Pénzeszk6zok 772 16
Eszk6z06k 6sszesen 17.384 2.369
Céltartalékok 2.401 32
Szallitok és egyéb kotelezettségek 2.522 249
Fizetendd nyereségadok 63 30
Kotelezettségek 0sszesen 4.986 311
Netté eszkozérték 12.398 2.058
Eladasi ar 29.294 4.468
Felhalmozott arfolyamveszteség visszaforgatasa -8.482 -317
Ertékesitésen keletkezd nyereség 8.414 2.093
Ertékesitéshez kapcsolédéd pénzaramok:
Ertékesités kapcsan kivezetett pénzeszkdzok =772 -16
Eladasi ar 29.294 4.468
Netté pénzbearamlas 28.522 4.452

MMBF

A MOL 2013. oktéber 7-én Adasvételi Szerz6dést irt ala a Magyar Szénhidrogén Készletez6 Szdvetséggel (MSZKSZ),
valamint a Magyar Fejlesztési Bank Zrt.-vel (MFB), amelynek keretében értékesitette az MMBF Zrt.-ben meglévd

tulajdonrészét.

A felek megallapodtak, hogy a magyar allam 51%-os részesedést szerez az MMBF-ben az MFB-n keresztil. A tranzakciét
kovetéen az MFB 51%-0s részesedéssel bir az MMBF-ben. A fennmarado 21,46%-nyi MOL részesedést az MMBF-ben

eddig is kisebbségi tulajdonos MSZKSZ véasarolta meg.
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A 2013 marciusaban a MOL MMBF Zrt.-ben 1évé tulajdonrészének értékesitésérél alairt szandéknyilatkozatnak megfeleléen
az értékesitési ar alapjat figgetlen szakért6k bevonasaval tortént vagyonértékelés képezi. Az értékesités a MOL és az
MMBF kozotti hitelek teljes rendezésével egyutt torténik. A tranzakcio teljes mértékben készpénz alapu, a részesedés
ellenértéke két részletben kerilt kifizetésre (2013. december végén és 2014. januar elején), a hitelek rendezése a
fordulénapot kdvetéen megtortént. A tranzakcié 2013.12.30-an lezarasra kerilt. Az MMBF 2013. december 31-én eladasra
szant eszkdzeinek és kotelezettségeinek konyv szerinti értéke és a leanyvallalat értékesitésébdl szarmazd pénzkidramlas

az alabbiak szerint alakultak:

milli6 forint
Immateridlis javak 2.052
Targyi eszkdzok 76.544
Halasztott ad6 eszk6zdk 11.485
Készletek 113
Vevékdvetelések 2.086
El6re fizetett adok 48
Egyéb forgdeszkdzdk 412
Pénzeszk6zok 1.095
Osszes eszkoz 93.835
Hosszu lejaratu hitelek éven tuli része 33.697
Céltartalékok 1.236
Egyéb hosszu lejaratu kotelezettségek 117
Szallitok és egyéb rovid lejaratu kotelezettségek 8.431
Rovid lejaratu hitelek -
Hosszu lejaratu hitelek révid lejaratu része 46.007
Osszes kotelezettség 89.488
Kiils6 tulajdonosok részesedése 13.665
Nett6 eszkozérték (9.318)
Eladasi ar 33.010
Halmozott atvaltasi tartalék kivezetése 84
Ertékesitésen keletkezd nyereség 42.412
Ertékesités kapcsan kivezetett pénzeszkdzok -1.095
2013 -ban befolyt ellenérték 22.263
2014 -ben befolyt ellenérték 10.747
Pénzbearamlas 31.915
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9. Jelentds, részben tulajdonolt leanyvallalatok

INA Csoport

Kulsé tulajdonosokra jutd tékerészesedés aranya
Név
INA-Industrija nafte d.d.

Jelent6s nem kontrollalt befektetés 6sszevont egyenlege

Jelentés nem kontrollalt befektetéshez kapcsolédé eredmény

Orszag (Bejegyzés /

Az INA Csoport 6sszevont pénziigyi adatai az alabbiak szerint alakultak. Az adatok a Csoporton beliili tranzakciok

kiszlirésének hatasait nem tartalmazzak.

Osszefoglalé Eredménykimutatas

Ertékesités bevétele
Ertékesités koltségei

Pénzugyi eredmény

Adozas el6tti eredmény

Nyereségado
Netté eredmény
Osszes atfogé jovedelem

Kulsé tulajdonosokra juto rész

Kdlsé tulajdonosoknak fizetett osztalék

Tevékenység helye) 2014 2013
Horvatorszag 51% 51%
378.960 397.263

-18.089 -44.594

2014 2013

millio forint millio forint

968.013 1.092.083

-1.085.588 -1.186.047

-21.691 -10.926

-139.266 -104.890

26.558 18.824

-112.708 -86.066

-35.525 -87.581

-18.089 -44.594

- -6.818
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Osszefoglalé Mérleg 2014 2013
millié forint millié forint

Forgdeszkdzok 209.729 285.880
Befektetett Eszk6zok 1.056.239 1.090.451
1.265.968 1.376.331

Rovid lejaratu kotelezettségek -281.439 -318.216
Hosszu lejaratu kotelezettségek -240.274 -277.914
-521.713 -596.130

Osszes Sajat Toke 744.255 780.201
Anyavallalati részvényesek részesedése az eredménybdl 365.295 382.938
Kulsé tulajdonosok részesedése az eredménybdl 378.960 397.263
Osszefoglalé Cash-flow adatok 2014 2013
millié forint millié forint

Uzleti tevékenységbdl szarmazé nettd pénzaramlas 152.280 177.466
Befektetési tevékenység netté pénzaramlasa -59.484 -84.524
Finanszirozasi tevékenység netté pénzaramlasa -89.572 -96.030
Pénzeszk6zok csokkenése (-) / novekedése 3.224 -3.088

Magnolia Finance Ltd.

Kulsé tulajdonosokra jutd tékerészesedés aranya:

Orszag (Bejegyzés /

Név Tevékenység helye) 2014 2013
Magnolia Finance Limited Jersey 100% 100%
2014 2013

millié forint millié forint

Kuls6 tulajdonosokra jutd sajat téke nyitd értéke 53.370 63.430
Véltozas (kupon és osztalék fizetések) -11.121 -10.060
Kiils6 tulajdonosokra juté sajat toke zaré értéke 42.249 53.370

2014 folyaman a Magnolia koétvény tulajdonosok 7.577 millid forint kamatfizetésben részestltek. A kamatfizetések
kozvetlendl a kilsé tulajdonosok részesedésében kerllt elszamolasra (mint osztalékfizetés).

A mellékelt jegyzetek a pénziigyi kimutatasok elvalaszthatatlan részét képezik.
69 MOL Magyar Olaj- és Gazipari Nyrt. és leanyvallalatai



Jegyzetek a Nemzetkdzi Pénzigyi Beszamolasi Standardok
szerint készitett konszolidalt pénzigyi kimutatasokhoz

2014. december 31.

10. Befektetések tarsult és k6zos vallalkozasokban

Vallalat neve

Befektetés tarsult vallalkozasokban
Pearl Petroleum Ltd.

MET Magyarorszag Energiakereskedé
Zrt. (MET)

Mazzola & Bignardi S.r.l.

Mazzola & Bignardi Commerciale S.r.l.

Meroco a.s.

Messer Slovnaft s.r.o
Egyéb tarsult vallalkozasok

Orszag

Irak
Magyarorsz
ag

Olaszorszag

Olaszorszag

Szlovakia

Szlovakia

Befektetés k6z0s vezetésii vallalkozasokban

CM European Power International B.V.

JSR MOL Synthetic Rubber Zrt.

Rossi Biofuel Zrt.

Osszesen

Hollandia
Magyarorsz
ag
Magyarorsz
ag

Tevékenység

Gaz kutatas

Foldgaz kereskedelem

Kiskereskedelem
Olaj termékek
kereskedelme

Bio-dizel komponens
gyartasa (FAME)
Technoldgiai gaz
termelése

Erémi befektetés
menedzsment
Szintetikus gumi
gyartasa
Bio-lizemanyag
komponens gyartasa

Tulajdoni
hanyad
2014

10%

40%
50%

40%

25%

49%

50%

49%

25%
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Tulajdoni
hanyad
2013

10%

40%
50%

40%

25%

49%

50%

25%

Befektetés  Befektetés
netto értéke nettd értéke
2014 2013

millié forint ~ millié forint
134.839 100.297
21.507 18.548
1.838 1.553
1.184 1.078

886 1.011

715 659

441 555

- 2.012

1.672 -
2.694 2.507
165.776 128.220
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Vallalat neve Orszag
Befektetés tarsult vallalkozasokban

Pearl Petroleum Ltd. Irak

MET Magyarorszag Energiakeresked6

Zrt. (MET) Magyarorszag

Mazzola & Bignardi S.r.l. Olaszorszag

Mazzola & Bignardi Commerciale S.r.l. Olaszorszag

Meroco a.s. Szlovakia

Messer Slovnaft s.r.o Szlovakia
Egyéb tarsult vallalkozasok

Befektetés k6z0s vezetésii vallalkozasokban

CM European Power International B.V. Hollandia
JSR MOL Synthetic Rubber Zrt. Magyarorszag
Rossi Biofuel Zrt. Magyarorszag

Osszesen

Pearl Petroleum Company Limited

Tevékenység

Gaz kutatas

Féldgaz kereskedelem

Kiskereskedelem
Olaj termékek
kereskedelme

Bio-dizel komponens
gyartasa (FAME)
Technoldgiai gaz
termelése

Erémi befektetés
menedzsment
Szintetikus gumi
gyartasa
Bio-lzemanyag
komponens gyartasa

Eredmény-hozzajarulas
2014

millié forint

12.859

6.825
185

40

23

42
89

-1.794

-11

644

18.902

Eredmény-hozzajarulas
2013

millié forint

10.896

9.722
8

-17

13

29
-260

-880

551

20.062

A MOL 2009. majus 15-én megallapodast irt ala, melynek keretében 10%-os részesedést vasarolt a Pearl Petroleum

talalhaté Khor Mor és Chemchemal gaz- és kondenzatum mez&k valamennyi joganak tulajdonosa. Mivel a részvényesi

szerz6dés szerint a MOL-nak jelentds befolyasa van a Pearl mikddésére, a tarsasag equity modszerrel kerll

konszolidalasra.
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2014. december 31-én a Csoport részesedése a Pearl tarsasagban (10%) a kdvetkez6k szerint alakult:

2014 2013
millié forint millié forint
A Tarsult véllalkozas mérlege
Befektetett eszkdzok 178.672 154.322
Forgbeszkdzdk 528.110 305.124
Hosszu lejaratu kotelezettségek -64.286 -54.538
Rovid lejaratu kotelezettségek -25.312 -10.506
Nett6 eszkozérték 617.184 394.402
Csoport tulajdoni részaranya 10% 10%
Csoportra juté eszkozérték 61.718 39.440
Eszkozre jutd felértékelés 73.121 60.857
Befektetés konyv szerinti értéke 134.839 100.297
A Téarsult vallalkozas eredménye
Ertékesités arbevétele 143.849 128.703
Uzemi eredmény 121.967 105.083
Tulajdonosokra jutd netté eredmény 128.589 108.963
Csoportra juté eredmény 12.859 10.896

A Csoportnak a Pear részesedését bemutatd pénziigyi adatok az IFRS szabalyai alapjan késziiltek, a Csoport altal hasonld

tranzakciok esetén alkalmazott szamviteli politika szerint.
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MET Magyarorszag Energiakereskedd Zrt. (MET)

2014. december 31-én a Csoport részesedése a MET-ben (2013: 40%) a kdvetkezbk szerint alakult:

2014 2013

milli6 forint millio forint
A Tarsult vallalkozas mérlege
Befektetett eszkdzok 12.988 861
Forgdeszk6zok 208.442 204.853
Hosszu lejaratu kotelezettségek 3.951 651
Rovid lejaratu kotelezettségek 160.346 155.982
Nett6 eszkozérték 57.133 49.081
Csoportra juté eszkozérték idészak végén 40% 40%
Befektetés konyv szerinti értéke 21.507 18.548
A Téarsult vallalkozas eredménye
Ertékesités arbevétele 1.100.593 879.064
Uzemi eredmény 17.182 28.508
Tulajdonosokra juté netté eredmény 16.837 24.313
Csoportra juté eredmény a tulajdoni hanyad alapjan szamolva % 6.735 9.725
Csoportra juté eredmény a tarsult vallalkozasok eredményében
konyvelve * 6.825 9.722

* A Csoport részesedése alapjan kalkulalt és a lekdnyvelt eredmény kiilonbséget a mindkét évben felmeril6 devizas

arfolyamkulombozetek okozzak.

A MOL Csoport osztalékot kapott a MET csoportban valé 40%-os tulajdonosi hanyada alapjan, 2014-ben 4.887 millié forintot
valamint 2013-ban 22.968 milli6 forintot.

A Csoportnak a MET-beni részesedését bemutaté pénzlgyi adatok az IFRS szabalyai alapjan késziltek, a Csoport altal

hasonlo tranzakcidk esetén alkalmazott szamviteli politika szerint.
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11. Ertékesithetd befektetések

Befektetés Befektetés

netto értéke netto értéke

2014 2013

millié forint millié forint

Jadranski Naftovod d.d. - t6zsdén jegyzett 17.021 10.520
Egyéb - t6zsdén nem jegyzett 3.775 4.116
Osszesen ~20.796 ~ 14636

A MOL Csoport befektetése az adriai vezetékhaldzatot lUzemeltetdé Jadranski Naftovod d.d. (JANAF-ban) a JANAF
részvényeinek 12%-at jelenti. A JANAF-ban meglévé részesedés értéke a részvényeknek a Zagrabi Ertékt6zsdén jegyzett
2014. december 31-én érvényes arfolyama alapjan kerilt meghatarozasra. Bizonyos, a f6 tevékenységhez nem tartozo,
nem jegyzett vallalatok t6keinstrumentumaiban levé egyéb befektetések felhalmozott értékvesztéssel cskkentett bekerdlési

értéken vannak nyilvan tartva, mivel azok valds értékének meghatarozasa nem lehetséges.

12. Egyéb befektetett eszk6zok

2014 2013
millio forint millio forint
Tart6és bankbetét 31.489 -
Kételezéen tartandd készletek 30.832 30.054
Adott kdlcsonok (lasd 33. jegyzet) 12.159 10.937
Beruhazasokra adott el6legek 5.380 15.524
Banyajaradék 3.127 4.164
Immateridlis javakra fizetett el6leg 2.052 2.503
Hosszu tavu bérletre el6re fizetett 6sszeg 1.548 2.722
Arfolyamkockazat fedezeti ligyletbdl szarmazo nettd kdvetelés- valds érték
fedezeti ligylet (lasd 33. jegyzet) - 114
Arfolyamkockazat fedezeti ligyletbél szarmazo nettd kdvetelés- cash-flow
fedezeti Ugylet (lasd 33. jegyzet) - 864
Egyéb 15.105 71
Osszesen 101.692 66.953

A MOL Nyrt. 2014. juniusaban 100 milli6 EUR 6sszegi tartds bankbetétet kotott le 2 éves futamidére, hat havi EURIBOR +
2,3% kamattal.

A mellékelt jegyzetek a pénziigyi kimutatasok elvalaszthatatlan részét képezik.
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A torvényi szabalyozas altal meghatarozott, kotelez6en tartandd készletek atsorolasra keriiltek az Egyéb befektetett
eszk6zok kdzé, mivel nem kerlinek felhasznalasra az Uzletmenet mikodési ciklusa soran, azaz rovid tdvon nem tehetdek

pénzzé. (Lasd 2.2 A szamviteli politika valtozasai)

Az adott kdlcsdndk legnagyobb részét a Pearl Petroleum korabbi tulajdonosai altal a tarsasagnak nyujtott 5.991 millié forint
értékli kolcson teszi ki (lasd 10. jegyzet), melyet a Pearl kutatas-fejlesztési tevékenysége finanszirozasara kapott. A

kélcsénnek piaci alapu (LIBOR + 2%) a kamata.

A Csoport 2005-ben 20.000 millié forint téritést fizetett a Magyar Allam részére a banyajaradék jévébeni szintjének
rogzitésére és egyes hazai mezdk termelési joganak meghosszabbitasara. Az 0sszeg 2006. januarjatdl 2020-ig kerdl
elszamolasra az eredménykimutatasban a mezdk varhaté termelési szintje alapjan. Az eredménnyel szemben 2014-ben

1.038 millié forint, mig 2013-ben 1.163 milli6 forint kerilt elszamolasra, mely varhatéan hasonlé mértékben meril majd fel

az elkovetkezend6 években is.

13. Készletek

2014 2013

2014 Nettd 2013 Nettd

Bekerulési realizalhato Bekerulési realizalhato

érték érték érték érték

millié forint millié forint millié forint millié forint

Félkész és késztermékek 252.103 229.694 300.692 295.402
Egyéb alapanyagok 72.409 55.531 74.727 60.282
Vasarolt kbolaj 67.133 55.137 86.170 82.418
Egyéb aruk 26.621 24.229 22.124 20.965
Vasarolt foldgaz - - 8.674 6.439
Osszesen 418.266 364.591 492.387 465.506

2014-ben 25.907 millio forint értékvesztés kerllt elszamolasra, melybdl 9.339 millié forint az alapanyagokkal, 16.717 millié

forint pedig a finomitott termékekkel kapcsolatos. 2013-ban 7.229 millié forint értékvesztés kertilt elszamolasra.

A mellékelt jegyzetek a pénziigyi kimutatasok elvalaszthatatlan részét képezik.
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14. Vevokovetelések

2014

millié forint

Vevékdvetelések 489.652

Kétes kdvetelésekre képzett értékvesztés -38.667

Osszesen 450.985

A vevbkovetelések nem kamatozoak és altalaban 30 napos futamidejiiek.

A kétes vevékovetelésekre képzett értékvesztés valtozasa a kdvetkez6képp alakult:

2014

millié forint

Nyité egyenleg januar 1-jén 36.203

Targyévi novekedés 13.937

Targyévi csokkenés (visszairas) -13.386

Ertékvesztés kivezetése -2.234

Arfolyamvaltozas hatasa 4.147

Zar6 egyenleg december 31-én 38.667

A megtérild, de lejart vevBkovetelések megoszlasa 2014. és 2013. december 31-én az alabbi volt:

2014

millié forint

Nem esedékes és nem értékvesztett 398.771
Esedékes, de nem értékvesztett 52.214
90 napon belil 32.034

91 - 180 nap kozott 3.452

180 napon tuli 16.728
Osszesen 450.985

A mellékelt jegyzetek a pénziigyi kimutatasok elvalaszthatatlan részét képezik.
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29.719
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8.036
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15. Egyéb forgoeszko6zok

2014 2013
millié forint millio forint
El6re fizetett és visszaigényelheté adok és vamok (kivéve nyereségadok) 57.281 75.421
Termékar gyletbdl szarmazé kdvetelés - cash flow fedezeti Ugylet (lasd 32.
és 33. jegyzet) 19.867 3.396
Kutatasi partnerekkel szembeni kdvetelések 16.845 6.026
Fizetett el6legek 11.678 6.044
Kovetelések lezart szarmazékos ugyletekbél 8.369 2.000
Elére fizetett kbltségek 5.614 4.727
Margining kovetelés 2.423 -
Eredménykimutatasban valdsan értékelt pénziigyi instrumentumok (lasd 33.
jegyzet) 1.754 437
Adott kdlcsonok révid lejaratu része, nettd * (Iasd 33. jegyzet) 1.410 83.123
Letéti szamlan lekotott 6sszeg 1.348 486
Kamatkovetelések 744 6.196
Tarsult vallalkozas értékesitésébdl szarmazo kdvetelés - 10.514
Egyéb 16.919 21511
Osszesen 144.252 219.881

* Az adott kolcsonok rovid lejarati része 2013-ban tartalmazza az MMBF-fel szemben fennalldé 79.940 millié forintos

kovetelést. Az MMBF értékesités részeként a kdlcsdn 2014 januarjaban teljes mértékben visszafizetésre kertilt.

Adott kblcséndk elemzése:

2014 2013

millié forint millié forint

Adott kdlcsonok 1.421 83.133
Adott kdlcsonok értékvesztése -11 -10
Osszesen 1.410 83.123

A mellékelt jegyzetek a pénziigyi kimutatasok elvalaszthatatlan részét képezik.
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A kolcsénbkre képzett értékvesztés valtozasa az alabbiak szerint alakult:

2014 2013
millié forint millié forint
Nyité egyenleg januar 1-jén 10 75
Targyévi nbvekedeés - 3
Targyévi csokkenés (visszairas) - -69
Arfolyamvaltozas hatasa 1 1
Zaré egyenleg december 31-én 11 10
16. Pénzeszkozok
2014 2013
millié forint millié forint
Bankbetétek HUF-ban 29.130 77.961
Bankbetétek EUR-ban 69.826 49.698
Bankbetétek USD-ban 23.119 20.669
Bankbetétek HRK-ban 9.728 10.743
Bankbetétek CZK-ban 7.905 7.359
Bankbetétek PLN-ban 286 3.127
Bankbetétek RON-ban 5.893 2.185
Bankbetétek RUB-ben 1.410 1.347
Bankbetétek egyéb devizaban 8.239 8.160
Rovid lejaratra lekotott betétek EUR-ban 12.785 286.401
Rovid lejaratra lekotott betétek USD-ban 23.323 41.862
Rovid lejaratra lekotétt betétek HUF-ban 212 28.272
Rovid lejaratra lekotott betétek egyéb devizaban 4.385 18.963
Készpénz forintban 1.301 1.393
Készpénz egyéb valutaban 5.669 5.632
Készpénz egyenértékesek 532 398
Osszesen 203.743 564.170

A mellékelt jegyzetek a pénziigyi kimutatasok elvalaszthatatlan részét képezik.
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A kulénb6z6 devizanemekben fennallé bankbetétek (betétszamlak) és rovid lejaratra lekotott betétek esetében a kamatok az

alabbi tartomanyokban mozogtak:

Betétszamlak
EUR
Usb
HUF

Ro&vid lejaratra lekotott betétek
EUR
usb
HUF

2014

0,00% - 0,48%
0,01% - 0,25%
0,55% - 2,63%

0,01% - 2,70%
0,03% - 2,00%
0,60% - 3,30%

2013

0,00% - 0,29%
0,01% - 0,07%
1,57% - 6,30%

0,01% - 1,82%
0,02% - 2,10%
1,70% - 6,50%

17. Jegyzett toke

A kibocsatott részvények szamaban nem tortént valtozas 2014-ben. A MOL Nyrt. jegyzett tékéje 2014. december 31-én
104.519 millié forint volt, amely 104.518.484 darab ,A” sorozatl, egy darab ,B” sorozati és 578 darab ,C” sorozatu
részvénybdl allt. A kinnlévé jegyzett tbke 6sszege 2014. december 31-én 79.229 millié forint, mig 2013. december 31-én
79.215 millié forint volt.

Az ,A” sorozatu torzsrészvények 1.000 forint névértékiek, a ,C” sorozatu torzsrészvények 1.001 forint névértékliek. Minden
1.000 forint, azaz egyezer forint névértékii “A” sorozatu részvény egy szavazatra, illetve minden 1.001 forint, azaz
egyezeregy forint névérték(i "C" sorozatu részvény egy egész egyezred szavazatra jogosit, kiveve az alabbiakat. Az
Alapszabalynak megfeleléen egy részvényes vagy részvényesi csoport sem gyakorolhatja a szavazati jogok tdbb, mint 10%-
at, kivéve a Tarsasag megbizasabdl a Tarsasag részvényeit vagy azokat megtestesité értékpapirokat kezel6 letét- és

értékpapir-kezel6t.

A "B" sorozatu részvény, névre sz6l6, 1.000 forint névértékl, Alapszabalyban meghatarozott szavazatelsébbségi jogokat
biztosité részvény. A "B" sorozatu részvény tulajdonosa a magyar allam nevében tulajdonosi jogokat gyakorld6 MNV Zrt. A
"B" sorozatu részvény névértékének megfeleléen egy szavazatra jogosit. A "B" sorozatu részvény tulajdonosanak igen
szavazata szlikséges az Alapszabaly 12.4 Cikkelye alapjan a kovetkez6 ligyekhez: a ,B” sorozatu részvénnyel kapcsolatos
adatok megvaltoztatasa, szavazati jogok és részvényesi csoportok meghatarozasa, a kozgylilésen mindsitett tObbséget
igényl6 dontések listaja, tovabba ezen 12.4 Cikkely modositdsa. Tovabba, azon hatérozati javaslat elfogadasahoz, amelyet
az lgazgatésag nem tamogat, a ,B" sorozatu részvény tulajdonosanak igen szavazata szikséges az alabbi kérdésekben: az
Igazgatésag, a Felligyel6 Bizottsag tagjai valamint a kdnyvvizsgaldé megvalasztasa, visszahivasa, az addzott eredmény

felhasznalasara vonatkoz6 déntés, illetve az Alapszabaly egyes pontjainak médositasa.

Az Igazgatésag az Alapszabdly 17.D Cikkelyének felhatalmazasa alapjan 2019. aprilis 23-ig jogosult az alaptékét, a
Gazdasagi Tarsasagokrol szold torvényi szabalyozas adta kereteken bellil, barmely valasztott médon, egy vagy tébb
részletben felemelni, de az alaptéke felemelésének mértéke 6sszesen nem haladhatja meg a 30.000.000.000, azaz harminc

milliard forintot.

A mellékelt jegyzetek a pénziigyi kimutatasok elvalaszthatatlan részét képezik.
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Sajat részvény tranzakciok

ING bank, UniCredit és CA-CIB opcids szerzédések

A MOL és az ING Bank N.V. (,ING") kdzott 2012. november 27-én kotott megallapodas szerint, az opcidk az 5.220.000
darab ,A” sorozatu MOL torzsrészvény vonatkozasaban pénzbeli teljesitéssel elszamolasra kertiiltek 2013. november 27-én.
A lehivasi ar 61,5060 EUR volt részvényenként.

Egyidejlleg a MOL és az ING 2013. november 22-én részvény opcids szerzddést kotott, melynek eredményeként a MOL
amerikai tipusu vételi opcid, az ING pedig eurdpai tipusu eladasi opcié jogosultjava valt 5.220.000 darab ,,A” sorozatiu MOL
torzsrészvény vonatkozasaban. Mindkét opcid lejarata egy év. A vételi és eladasi opcio kotési arfolyama egyarant 49,38623

EUR részvényenként. A vételi és eladasi opcio kotési ara 2014 juniusdban részvényenként 47,4444 euréra médosult.

A MOL és az ING kozott 2013. november 22-én létrejott 5.220.000 darab ,A” sorozatu MOL torzsrészvényre vonatkozo
opciés szerzddés alapjan fennalld opcids jogok valamennyi részvény vonatkozasaban 2014. november 27-én pénzbeli
teljesitéssel elszamolasra keriltek. A kotési arfolyam 47,4444 EUR volt részvényenkeént.

Egyidejlileg a MOL és az ING 2014. november 24-én részvény opcios szerzddést kotott, melynek eredményeként a MOL
amerikai tipusu vételi opcid, az ING pedig eurdpai tipusu eladasi opcié jogosultjava valt 5.220.000 darab ,,A” sorozati MOL
torzsrészvény vonatkozasaban. Mindkét opcio lejarata 1 év tovabbi plusz egy év hosszabbitasi lehetdséggel. A vételi és

eladasi opci6 kotési arfolyama egyarant 50,92842 USD részvényenként.

A 2012. februar 7-én a MOL és a UniCredit Bank AG (,Unicredit”) kozott létrejott, a MOL 3.561.053 "A" sorozatu
torzsrészvényre kotott részvény opcids szerz6dés az 6sszes részvényre vonatkozdéan pénziigyi rendezéssel 2013. februar

13-an lezarasra kerult. A lehivasi ar mindkét opcio esetén 70,36 EUR volt részvényenkeént.

A MOL és a UniCredit 2013. februar 7-én 519.443 darab részvényre részvény adasvételi, és 4.080.496 darab részvényre
részvény opcios szerzddést kotott. A részvény opcids szerzédés alapjan a MOL amerikai tipusu vételi opcid, az UniCredit
eurdpai tipusu eladasi opcié jogosultjava valt a 4.080.496 darab részvény vonatkozasaban. Mindkét opcid lejarata egy év,
mely évente meghosszabbithaté, maximum &sszesen 3 évre. A vételi és eladasi opcid részvényenkénti lehivasi ara

egyarant 61,2671 EUR részvényenként, mely 2013 juniusdban 61,2656 EUR részvényenkénti arra modosult.

2013. december 23-an a MOL és az UniCredit a 2013. februar 7-én megkotott 4.080.496 darab ,A” sorozatt MOL
térzsrészvényre vonatkozo opcids szerz6déseket, élve a hosszabbitas jogaval, 2014. februar 10-t6l kezd6d6 hatallyal 1 évre
meghosszabbitotta. A 4.080.496 részvény vonatkozasaban a MOL-nak tovabbra is amerikai tipusu vételi opcidja, az
UniCredit-nek pedig eurdpai tipusu eladasi opcidja van. Mindkét opcié lejarata — a korabbi lejarathoz viszonyitottan — 1 év,
mely plusz 1 évre meghosszabbithato. A vételi és eladasi opcié kotési arfolyama nem valtozott, tovabbra is egyarant 61,27
EUR részvényenkeént.

Az UniCredittel 2013. februar 7-én megkotott 4.080.496 darab ,A” sorozati MOL torzsrészvényre vonatkozd opcios
szerz6déseket, a felek, élve a hosszabbitas jogaval, 2014. februar 10-t6l kezd6d6 hatallyal 1 évre meghosszabbitottédk. Az

opcids szerz8dés alapjan a vételi és eladasi opcio kotési ara 2014 juniusaban részvényenként 60,75697 euréra modosult.

A mellékelt jegyzetek a pénziigyi kimutatasok elvalaszthatatlan részét képezik.
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A MOL és a Credit Agricole Corporate and Investment Bank (,CA CIB”) 2013. december 3-an részvény adasvételi és
részvény opcids szerzédést kotott. Ezen tranzakciok eredményeképpen a CA CIB tulajdonaba 0sszesen 2.129.666 darab
»A” sorozatu MOL térzsrészvény kerllt. A részvény opcios szerz6dés alapjan a MOL amerikai tipusu vételi opcio, a CA CIB
eurdpai tipusu eladasi opcid jogosultjava valt a teljes részvénycsomag vonatkozasaban. Mindkét opcié lejarata 1 év. A vételi
és eladasi opcid lehivasi ara egyarant 46,9557 EUR részvényenként. Az opcids szerz8dés alapjan a vételi és eladasi opcid

kotési ara részvényenként 2014 majusaban 44,9987 eurdra médosult.

A MOL és a CA CIB 2013. december 3-an létrejott 2.129.666 darab ,A” sorozati MOL torzsrészvényre vonatkozé opcids
szerz8dés alapjan fennallé opcids jogok valamennyi részvény vonatkozasaban 2014. december 9-én pénzbeli teljesitéssel

elszamolasra kertiltek. A kotési arfolyam 44,9987 EUR részvényenkeént.

Egyidejlleg a MOL és a CA CIB 2014. december 4-én részvény opcios szerzddést kotott, melynek eredményeként a MOL
amerikai tipusu vételi opcio, a Credit Agricole pedig eurdpai tipusu eladasi opcié jogosultjava valt 2.129.666 darab ,A”
sorozatu MOL torzsrészvény vonatkozasaban. Mindkét opcié lejarata 1 év. A vételi és eladasi opcio kotési arfolyama

egyarant 48,0967 USD részvényenként.

Mivel a felsorolt tarsasagok altal birtokolt részvényekhez eladasi opcié kapcsolédik, ezért a konszolidalt mérlegben pénzigyi

kotelezettségként szerepelnek. A vételi vagy eladasi opcid lehivasakor a kapcsolddo kotelezettség kivezetésre kertil.

Stratégiai szOvetséq a CEZ-zel

2007. december 20-an a MOL és a CEZ megallapodast irt ala egy kdzbs vallalkozas létrehozasardl. A stratégiai szOvetség
megerdsitése érdekében a CEZ 7.677.285 db ,A” sorozatd MOL részvényt vasarolt (7% részesedés) 30.000 forintos
arfolyamon, a tranzakcio zarasa 2008. januar 23-an tortént. Ezen részvényekre a MOL-nak 78,7 eurds arfolyamon amerikai
vételi opcidja van, melynek 2014. a lejarata. A tranzakciot a megfelel6 versenyhivatali hatésagok 2008. junius 18-an hagytak
jova. A vételi opcidé szdrmazékos pénzugyi eszkdzként kerllt kimutatdsra, a valds érték a binomialis értékelési modell

alkalmazasaval keriilt meghatarozasra.

2013. december 31-én az opcid valos érteke nulla volt (lasd 22. és 33. jegyzet), mely a binomidlis értékelési modell
alkalmazasaval kerllt meghatarozasra. A modell a forduldnapon érvényes piaci arral (14.475 forint részvényenként),
volatilitassal (21,7%) és nem szamolt elvart osztalék hozammal.

A CEZ opci6s tranzakcié 2014. januarban lejart, a vételi opciét a MOL nem hivta le.

Részvényswap megallapodas az OTP-vel

2009. aprilis 16-an a MOL és az OTP az 5.010.501 darab MOL részvényre vonatkozd értékpapir kélcsdnugyletet
megszuntették. Ezzel egy id6ben a MOL és az OTP részvénycsere és részvényswap megallapodast kotott, amely alapjan a
MOL 24.000.000 db OTP torzsrészvény ellenében 5.010.501 db "A” sorozatu MOL torzsrészvényt ruhazott at az OTP-re. A
részvényswap-megallapodas eredeti lejarata 2012. julius 11. 2012 folyaman ez meghosszabbitasra kerilt 2017. julius 11-ig,

mely idépontig barmelyik fél kezdeményezheti az Ugylet pénzbeli vagy fizikai elszamolasat.

A mellékelt jegyzetek a pénziigyi kimutatasok elvalaszthatatlan részét képezik.
81 MOL Magyar Olaj- és Gazipari Nyrt. és leanyvallalatai



Jegyzetek a Nemzetkdzi Pénzigyi Beszamolasi Standardok
szerint készitett konszolidalt pénzigyi kimutatasokhoz
2014. december 31.

2014. december 31-én a részvényswap valds értéke 1.401 millio forint volt, mely derivativ kotelezettségként kertlt

elszamolasra (lasd 22. és 33. jegyzet). 2013. december 31-én a részvényswap valds értéke 979 millié forint volt, mely

derivativ kotelezettségként kertlt elszamolasra (lasd 22. és 33. jegyzet).

Ertékpapirkdlcsdnzési ligylet megsziintetése és Uj ligylet megkétése

Az OTP Bank Nyrt-vel (“OTP”) fennallé értékpapirkdlcsonzési keretszerz6dés alapjan kotott, 371.301 db ,A” sorozatd MOL
torzsrészvény kolcsénzéseére vonatkozo, egyedi értékpapir kdlcsénszerz6dés 2013. majus 23-an megsziint és a részvények

a MOL értékpapirszamlajan jovairasra kerltek.

A MOL az OTP-vel fennall6 értékpapirkdlcsonzési-keretszerz6dés alapjan 2013. junius 3-an az OTP részére 371.301 db "A"

sorozatu MOL részvényt adott kdlcson.

Az OTP-vel fennallo értékpapirkdlcsonzési-keretszerz6dés alapjan kotott, 371.301 db ,A” sorozati MOL torzsrészvény
kolcsOnzésére vonatkozd, egyedi értékpapir kblcsonszerz6dés 2014. majus 23-an megszint és a részvények a MOL

értékpapirszamlajan jovairasra kertltek. A jovairt részvények a jegyzett téke 0,36%-at képviselik.

A MOL az OTP-vel fennallé értékpapirkdlcsdnzési-keretszerz6désben foglaltak szerint Iétrejétt egyedi kolcsOnszerzddés
alapjan az OTP Bank Nyrt. részére 371.301 db "A" sorozatd MOL részvényt adott kdlcson 2014. janius 2-an.

Az OTP-vel fennalld értékpapirkdlcsonzési-keretszerz6dés alapjan kotott, 371.301 db ,A” sorozati MOL torzsrészvény
kolcsdnzésére vonatkozo, egyedi értékpapir kdlcsdnszerzédés 2014. szeptember 4-én megszint és a részvények a MOL

értékpapirszamlajan jovairasra kerultek.

Atvalthato értékpapirok kibocsatasa

A MOL 2006. marcius 13-an részvény adasvételi szerz6dést irt ala a tulajdonaban lévé 6.007.479 darab "A” sorozatu MOL
torzsrészvény Magnolia Finance Limited (,Magnolia”), Jersey-ben bejegyzett tarsasag részére torténd értékesitésérdl, mely

ezaltal 5,58 %-os befolyast szerzett a MOL-ban.

A Magnolia 610 millié eurd értékd, lejarat nélkiili, atvalthatd értékpapirt (,Atvalthatd Ertékpapirok”) értékesitett az Amerikai
Egyesiilt Allamokon, Japanon, Jersey-n, Kanadan, Magyarorszdgon és Lengyelorszagon kivilli nemzetkdzi pénziigyi
befektetdk részére, amelyek 2011. marcius 20-a és 2016. marcius 12-e kozétt (,Atvaltasi |dészak”) ,A” sorozatd MOL
torzsrészvényekre valthatok at. Az Atvalthaté Ertékpapirok kibocsatasa névértéken tortént, az els6 tiz évben utanuk
fizetend6 éves kamat mértéke 4,00%, értékesitésiikre 26.670 forint/részvény atvaltasi arfolyam figyelembevételével kerult

Sor.

A MOL a sajat részvények értékesitésével egyidejlileg megallapodott egy swap szerz6dés alairasaban a Magnolia-val,
amely alapjan a MOL-t az opciés jog gyakorlasat megel6z6 meghatarozott idészak forgalommal sulyozott atlagaran vételi
jog illeti meg az dsszes vagy egyes MOL tdrzsrészvényekre, bizonyos korlatozott esetekben. Tovabba, amennyiben az
Atvalthatd Ertékpapirok tulajdonosai a fenti idészak alatt nem vagy nem telies mértékben élnek atvaltasi jogukkal, az

Atvaltasi ldészak végén, majd ezt kdvetden negyedévenként, a MOL jogosult egy vételi opcidn keresztill az atvaltasra nem
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keriil6 torzsrészvények megvasarlasara. Amennyiben a Magnolia 2016 utan az Atvalthaté Ertékpapirok bevonasardl dént és

a MOL térzsrészvények bevonaskori piaci ara 101,54 EUR/részvénynél alacsonyabb lesz, a MOL megtériti a kiilonbézetet.

A MOL nem rendelkezik kézvetlen vagy kdzvetett tulajdonosi részesedéssel vagy kontrollal a Magnolia-ban, de az IFRS
szerinti beszamoldjaban konszolidalja a Magnoliat az ,IFRS 10 — Konszolidalt pénzugyi beszéamold” standarddal

6sszhangban.

Az Atvalthaté Ertékpapirok Magnolia altal t6rténd kibocsatdsa — a tranzakcios koltségek levonasa utan — a kiilsé
tulajdonosokra jutd sajat téke 6sszegét 121.164 millié forinttal névelte. A Magnolia altal kibocsatott Atvalthatd Ertékpapirok
tulajdonosai részére 7.577 millié és 7.284 millié forint kamat kertlt kifizetésre 2014-ben, illetve 2013-ban. Mindkét tranzakcio

kozvetlenul a kulsé tulajdonosokra juté sajat téke terhére kerllt elszamolasra.

Az Atvalthaté Ertékpapirok tulajdonosainak atvaltasi opcidja Egyéb hosszu lejaratl kotelezettségként (lasd 21. jegyzet)
kerilt elszamolasra, melynek valés értékre torténd atértékelése az eredménykimutatasban jelenik meg. Az atvaltasi opcid
valos értéke a befektetés értékelés (piaci értékek) modszerével kerlilt meghatarozasra és elsésorban a kdvetkez6 tényezdk
fuggvénye:

- Forintban kifejezett MOL t6zsdei részvényarfolyam

- HUF/EUR atvaltasi arfolyam

- MOL részvény arfolyam volatilitdsa (EUR bazison kalkulalva)

- A befektet6k osztalék varakozasa a MOL részvények tekintetében

- EUR bézisu kamatlab

- Hitelkockazati felar

Ezen szarmazékos pénzligyi kdtelezettség bekeruléskori valds értéke 37.453 millié forint volt. Az atvaltasi opcio valos értéke
2014. december 31-én 2.431 millié forint, mig 2013. december 31-én 3.032 millié forint volt (Iasd 21. és 33. jegyzet).

Az atvaltasi opcio valos értékelésének eredményre gyakorolt hatasa 601 millié forint nyereség és 271 milli6 forint veszteség
volt 2014-ben, illetve 2013-ban, amelyek a pénziigyi miveletek bevételei, illetve raforditasai kdzott kerlltek kimutatasra a

mellékelt konszolidalt eredménykimutatasban.

A mellékelt jegyzetek a pénziigyi kimutatasok elvalaszthatatlan részét képezik.
83 MOL Magyar Olaj- és Gazipari Nyrt. és leanyvallalatai



Jegyzetek a Nemzetkdzi Pénzigyi Beszamolasi Standardok
szerint készitett konszolidalt pénzigyi kimutatasokhoz
2014. december 31.

A térzs-, sajat és kibocsathato részvények szamanak valtozasai:

Visszavasarlasi
Osszes Visszavasarolt kételezettséggel Kibocsathato
kibocsatott sajat rendelkez6 Kintlévé maximalis
részvény részvények részvények részvények részvény
"A" és "B" sorozatu részvények darabszama  darabszéama darabszama darabszéama darabszéam
2012. december 31. 104.518.485 -5.146.955 -20.170.334 79.201.196 134.519.063
Az UniCredit Bank A.G.-vel kotott opcios szerzédés
elszamolasa - -3.561.053 3.561.053 - -
Az UniCredit Bank A.G.-vel kotott Uj opcids szerz6dés - 4.080.496 -4.080.496 - -
Sajat részvények visszavétele OTP Bank Nyrt.-t6l - -371.301 371.301 - -
Sajat részvények kdlcson adasa OTP Bank Nyrt.-nek - 371.301 -371.301 - -
Igazgatdsag tagjainak juttatott részvények - 13.500 - 13.500 -
Az ING Bank N.V.-vel kotott opcios szerzddés
elszamolasa - -5.220.000 5.220.000 - -
Az ING Bank N.V.-vel kétott Gj opcids szerzédés - 5.220.000 -5.220.000 - -
A Credit Agricole Corporate and Investment Bank-al
kotott uj opcios szerz6dés - 2.129.666 -2.129.666 - -
2013. december 31. 104.518.485 -2.484.346 -22.819.443 79.214.696 134.519.063
Igazgatdsag tagjainak juttatott részvények - 13.500 - 13.500 -
Sajat részvények visszavétele OTP Bank Nyrt.-t6l - -371.301 371.301 - -
Sajat részvények kolcson adasa OTP Bank Nyrt.-nek - 371.301 -371.301 - -
Sajat részvények visszavétele OTP Bank Nyrt.-t6l - -371.301 371.301 - -
Az ING Bank N.V.-vel kétott opcids szerz6dés
elszamolasa - -5.220.000 5.220.000 - -
Az ING Bank N.V.-vel kétott Gj opcids szerzédés - 5.220.000 -5.220.000 - -
A Credit Agricole Corporate and Investment Bank-al
kotott opcids szerzédés elszamolasa - -2.129.666 2.129.666 - -
A Credit Agricole Corporate and Investment Bank-al
kotott uj opcios szerz6dés - 2.129.666 -2.129.666 - -
2014. december 31. 104.518.485 -2.842.147 -22.448.142  79.228.196 134.519.063

A kibocsatott ,C” sorozatu térzsrészvények szamaban nem tértént valtozas. Mind az 578 darab részvényt visszavasarolta a

Tarsasag és a kibocsathaté maximalis részvény darabszam tartalmazza &6ket.
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18. Osztalékok

A 2013-as {zleti év eredményébsl a 2014. aprilisdban tartott Eves Rendes Koézgy(ilésen a tulajdonosok déntésének
megfeleléen 60.000 millio forint osztalék kifizetésére kerllt sor, amely 590,10 forint osztalékot jelent részvényenként. Az
osztalékfizetésre jogilag felhasznalhaté tartalékok 6sszege a Tarsasag egyedi beszamoldja alapjan 2014. december 31-én
1.496.794 millio forint, 2013. december 31-én pedig 1.398.419 millié forint volt.
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19. Hosszu lejaratu kotelezettségek

Biztositék nélkuli kotvéenyek EUR-ban
Eurobond 1
Eurobond 2
Biztositék nélkuli kotvények USD-ban
Biztositék nélkili bankhitelek USD-ban
Biztositék nélkiili bankhitelek EUR-ban
Biztositék nélkili hitelek HUF-ban
Biztositék nélkuli kotvények HUF-ban
Biztositékkal fedezett bankhitelek EUR-ban
Pénzlgyi lizing kételezettség
Egyéb

Osszesen

Hosszu lejaratu kotelezettségek révid lejaratu része

Osszesen hosszu lejarata kotelezettségek révid
lejaratu rész nélkiil

Lejarat 1-5 év kozott
Lejarat 5 éven tul

Osszesen

Sulyozott Sulyozott

atlagos

kamatlab
2014
%

3,96
6,15
6,51
3,39
2,64
4,58

0,83
591
0,28

atlagos

kamatlab
2013
%

3,96
6,15
6,51
3,78
2,70
7,02
7,00
1,41
7,03
0,34

Lejarat

2015 - 2017

2019
2015 - 2021
2015 - 2022

2015
2015 - 2018
2015 - 2034
2015 - 2019
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2014 2013
millié forint millié forint
482.730 454.493
238.198 224.415
244.532 230.078
130.422 108.064
72.492 81.262
68.340 83.157
15.033 16.924

- 11.542

6.223 8.522
3.239 3.860
3.228 3.598
781.707 771.422
326.668 98.174
455.039 673.248
2014 2013
millié forint millié forint
440.853 560.299
14.186 112.949
455.039 673.248
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Biztositék nélkiili kbtvények

Menny_is_ég Mennyiség
Kibocsatoé Pénznem (m'"'o) (milli6 Futamidé Forgalomba hozat_al Lejarat Kupon
eredeti forint) napja
pénznemben
MOL Nyrt. EUR 750 236.168 10 2005. oktober 5. 2015. oktober 5. 3,875%
MOL Nyrt. EUR 750 236.168 7 2010. aprilis 20. 2017. aprilis 20. 5,875%
MOL Group Finance S.A. uUsD 500 129.565 7 2012. szeptember 26. 2019. szeptember 26. 6,250%

Koétvények eurdban

2005. soran a MOL Nyrt. 750 millié EUR 6sszértéki fix kamatozasu kotvényt bocsatott ki. A kétvény lejarata 2015. oktéber,
éves kamatozasa 3,875%. 2010. folyaman a MOL Nyrt. tovabbi 750 milli6 EUR 0Osszértékl fix kamatozasu kotvényt
bocsatott ki. A kdtvény lejarata 2017. aprilis, éves kamatozasa 5,875%.

Koétvények dollarban

A MOL Group Finance S.A (a MOL Nyrt. 100%-s leanyvallalata) 500 milli6 USD értékben bocsatott ki fix kamatozasu

kotvényt, anyavallalati garanciaval. A kdtvény eredeti lejarata 7 év (2019. szeptember), 6,250%-0s kuponnal.

Biztositékkal nem fedezett banki hitelek

A Csoport tovabb erfsitette a pénziigyi instrumentumainak lejarati szerkezetét az idei évben a MOL Nyrt. hitel tranzakciéja
altal.

A MOL Nyrt. sikeresen refinanszirozta a 2014. szeptemberében lejart 500 millié eurd keretésszegl rulirozo hitelkeretét és
kihasznalva a kedvez6 piaci kdrnyezetet az 545 millié dollar keretdésszeg( rulir6zo hitelszerzédését is egy 1.550 millié dollar

keretdsszeg( orias hitellel. A hitelszerz6dés 5 éves futamidejii és tovabbi 1+1 évvel meghosszabbithato.

Kovetkezésképpen, a f6 biztositék nélkiili rulirozé hitelkeretek a kovetkezéek:
- MOL 1.000 milli6 eurd 0sszegli tobbdevizas rulirozo hitelkerete,
- MOL 1.550 millié dollar 6sszegi tébbdevizas rulirozo hitelkerete,
- INA 400 millié dollar 6sszegii tébbdevizas rulirozo hitelkerete,

- Slovnaft 200 millié eurd 6sszegi tobbdevizas rulirozo hitelkerete.

2012. julius 2-an keriilt alairasra egy 8,5 évre sz6lé, 150 millid dollaros hitel-megallapodas az Eurdpai Ujjaépitési és
Befektetési Bankkal (EBRD), melyb8l a MOL a Slovnaft-csoport LDPE Uzemét, valamint olefin Gzemét ujitja fel. Az EBRD-
vel ezen kivil az INA finomitéinak modernizalasara 2010. szeptemberében megkotott egy 210 millio EUR értékd, 7 éves
lejaratu kolcsonszerzdédést (melynek tarsfinanszirozoéi az ICF Debt Pool és a Cordiant Capital Fund). Ennek a facilitasnak az

arazasat a Csoport kedvezéen csotkkenteni tudta 2014. decemberétdl.
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A fentieken tul a MOL Nyrt. rendelkezett még egy 2010. november 29-én az Eurdpai Beruhazasi Bankkal (EIB) alairt 150
millié eurd 6sszegil hosszu tavu hitelszerz6déssel 2018. decemberi lejarattal, mely a Varosfoldet és a magyar-horvat hatart
Osszekotd 205 km hosszu foldgazszallitd vezeték finanszirozésara szolgalt, és amely hitelt 2014. soran el6torlesztett a

szerzBdés torlése mellett.

Biztositékkal fedezett bankhitelek

A biztositékkal fedezett hitelek a specialis beruhazasi projektek finanszirozasa céljabdl kerlltek lehivasra és a hitellel

finanszirozott eszk6z6k adjak a fedezetiiket.
Pénziigyi lizingbdl ered kételezettségek

A minimalis lizingfizetések és pénzlgyi lizingbdl eredd kotelezettségek jelenértéke 2014. és 2013. december 31-én az

alabbiak szerint alakult:

2014 2014 2013 2013

Pénzigyi lizingbél Pénzlgyi lizingbél

eredd eredd

Minimalis kételezettségek Minimalis kotelezettségek

lizingfizetések jelenértéke  lizingfizetések jelenértéke

millié forint millié forint millié forint millié forint

1 éven belil esedékes 654 563 995 791

2-5 éven belll esedékes 1.710 1.289 3.352 2.790

5 éven tul esedékes 1.835 1.388 1.340 999
Minimalis lizingfizetések 6sszesen 4.199 5.687
Finanszirozasi koltségek -959 -1.107

Pénziigyi lizingbdl ered6 kotelezettségek
jelenértéke 3.240 3.240 4.580 4.580
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20. Céltartalékok varhaté koételezettségekre

Egyenleg 2012. december 31.

Leanyvallalat bevonasa / eladasa

Képzés és korabbi becslések
fellilvizsgalata

Kamathatas
Arfolyamkiilénbdzet

Felhasznalas

Egyenleg 2013. december 31.

Leanyvallalat bevonasa / eladasa

Képzés és korabbi becslések
felulvizsgalata

Kamathatas
Arfolyamkiilénbézet

Felhasznélas

Egyenleg 2014. december 31.
Rovid lejaratu rész 2013
Hosszu lejaratu rész 2013

Rovid lejaratu rész 2014
Hosszu lejaratu rész 2014

Kérnyezetvédelmi céltartalék

Hosszutavu

Kornyezet- Létszam- munkavallaléi Mez6- Peres
védelem leépités juttatasok felhagyas ugyek Egyéb Osszesen
millié forint ~ millié forint millié forint ~ millié forint ~ millié forint ~ millié forint ~ millié forint
73.349 5.955 16.637 200.076 18.058 23.702 337.777
- - - -3.572 - - -3.572
-1.289 12.588 1.463 -5.143 3.621 18.490 29.730
2.107 83 633 6.799 - - 9.622
846 -83 -295 334 107 -319 590
-3.480 -3.283 -774 -122 -3.073 -5.284 -16.016
71.533 15.260 17.664 198.372 18.713 36.589 358.131
- - - 55.731 - 723 56.454
2.990 5.585 5.053 -4.079 6.167 -677 15.039
2.032 - 757 6.795 - 1.049 10.633
3.5625 797 731 8.565 570 2.455 16.643
-3.075 -7.470 -1.021 -111 -840 -6.488 -19.005
77.005 14.172 23.184 265.273 24.610 33.651 437.895
3.999 1.986 1.880 607 13.960 24.787 47.219
67.534 13.274 15.784 197.765 4.753 11.802 310.912
4.757 3.814 2.199 380 15.909 17.644 44.703
72.248 10.358 20.985 264.893 8.701 16.007 393.192

2014. december 31-én 77.005 millié forint céltartalék szerepel a mérlegben a multban keletkezett, els6sorban a talaj- és

talajviz szennyez6désekkel, veszélyes hulladékokkal (pl. savgyanta) kapcsolatos magyarorszagi, horvatorszagi, szlovakiai

és olaszorszagi kotelezettségekre. A céltartalék meghatarozdsanak alapjaul a MOL belsé, kérnyezetvédelmi audit csoportja

altal készitett felmérés szolgalt. Egy fuggetlen kdrnyezetvédelmi auditor tarsasag 2006. évben megvizsgalta a MOL bels6

felmérési szabalyait, ellendrzési folyamatait és jovahagyta azokat. Az érték becslése a jelenleg ismert technologiak és mai

arak alapjan, kockéazattal sulyozott cash flow meghatarozasaval tortént, becsiilt kockazatmentes kamatlabbal diszkontalva.

A 2014. december 31-i céltartalék allomany 21.764 millié forint értékben tartalmaz az INA Csoport akvizicidja soran felvett

olyan fugg6 kotelezettségeket, melyek az INA meglévd kérnyezetvédelmi kotelezettségek alapulnak, illetve tovabbi 15.907

millié forint kdrnyezetvédelmi fliggd kotelezettség a IES akvizicidja kapcsan (lasd 34. jegyzet).
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Létszamleépitési céltartalék

A folyamatos hatékonysag novelé projekt részeként a MOL Nyrt., a Slovnaft a.s., az INA d.d., az IES SpA és egyéb Csoport
tagok a munkaeré tovabbi optimalizalasardl dontottek. Mivel a vezet6ség elkdtelezte magat a valtozasok mellett és a
szervezet atalakitasi tervet az érintetteknek kelléen részletezett formaban kommunikalta, a Csoport céltartalékot képzett
azon koltségek fedezetére, amely a jovébeli fizetési kotelezettségek, kapcsolédd adok és jarulékok adott idépontra
vonatkozd jelenértékének felelnek meg. A mantovai tevékenység atalakitasa kapcsan az IES 9.145 millio forint értéki
létszamleépitési céltartalékot képzett 2013-ban, amely 2014.12.31-re 6.863 millio forintra csdkkent. 2014-ben az INA
létszamleépitési programjara 5.074 millié céltartalékot képzett. A 1étszadmleépitésre képzett céltartalék zar6é egyenlege 2014.

év végén 14.172 millié forint, 2013. év végén pedig 15.260 millié forint volt.

Mezéfelhagyasi kbtelezettségre képzett céltartalék

2014. december 31-én a termelés befejezését kovetd mezd- és kutfelhagyasi koltségekkel kapcsolatosan megképzett
céltartalék 6sszege 265.273 millié forint. Ennek a koltségnek korilbelll 7%-a varhatéan 2015 és 2019 kozo6tt merdl fel, a
fennmaraddé 93% pedig a 2020 és 2065 kozotti id6szakban. A céltartalék mértéke a vonatkozé jogszabalyok jelenlegi
értelmezése alapjan, a jelenlegi arszinten kerllt kiszamitasra és a becsiilt kockazatmentes kamatlabbal lett diszkontalva. A
termelés befejezése és az eredeti allapot helyreallitasa soran felmerilé kutlezarassal és felszamolassal kapcsolatos
mezbfelhagyasi tevékenység, kils6é eréforrasok igénybevételével keriil végrehajtasra. A vezet6ség megitélése alapjan a
régioban ezen feladatokhoz elegendd kapacitas all majd rendelkezésre. Az IAS 16 — Ingatlanok, gépek és berendezések

alapjan a megképzett céltartalék megfelel6 része a vonatkozé mezék értékére kerilt aktivalasra.

Nyugdijjuttatasokra képzett céltartalék

2014. december 31-én a Csoport 23.184 millio forint céltartalékot képzett a jelenlegi munkavallalok jovébeni
nyugdijazasakor fizetendd juttatasok és a torzsgarda jutalmak becsilt értékének fedezetére. A nyugdijazaskor egy
Osszegben jaré juttatas kerll kifizetésre minden munkavallalénak. A MOL munkavallalok a szolgalati idejiktél figgetlendl 3
havi juttatasban részestilnek a nyugdijazaskori fizetésik alapjan, a TVK és a Slovnaft munkavallaléi azonban a szolgalati
id6 fiiggvényében, a nyugdijazaskori fizetésiik alapjan legfeljebb 2, illetve 7 havi juttatasban részesulnek nyugdijazaskor. Az
emlitett juttatason kivil Magyarorszagon a nyugdijba vonulé munkavallalok jogosultak a Munka Térvénykdnyve alapjan
meghatarozott felmentési id6re jar6 tavolléti dijnak megfelel6 juttatasra, a felmentési id6 a munkaban t6ltétt id6tél fliggéen
30-90 nap hosszusagu lehet. Kulén kezelésl alap egyik esetben sem kerult kialakitdsra. A céltartalék mértékének
meghatarozasa hivatalos statisztikai adatokat tlikr6z6 aktuariusi és pénziigyi feltételezések figyelembe vételével tortént,
melyek a Csoport Uzleti tervében szerepld feltételezésekkel 6sszhangban allnak. Az alapvetd aktuariusi feltételezések

szerint a diszkont rata és a bérszinvonal emelkedése kdzott hozzavetbleg 2%-os kiildbnbség van.

A mellékelt jegyzetek a pénziigyi kimutatasok elvalaszthatatlan részét képezik.
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A hosszutava munkavallaloi juttatasi kotelezettség netté jelenértéke az év
elején
El nem szamolt multbéli szolgalat kdltségei az év elején

Egyenleg az év elején

Leanyvallalat bevonasanak / eladasanak (-) hatasa
Multbéli szolgalat elszamolt kéltsége
Targyévre jutd szolgalat kdltsége
Kamathatas
Céltartalék felhasznalas
Aktuariusi nyereség (-) / veszteség netté hatasa
melybdl:
Nyugdijazasi juttatas (Lasd 29. jegyzet)
Torzsgarda juttatas
Arfolyamkiilénbézet

Egyenleg az év végén

A hosszutavu munkavallaloi juttatasi kotelezettség netto jelenértéke az év végén

2014 2013
millié forint millié forint
17.664 16.637
17.664 16.637
936 18
2.266 1.846
757 633
-1.021 -774
1.851 -401
1.860 -281
-9 -120

731 -295
23.184 17.664
23.184 17.664

Az alabbi tablazat foglalja 6ssze a targyévi juttatasok nettd koltségeinek elemeit, amelyek az eredménykimutatasban

nyugdijjuttatasokra képzett céltartalékra vonatkozéan személyi jellegii raforditasként keriltek kimutatasra.

Targyévre jutd szolgalat kdltségei
Aktuariusi nyereség (-) / veszteség nettoé hatasa

Multbéli szolgalat elszamolt kdltsége

Juttatasok netto koltsége (lasd 26. jegyzet)

A mellékelt jegyzetek a pénziigyi kimutatasok elvalaszthatatlan részét képezik.
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A kovetkez6 tablazat bemutatja a nyugdijjuttatasok szamitasakor hasznalt fébb pénziigyi és aktuariusi valtozokat,
becsléseket:

2014 2013
Diszkont rata % 2,0-3,7 2,0-5,4
Atlagos bérndvekedés % 0-2,0 0-2,0
Halalozasi rata (férfiak) 0,02-2,87 0,02-2,87
Halalozasi rata (n6k) 0,01-1,15 0,01-1,30

Peres ligyek és egyéb céltartalékok

A peres lgyek és egyéb céltartalékok a kibocsatasi kvotakra és kisebb jovébeni pénzigyi kotelezettségekre képzett
céltartalékok Osszegét tartalmazzak. 2014. december 31-én 5.338 millié forint értékd, mig 2013. december 31-én 10.131
millié forint értékli peres és egyéb céltartalék keriilt megképzésre az IES Mantovai Finomitéjanak termék logisztikai
kozpontta vald alakitasanak varhatéd jovébeni koltségeire. 2014. december 31-én a peres tgyek becsllt koltségére képzett
céltartalék 24.610 millié forint volt. 2014-ben a MOL Csoport 5.013.761 db kibocsatasi kvotat kapott a magyar, horvat,
szlovak és az olasz hatésagoktol. A kibocsatasi kvotakbol dsszesen 5.983.441 db kerilt felhasznalasra 2014-ben. A
kibocsatasi kvotak hianyara képzett céltartalék 2.486 millié forintra nétt 2014-ben. Ez az dsszeg 2013-ban 913 millié forint

volt.

21. Egyéb hosszu lejaratu kotelezettségek

2014 2013
millié forint millié forint
Kutatasi partnerekkel szembeni szallitéi kdtelezettségek 129 127
Kapott és elhatarolt kdltségvetési tamogatasok (lasd 22. és 25. jegyzet) 11.161 11.694
Kapott és elhatarolt egyéb tamogatasok 3.741 3.893
Targyi eszkdzok kivaltasaért kapott elhatarolt kompenzéacio 4.626 3.655
Magnolia Finance Ltd. altal kibocsatott atvalthatd értékpapirokhoz kapcsolédo
atvaltasi opcio (lasd 17. és 33. jegyzet) 2.431 3.032
Allam felé fennallé kdtelezettség eladott lakasokkal kapcsolatban 2.094 2.213
Munkavallaloi lakasertekesitések halasztott bevétele 1.360 1.319
Arfolyam kockazat valos érték fedezeti tigyletbdl eredd nettd kotelezettségek (lasd
33. jegyzet) 208 440
Arfolyamkockazat fedezeti igyletbdl szarmazé nettd kotelezettség (lasd 33. jegyzet) 1.710 -
Egyéb 1.177 874
Osszesen 28.637 27.247

A mellékelt jegyzetek a pénziigyi kimutatasok elvalaszthatatlan részét képezik.
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22. Szallitok és egyéb kotelezettségek

Szallitok

Vételi és eladasi opcidval eladott "A" részvények (lasd 32. és 33. jegyzet)
Fizetendd adok és hozzajarulasok (kivéve nyereségadok)

Banyajaradék visszatéritési igény miatti kotelezettség

Munkavallalékkal szembeni kotelezettségek

Termékar Ugyletbdl szarmazé kotelezettség - cash flow fedezeti Ugylet (lasd 32.

és 33. jegyzet)

Vevoktél kapott el6legek

Kutatasi partnerekkel szembeni kotelezettség
Fizetendd vamok

Stratégiai készletezésért fizetendd dijak

Vevbknek fizetend6 engedmény

Lezart szarmazékos ugyletekbdl eredd kotelezettség
Az eredménykimutatasban valésan értékelt pénzligyi kdtelezettségek (lasd 33.
jegyzet)

Kapott pénzigyi biztositékok, 6vadékok

Egyéb halasztott bevételek (éven belll esedékes)
Fizetendd banki kamatok

Margining kotelezettség

Kapott és elhatarolt allami tAmogatasok (éven belll esedékes) (lasd 25. jegyzet)

Kapott stratégiai kapacitas lekotési dij

Fizetendd osztalék

Korabbi évek akvizicidjabol még nem rendezett vételar kulénbozet
Kapott és elhatarolt egyéb tamogatasok (éven belll esedékes)
Fizetendd birsagok

Egyéb

Osszesen

A szallitdi kotelezettségek nem kamatozd jellegliek és altalaban 30 napon belll keriilnek rendezésre. A fizetendd

2014 2013
millié forint millié forint
441.653 554.545
171.049 177.512
170.239 154.743
35.226 35.226
32.011 29.655
18.054 2.057
16.160 22.079
15.749 4.304
10.043 8.956
7.019 6.900
5.783 4,297
5.430 1.861
5.284 1.594
2.958 2.584
2.922 877
2.042 3.005
1.500 2.221
796 783

655 808

441 396

303 287

287 267

31 22
24.103 19.216
969.738 1.034.195

hozzajarulasok féként banyajaradékbol, tarsadalombiztositasi jarulékbdl, altalanos forgalmi adobadl

allnak. A 35.226 millié forint banyajaradék kotelezettség 2013-ban és 2014-ben is, az Eurépa Tanacs hatarozatanak

és jovedéki adobol

semmissé nyilvanitdsanak kévetkeztében, a Magyar Kormany altal visszatéritett 6sszeg. Mivel az Eurépa Tanacs ez ellen

az Eurépai lgazsagiigyi Birdsag Altalanos Birdsaganal fellebbezést nyujtott be, a visszatéritett &sszeg egyéb

kotelezettségként kerilt bemutatésra (a bevétel nem jelenik meg az eredménykimutatasban).

A mellékelt jegyzetek a pénziigyi kimutatasok elvalaszthatatlan részét képezik.
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23. Révid lejaratu hitelek

2014 2013
millié forint millié forint
Biztositék nélkili hitelek EUR-ban 131.559 93.770
Biztositék nélkdli hitelek USD-ben 38.725 94.807
Biztositék nélkdili hitelek HRK-ban 5.905 6.175
Biztositék nélkdli hitelek PLN-ban 3.812 6.382
Biztositékkal fedezett hitelek EUR-ban - 4.311
Biztositék nélkuli hitelek egyéb devizaban 447 5.778
Osszesen 180.448 211.223
24. Arbevétel termék csoportonként
Arbevétel termék csoportonként 2014 2013
millié forint millié forint
Koolaj termékek arbevétele 3.411.547 3.714.793
Vegyipari termékek arbevétele 678.786 769.769
Foldgaz és gaztermékek arbevétel 355.959 456.630
Szolgaltatasok arbevétele 214.762 230.922
Kdolaj értékesités arbevétele 109.421 129.372
Egyéb termékek arbevétele 96.132 98.931
Osszesen 4.866.607 5.400.417
25. Egyéb miikodési bevételek
2014 2013
millié forint millié forint
Leanyvallalat értékesitésén realizalt nyereség 12.679 52.919
Kapott birsagok, késedelmi kamatok, kartéritések 5.050 13.074
Immaterialis javak és targyi eszk6zok értékesitésének nyeresége 1.394 2.509
Allami tdmogatas 827 968
Kapott tamogatasok 378 504
Egyéb 6.270 5.722
Osszesen 26.598 75.696

A leanyvallalatok értékesitésén realizalt nyereség 2014-ben 12.679 milli6 forint volt, amely a BaiTex LLC tarsasag 49 %-os

részesedésének értékesitéséhez kapcsolodik (lasd 8. jegyzet).

A mellékelt jegyzetek a pénziigyi kimutatasok elvalaszthatatlan részét képezik.
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Korményzattél kapott tamogatasok

Nyité egyenleg januar 1-jén
Targyévben kapott tamogatasok
Elhatarolt tamogatasok feloldasa (lasd tablazat fent)

Arfolyamkiilénbézet

Zar6 egyenleg december 31-én (lasd 5., 21. és 22. jegyzet)

26. Személyi jellegii raforditasok

Bérkoltség
Téarsadalombiztositasi jarulék
Egyéb személyi jellegl kifizetések

Targyévre jutd szolgalat és multbéli szolgalat elszamolt kéltsége (lasd 20. jegyzet)

Részvényalapu juttatasok koltsége (lasd 38. jegyzet)

Osszesen

A mellékelt jegyzetek a pénziigyi kimutatasok elvalaszthatatlan részét képezik.
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millié forint millié forint
12.477 12.059

52 1.302

-827 -968

255 84
11.957 12.477
2014 2013

millié forint millié forint
183.287 179.088
43.081 43.343
31.165 36.539
3.193 1.744

-484 -967
260.242 259.747
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27. Egyeéb miikodési koltségek és raforditasok

2014 2013

millié forint millié forint

Banyajaradékok 90.905 90.032
Adok és hozzajarulasok 37.549 43.291
Bérleti dijak 29.769 32.812
Egyéb szolgaltatasok 32.368 22.179
Stratégiai készletek tarolasaért fizetett dij 30.687 20.674
Peres és egyéb Ugyekre képzett céltartalékok -2.328 19.153
Kovetelések értékvesztése 3.596 15.610
Tanacsadasi dijak 9.493 8.991
Biztositasi dijak 7.473 7.332
Reklamkoltségek 9.789 7.073
Vagyonvédelemmel kapcsolatos kéltségek 5.652 5.256
Tisztitasi dijak 4.960 5.078
Bankkdltségek 3.974 4.258
Fizetett birsagok, késedelmi kamatok, kartéritések (céltartalék feloldassal egylitt) 6.165 3.880
Kulsé konyvviteli szolgéltatas dija 3.342 2.957
Kérnyezetvédelmi koltségek, nettod 2.838 1.389
Kdérnyezetvédelmi termékdij 819 738
Kibocsatasi kvotak atértékelése - 481
Karesemények 97 98
Vélsagado a magyar energia szolgaltatdkra és kiskereskedelmi tevékenységre - -
Leanyvallalat értékesitésén realizalt veszteség - -
Kdérnyezetveédelmi céltartalék targyévi képzése 2.990 -1.289
Téritésmentesen kapott kvotat meghaladoé Giveghazhatasu gaz kibocsatas 1.372 -3.108
Mezéfelhagyasi céltartalék -4.191 -6.647
Egyéb 11.362 13.489
Osszesen 288.681 293.727

A peres és egyéb Ugyekre képzett céltartalék 2013-ban 10.255 millié forint értékben tartalmazza a Csoport IES Mantovai
Finomité termék logisztikai kézponttd vald alakitasanak varhatd jovdbeni kéltségeit. A 2013-ban megképzett céltartalék
azonban nem fedezte az 6sszes 2014-ben felmerllt kéltséget. Ezek az lGizemi kdltségek (melyekre részben tovabbi peres és
egyéb ligyekre képzett céltartalék kertilt felvételre) 4.145 millio forintot tettek ki 2014-ben.

A mellékelt jegyzetek a pénziigyi kimutatasok elvalaszthatatlan részét képezik.
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28. Pénziigyi miiveletek raforditasai

2014 2013

millié forint millié forint

Kapott kamatok 10.788 15.147
Kapott osztalékok 4.107 3.629
Szarmazékos ugyletek nettd nyeresége - -
Atvaltasi opci6 valds érték értékelési killdnbozete (lasd 17. jegyzet) 601 -
Forgatasi célu értékpapirok valos értékelésébdl eredd nyereség 13.399 -
Devizas pénzeszk6zok nettd arfolyamnyeresége 5.945 -
Devizas kovetelések és kotelezettségek arfolyamnyeresége, nettd - 4.098
Egyéb pénziigyi bevételek, nettd 460 6.511
Pénziigyi miiveletek bevételei 6sszesen 35.300 29.385
Fizetett kamatok 42.433 47.521
Céltartalékok kamata 10.633 9.622
Egyéb hitelezéshez kapcsolodd koltsegek 8.013 8.393
Szarmazékos ugyletek nett6 vesztesége 6.096 649
Atvaltasi opci6 valds érték értékelési killdnbdzete (lasd 17. jegyzet) - 271
Befektetések értékesitésének vesztesége - -
Devizas pénzeszkozok nettd arfolyamvesztesége - 7.152
Devizas kovetelések és kotelezettségek arfolyamvesztesége, nettd 38.834 -
Devizahitelek arfolyamvesztesége 32.231 8.240
Befektetések értékvesztése 465 5.105
Egyéb pénziigyi raforditasok, nettd 1.059 776
Pénziigyi miiveletek raforditasai 6sszesen 139.764 87.729
Pénziigyi miiveletek raforditasa, netté 104.464 58.344

A pénzugyi veszteség 46.120 millié forinttal ndvekedett 2014-ben az el6z6 évhez képest, amely elsésorban a forint f6
devizakkal szembeni romlasanak volt koszonhetd. A ndvekvd pénzlgyi veszteséget részben ellensulyozta a 2014-ben
vasarolt forgatasi célu értékpapirokon elért nyereség (13.399 millié forint). A kamatok tekintetében, mind a bevételek, mind a

raforditasok csdkkentek 2014-ben az el6zd évhez képest.

A mellékelt jegyzetek a pénziigyi kimutatasok elvalaszthatatlan részét képezik.
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29. Egyéb atfogé jovedelem elemei

Kulfoldi tarsasagok forintositasa miatti atvaltasi kiilonbdzet adéval egydtt
Nyereség / veszteség (-) az év folyaman
Eredménykimutatasban elszamolt nyereségek és veszteségek atsorolasanak
hatasa
Nyereségaddk

Nettd befektetés-fedezeti ligyletek adoval egyiitt
Nyereség / veszteség (-) az év folyaman

Eredménykimutatasban elszamolt nyereségek és veszteségek atsorolasanak
hatasa

Nyereségaddk

Ertékesitheté befektetett pénziigyi eszkdzok
Nyereség / veszteség (-) az év folyaman

Eredménykimutatasban elszamolt nyereségek és veszteségek atsorolasanak
hatasa

Nyereségaddk

Cash-flow fedezeti tgyletek
Nyereség / veszteség (-) az év folyaman

Eredménykimutatasban elszamolt nyereségek és veszteségek atsorolasanak
hatasa

Készletek bekertilési értékében elszamolt nyereségek és veszteségek
atsorolasanak hatasa

Nyereségaddk

Nyugdij céltartalék kotelezettség sajat tékében kdnyvelt aktuariusi nyeresége
/vesztesége

Nyereség / veszteség (-) az év folyaman (lasd 20. jegyzet)

Eredménykimutatasban elszamolt nyereségek és veszteségek atsorolasanak
hatasa

Nyereségaddk

Részesedés a tarsult vallalkozasok atfogo jovedelmébdl
Nyereség / veszteség (-) az év folyaman

Eredménykimutatasban elszamolt nyereségek és veszteségek atsorolasanak
hatasa

Nyereségaddk

A mellékelt jegyzetek a pénziigyi kimutatasok elvalaszthatatlan részét képezik.
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2014 2013
millié forint millié forint
136.150 3.206
8.058 922
144.208 4.128
-48.658 4.430
6.409 216
-42.249 4.646
5.985 -355
-1.197 71
4,788 -284
-1.939 1.383
1.092 -3.243
-1.864 -1.509
623 298
-2.088 -3.071
-1.860 281
319 -68
-1.541 213
24.169 -2.325
- 6

-1 -2
24.168 -2.321
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30. Nyereségadd

A konszolidalt éves beszamoldban szerepld adofizetési kotelezettség a 2014. és 2013. december 31-én végz6dd évekre az
alabbi elemekbdl all:

2014 2013

millié forint millié forint

Targyévi tarsasagi adé 17.273 20.015
Helyi ipar(izési adé és innovacios jarulék 13.238 13.368
Halasztott tarsasagi adé -25.127 -71.342
Nyereségado raforditas / bevétel 5.384 -37.959

A csoportszintl targyévi tarsasagi ad6é az egyes tarsasagok helyi szabalyok szerint megallapitott adézand6 nyeresége
alapjan kertiilt meghatarozasra. Az alkalmazandé tarsasagi nyereségado kulcs a Csoport Magyarorszagon miikédé vallalatai
esetében 2014-ben és 2013-ban is 19% volt. Tovabbi 31% adéteher vonatkozik a magyar energiaszolgaltatokra 2013.
januar 1-t6l kezdédben. A tarsasagi nyereségado kulcs Szlovakiaban 22% (2013.: 23%), Horvatorszagban 20% (2013.:
20%) volt. Olaszorszagban az addkulcs 37,9%, mely 27,5% tarsasagi adobol, az energiaszektorra kivetett 6,5%
kildnadobdl, illetve a 3,9%-o0s helyi adobdl all dssze (2013-ban az addkulcs még 41,9% volt, egy 3 évre sz6lé kormanyzati
kildnadd emelés kdvetkeztében). Az Egyesiilt Kiralysagban az alkalmazott addkulcs 62%, ami 30% tarsasagi adobdl és
32% olaj- és gaziparban mikddd tarsasagokra kivetett extra adobdl adddik 6ssze. A halasztott adé eszkdzok és

kotelezettségek értékelése soran az elfogadott jogszabalyokban megjelend addkulcs valtozasok figyelembe vételre kertiltek.

A helyi iparizési add egy tovabbi jovedelem tipusu addé a magyar vallalatok esetében, amely a helyi énkormanyzatok felé
fizetendé. Az add alapja az arbevétel, csokkentve bizonyos termelési koltségekkel. Az adokulcs 1-2% kozott valtozik, a

tarsasagok tevékenységének helyszine szerint illetékes 6nkormanyzatok hatarozataitdl fliggéen.

Magyarorszagon megsziint az osztalékhoz kapcsolédo forrasadd fizetési kotelezettség az addzasi szempontbdl
devizakilfoldi gazdasagi tarsasagok szamara. A maganszemeélyeknek kifizetett osztalékok vonatkozasaban 16%-o0s mértéki

személyi jovedelemado keletkezik, melyet szintén az osztalékot kifizetd von le.

A mellékelt jegyzetek a pénziigyi kimutatasok elvalaszthatatlan részét képezik.
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Egyéb atfogo jévedelemben kimutatott nyereségadé

Egyéb atfogd jovedelemben kimutatott halasztott add és nyereségado:
Netto befektetés fedezeti ligyletek eredménye
Ertékesithetd pénziigyi eszkdzok atértékelése

Cash flow fedezeti Ugyleteként kezelt pénziigyi instrumentumok atértékelése

Nyugdij céltartalék kotelezettség sajat tékében kdnyvelt aktuariusi nyeresége
Ivesztesége

Tarsult vallalkozasok pénzlgyi instrumentumainak atértékelése

Atsorolas sajat t6kébsl eredménybe:

Tarsult vallalkozashoz kapcsol6do

Osszes egyéb atfogé jovedelemben kimutatott nyereségadé

A mellékelt jegyzetek a pénziigyi kimutatasok elvalaszthatatlan részét képezik.
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A konszolidalt mérlegben szerepl6 halasztott adé egyenlege 2014. és 2013. december 31-én az alabbi tételekbdl all:

Mérleg Eredménykimutatas
2014 2013 2014 2013
milli6 forint millié forint millié forint millié forint
Netté halasztott adoeszk6zbk / kbtelezettségek (-)
levezetése
El6z6 évek elhatarolt vesztesége 140.879 67.090 30.065 30.792
Céltartalékok 45,584 36.876 4,442 -2.430
Ertékcsokkenés és amortizacio -106.168 -45.419 -17.139 18.747
Uzleti kombinacié soran megszerzett eszkdzok valds -76.266 -84.152 9.848 22.183
értékelése
Hazai kéolaj- és féldgazkutatasi és feltarasi kdltségek -16.134 -17.127 994 1.720
elszamoldsabol szarmazo eltérések
Finanszirozasi koltségek aktivalasa -8.262 -8.214 -507 429
Periodikus karbantartasi koltségek aktivalasa -2.311 -2.681 624 233
Kovetelések értékvesztése 1.614 -235 -172 -1.588
Készletek értékelésébdl adodo kiilnbozet 2.795 1.304 1.032 -4.785
Csoporton beliili tranzakciok kiszlirése 15.336 21.732 -4.458 -1.602
Beagyazott szarmazékos tigyletek - -164 - -
Pénziigyi instrumentumok atértékelése 3.075 2.964 -307 -89
Arfolyam kiilénbézetek 12.864 13.384 -519 2.174
Egyéb 12.174 4.343 1.224 5.558
Halasztott tarsasagi adéraforditas (-) / bevétel 25.127 71.342
Nett6 halasztott adoeszkdz / kotelezettség (-) 25.180 -10.299
Mérlegben bemutatva:
Halasztott adéeszk6zok 75.000 64.578
Halasztott adokotelezettségek -49.820 -74.877
Netté halasztott adoeszkoz / kotelezettség (-) 25.180 -10.299

A mellékelt jegyzetek a pénziigyi kimutatasok elvalaszthatatlan részét képezik.
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A halasztott addeszkdzok és kotelezettségek nettd allomanyaban bekdvetkezett valtozasok elemzését az aldbbi tablazat
tartalmazza:

2014 2013

millié forint millié forint

Nett6 halasztott adoeszkoz / kotelezettség (-) januar 1-jén -10.299 -71.207
Eredménykimutatasban elszamolt 25.127 71.342
Kdzvetlendl a tékében (egyeb atfogo jovedelemként) elszamolt 7.848 2.497
Leanyvallalatok értékesitése (lasd 8. Jegyzet) 3.952 -12.708
Leanyvallalatok akvizicidja 1.157 83
Arfolyam kiilénbdzetek -2.605 -306
Nett6 halasztott adoeszkoz / kotelezettség (-) december 31-én 25.180 -10.299

A Csoporton bellli tranzakciokbdl ered6 nem realizalt nyereséget elsésorban a gaz Uzletag kiszervezésébdl szarmazoé
nyereség okozza. Annak kdvetkeztében, hogy a kiszervezésbdl szarmazd nyereség az eszk6zok adoértékét novel6 tétel, de
a konszolidacié soran kiszlrésre kerult, ez a jovbbeli értékcstkkenésben jelentkezd tétel halasztott addeszkozt

keletkeztetett.

2014-ben, 2013-ban és 2011-ben a MOL Nyrt.-nél jelentds negativ addalap keletkezett. Tovabbi negativ addalap
jelentkezett az INA-nal, illetve a TVK Nyrt.-nél és egyes leanyvallalatainal 2009 és 2013 k&zott. Ezen kivil a targyévben
megszerzett UK eszkdzokben is jelentds fel nem hasznalt negativ addalap halmozdédott fel. Mivel a Csoport becslései
alapjan ezeknek a leanyvallalatoknak a jévében pozitiv adézandé eredményiik lesz, amivel szemben érvényesiteni tudjak a
korabbi elhatarolt negativ addalapjukat, 2014. és 2013. december 31-én 140.879 millié forint, illetve 67.090 millié forint
halasztott add eszkdz kertilt elszamolasra.

A Csoport tagjaindl keletkezett elhatarolt negativ addalapbdl szadrmazd halasztott adéeszkdz nem keril elszamolésra abban
az esetben, ha valdszinisithetd, hogy a jovében nem lesz elegendd addalap, mellyel szemben érvényesithet6é a levonas.
2014-ben 60.394 millio forint, 2013-ban 75.472 millié forint ilyen negativ addalap keletkezett.

A 2014. év végeén fennallo, fel nem hasznalt negativ adéalapbdl (melyekre halasztott adé kovetelés kerllt elszamolasra)
381.415 millié forint 5 évnél tovabb hasznalhaté fel vagy lejarat nélkili, 140.123 milli¢ forint pedig 2015 és 2019 k&zott
hasznalhaté fel. A magyarorszagi Tarsasagi ado térvény valtozasa kovetkeztében a meglévd, még fel nem hasznalt

elhatarolt veszteségek 2024-ig hasznalhatoak fel.

A mellékelt jegyzetek a pénziigyi kimutatasok elvalaszthatatlan részét képezik
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A szamviteli nyereség alapjan szamitott és a tényleges addfizetési kotelezettség kdzotti kildonbség szamszerl levezetését
az alabbi tablazat mutatja be:

2014 2013
millié forint millié forint
Adézas elétti eredmény a konszolidalt eredménykimutatas szerint -45.482 -56.910
Aktudlis addkulcs alapjan szamitott adofizetési kotelezettség (19%, 2013: 19%) -8.642 -10.813
Addkedvezmények -2.646 -5.017
Kllénadok és helyi iparizési ado 12.058 11.314
Meg nem fordul6 eltérések -9.698 -41.441
Eltéré adokulcsok hatésa -17.693 -58.665
Megtérilési idészak valtozasa - -
Leanyvallalatok el nem ismert vesztesége 60.394 75.472
Nem adézé bevételek -5.617 -7.455
Halasztott adoeszkdzdk és -kotelezettségek atértékelése - -1.090
Elhatarolt negativ adoalap -22.726 -
Egyéb -46 -264
Tarsasagi adoraforditas / (bevétel) 6sszesen minusz 12%-os tényleges
adokulccsal (2013-ban 67%) 5.384 -37.959

A meg nem fordul6 eltérések 0sszege elsésorban a sajat részvény tranzakciok (lasd 17. Jegyzet) magyar szamviteli torvény
alapjan realizalt és a targyévi adodalapban elismert eredményének adéhatasat tartalmazza, amely az IFRS alapjan készitett

pénzigyi kimutatasokban sem a targyévben, sem azt kévetéen nem jelenik meg a konszolidalt eredménykimutatasban.

31. Egy részvényre juté eredmény

Az egy részvényre jutd eredmény szamitasahoz a térzsrészvények tulajdonosainak kioszthaté eredményt csdkkenteni kell
az atvalthaté koétvények tulajdonosainak fizetett kamatokkal, majd osztani a forgalomban 1évé részvények sulyozott atlagos
darabszamaval. Az egy részvényre jutd higitott eredmény szamitasanal figyelembe vételre kerilt az atvalthatd kétvények
higité6 hatasa és a részvényre valthatd lejarat nélkili értékpapirokban foglalt atvaltasi opcié esetleges higitd hatasa a
kinnlevd részvények darabszamara, valamint az atvaltasi opcid valds értékelésének hatasa a részvényesekre jutd

eredményre.

A mellékelt jegyzetek a pénziigyi kimutatasok elvalaszthatatlan részét képezik.
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2014-ben, ahogy 2013-ban az egy részvényre jutd higitott eredmény megegyezik az egy részvényre juté eredménnyel,

mivel nincs higité hatas az eredményen.

Forgalomban levd részvények  Egy részvényre

Eredmény darabszamanak sulyozott juté nyereség

(millié forint) atlaga (forint)

Egy részvényre juté eredmény 2013 14.617 88.449.078 165

Egy részvényre juto higitott eredmény 2013 14.617 88.449.078 165

Egy részvényre juté eredmény 2014 -3.499 90.653.661 -39

Egy részvényre juto higitott eredmény 2014 -3.499 90.653.661 -39

2014 2013

millié forint millié forint

Anyavallalati részvényesek részesedése az eredménybdl 4.078 21.901

Kamatfizetés a Magnolia altal kibocsatott értékpapirok tulajdonosai részére (-) -7.577 -7.284
Torzsrészvények tulajdonosainak kioszthaté eredmény az egy részvényre

juté eredményhez -3.499 14.617

Kamatfizetés a Magnolia altal kibocsatott értékpapirok tulajdonosai részére (+) - -
Atvaltasi opcié valds értéke - -

Torzsrészvények tulajdonosainak kioszthatéo médositott eredmény az egy
részvényre juté higitott eredményhez -3.499 14.617

2014 2013

Torzsrészvények darabszamanak sulyozott atlaga az egy részvényre jutd
eredményhez 90.653.661 88.449.078

Részvényre valthato lejarat nélkili értékpapirok sulyozott atlagos darabszamanak
higit6 hatasa - -

Torzsrészvények darabszamanak modositott sulyozott atlaga az egy
részvényre juto higitott eredményhez 90.653.661 88.449.078

A mellékelt jegyzetek a pénziigyi kimutatasok elvalaszthatatlan részét képezik.
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32. Pénziigyi kockazatkezelési szempontok és a pénziigyi kockazatkezelési politika

A pénziigyi kockazatkezelési feladatok a MOL Csoporton belll kézpontositasra kertltek. A pénziigyi kockazati tényezdk
Csoport szinten keriilnek meghatarozasra és mérésre egy Kockaztatott Erték (Value-at-Risk) megkdzelitésre alapulé modell

hasznalataval. A fels6 vezetés részére negyedéves pénzigyi kockazati jelentés készil.

A kockazatkezelés altalanos megkdzelitése szerint a tarsasagot ugy kezeli, mint egy megfeleléen kiegyensulyozott

portfoli6t.

A MOL a kovetkez6 esetekben lép fel aktivan az arukitettség kezelése érdekében:

- Csoport szintl célok — pénziigyi mutatok és nagy 0sszegil kifizetéssel jard tranzakciokkal kapcsolatos kitettségek
kezelése.

- Diviziés célok - a normal lzletmenettdl torténd eltérések (pl.: tervezett finomitdi ledllasok) esetén, a divizié cash
flow-janak védelme a piaci arkockazatbdl fakado kitettség ellen.

A MOL két lehetséges forgatokdnyvet kiilonbozetet meg a tékeattétel szintjétdl fliggéen. A két kildénb6z6 esetben a
kockézatkezelés az alabbiakra fokuszal:

- Magas tékeattétel mellett a kockazatkezelés elsédleges célja a banki kovenansok megsértési valdszinliségének
csokkentése, mivel a kovenans sértés akadalyozhatja a Csoport tevékenységének zavartalan finanszirozasat.

- Alacsony t6keattétel esetén a kockazatkezelés fokusza a részvényesi érték megdvasa, a pénzkoltési fegyelem

er8sitése, a kockazat alapu projekt kivalasztas segitségével.

A Csoport jelenleg alacsony t6keattételi statuszban van. 2014 december 31-én a Netté addssag / EBITDA mutaté 1,31 volt,
mig a Netté eladdsodottsag 19,6% volt.

A MOL Csoport csak az ISDA (International Swaps and Derivatives Association), illetve a magyar jog hatalya ala tartozé

Magyar Piaci Kereskedelmi Keretszerz6dés szerint kot szarmazékos Ugyletet.

A MOL Commodity Trading Kft. azért jott Iétre, hogy kézpontositva kéthessen kdolaj és olajtermék fedezeti ligyleteket a
MOL Csoport igényeinek megfelel6en, optimalizalja a MOL Csoport széndioxid-kvota pozicidjat valamint arambeszerzését.
A kereskedelem soran felmeriilt piaci arak mozgasaval jaré arkockazat kontrollja érdekében Kockaztatott Erték limitek

keriiltek megallapitasra. A limiteknek valé megfelelés napi szinten ellenérzésre kertil.
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F&bb kitettsegek

A Csoport szintli kockazatkezelés meghatarozza a f6bb kockazati tényezdket és méri hatasukat a Csoport eredményére. A
MOL Csoport a fébb kitettségeket alulrdl épitkezd (bottom-up) modellezés segitségével kiséri figyelemmel. Ennek
megfeleléen legjelentésebb mértékben a gazolaj crack spread, a kdolaj ara és a benzin crack spread jarul hozza a cash flow
volatilitdsahoz. Az arfolyamok, az egyéb finomitoi és vegyipari termékek aranak cash flow volatilitasra gyakorolt hatésa is

jelents.

Témegaru arkockazat kezelése

A MOL-csoport, mint integralt olaj- és gazipari vallalat, mind eladdként, mind vasarloként témegaru arkockazatnak van
kitéve. A fébb tdmegaru kockazat a csoportszintii kitermelésnek megfelel6 mértékl ‘hosszd’ kdolaj poziciobdl, a feldolgozott

termékmennyiségre vonatkozo ‘hosszy’ finomitoi arrés poziciobdl, illetve a ‘hosszy’ vegyipari arrés poziciébol szarmazik.

A MOL fedezeti Gigyleteket csak a fent emlitett Csoport szintl és a Divizids célok érdekében kothet.

2014-ben a Csoport rovid lejaratu termékar csere lgyleteket kotott a tdmegaru kockazat kezelése érdekében. A tranzakcidok
a finomitd normal Uzletmenettél vald eltérése (pl.: karbantartas / ledllas) id6szakaban felmerild armozgasokhoz,
kdolajbeszerzéshez, valamint egyéb kereskedelmi lehetdségek kiaknazasahoz kapcsolodé fedezeti tigyletek voltak. A nyitott
pozicioju valds érték fedezeti igyletekbdl adéddan 2014. december 31-én 1,990 millié forint nettd kotelezettség keletkezett a
Csoportnak (lasd 33. jegyezet). A valds érték fedezeti ligyletekhez kapcsolddé alapiigyletek valos értéke 2014. december

31-én 1.754 millié forint kbvetelés és 33 millio forint kotelezettség volt (lasd 33. jegyzet).

A 2013-as és 2014-es év soran a Csoport termékar csere lgyleteket kotott jelentés mennyiségl, a 2014 és 2015 évre
elérejelzett kdolaj beszerzésre és extra alacsony kéntartalmu dizel Uzemanyag eladasra, azzal a gazdasagi céllal, hogy
kedvez6 crack spread szintet rogzitsen ezen termékeknél. A nyitott cash flow fedezeti ligyletek valds értéke 2014. december
31-én 19.867 millié forint kdvetelés (lasd 15. és 33. jegyzet) és 18.054 milli6 forint kotelezettség (lasd 22. és 33. jegyzet)
volt, amely az egyéb atfogd jovedelemkimutatasban a valds értékelési tartalékkal szemben kerdlt felvételre. Az Ggyletek a

kovetkez6 években havonta kertilnek rendezésre.

A nyitott, nem fedezeti uUgyletnek mindsulé derivativ tranzakciok értéke 2014. december 31-én 1.491 millié forint netto

kotelezettség, mig 2013. december 31-én 251 millié forint netté kdvetelés volt (lasd 33. jegyzet).

Arfolyamkockéazat kezelése

A Csoportnal netté hosszu’ dollar, eurd, roman lej, valamint ’révid’ forint, horvat kuna és orosz rubel cash flow kitettség

jelentkezik.

Alacsony tékeattétel mellett a Csoport azon kdzgazdasagi arfolyamkockazat-kezelési alapelvet alkalmazza, mely szerint az

adossagallomany deviza-6sszetétele a Csoport netté miikddési cash flow pozicidjat tikrozze (‘természetes hedge’).

A Csoport devizacserés swap ugyleteket alkalmazhat az addssagallomany deviza dsszetételének befolyasolasara. 2014.

december 31-én és 2013. december 31-én a Csoport nem rendelkezett nyitott devizacserés swap ugylettel.
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A Csoport két hosszu tavu (2017-ben és 2019-ben lejard) nemzetkozi foldgazszallitasi szerz6déssel rendelkezik, melyek
esetében az elszamolas SDR alapon torténik. A szerz6désben foglalt SDR alapu arkalkulacié az IAS 39 szerint egy
SDR/USD swap beagyazott szdrmazékos ugyletnek minésil, mivel a Csoport szerint az USD-alapu arképzés szorosan
kapcsolodik az alapszerz6déshez. Ez az Ugylet az alapul szolgald szerz6déstél elkilonitésre keriilt és cash flow fedezeti
Ugyleteként kerll kimutatasra. A beagyazott SDR cash flow fedezeti tgylet valds értéke 2014. december 31-én 1.710 millié
forint (1.385 millio forint halasztott adoval) nettd kotelezettség (lasd 21. jegyzet). Ugyanezen érték 2013. december 31-én
864 millio forint (700 millié forint halasztott addval) nettd kévetelés volt. Az instrumentum valds értékének csokkenése az
egyeéb atfogo jovedelmek kdzt kerllt elszamolasra.

Az INA olyan hosszu tavu féldgaz és kdolaj szallitasi és tarolasi szerzédéseket kotott, melyek az I1AS 39 szerinti beagyazott
derivativakat tartalmaznak. Ezek a beagyazott szarmazékos Ugyletek az alapul szolgalé szerz8désektél elkilonitésre
keriiltek és valds érték fedezeti ligyletként kerlltek kimutatasra. A beagyazott szarmazékos lgyletek valos értéke 2014.
december 31-én 577 millio forint kotelezettség (lasd 33. jegyzet), mig 2013. december 31-én ez az érték 206 millié forint

kovetelés illetve 719 millié kételezettség volt.

A Csoport az arfolyamkockazat lefedését szolgalé szarmazékos ligyleteit a hitelek esetében valos érték fedezeti ligyletként
(amennyiben a fedezeti kapcsolat egyértelmiien beazonosithatd), egyébként kiilonallé szarmazékos lgyletként szamolja el

és valos értéken mutatja ki.

2014. december 31-én a nem volt nyitott devizavételi hataridés tgylet, mig 2013. december 31-én 2 milli¢ forint nettd

kotelezettség (lasd 33. jegyzet) kerllt elszamolasra.

2014 soran, a Csoport eur6 alapu allamkotvényeket vasarolt 207.658 millié forint névértékben (az értékeléssel kapcsolatos
részletek a 33. jegyzetben). Az ligyletek 6sszhangban allnak a Csoport kockazatkezelési politikajaval, ugynis a kdtvények
tobbsége 2015-ben jar le, igy természetes fedezeti ligyleteként szolgal a MOL Nyrt. altal kibocsatott, 2015 oktoberében
lejaro, 750 millio eurds fix kamatozasu kotvény tekintetében. (A hosszu lejaratu kotelezettségek kapcsolatos részletek
a 19. jegyzetben.)

Klilféldi érdekeltségben lévé nettd befektetésre vonatkozo fedezeti ligylet

A Csoport hosszu lejarati adéssaganak bizonyos elemei (767 milli6 USD és 1.628 milli6 EUR) fedezeti instrumentumként
kerultek kijelolésre EUR-ban és USD-ban denominalt kulfdldi érdekeltségekben lévé nettd befektetésekre vonatkozo
fedezeti Ugyletekben. Ezekkel a hitelekkel a Csoport kiilfoldi befektetéseinek spot USD és EUR deviza atvaltasi
kockazatainak valo kitettsége kertilt fedezésre. Az ezen hitelek atvaltasakor keletkezett 48.658 millid Ft veszteség az egyéb
atfogo jovedelem elemei kozt a fedezett kulfoldi érdekeltség atvaltasakor keletkezett nyereséggel szemben kerilt

koényvelésre.

A mellékelt jegyzetek a pénziigyi kimutatasok elvalaszthatatlan részét képezik.
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Kamatlabkockazat kezelése

A MOL-csoport, mint energiaipari cég, kamatlabkockazatbdl adddo kitettsége limitalt. A fix/valtozé kamatozasu adossagot a

Csoport Kockazatkezelés felligyeli és jelenti az Igazgatosag szamara.

A 2005. évi 750 milli6 EUR névértéki, a 2010. évi 750 milli6 EUR névértéki, a 16 milliard forint névértékl 2010-2011 kozotti
valamint a 2012. évi 500 milli6 USD névértéki lakossagi kdtvény kibocsatasi programoknak kdszdnhetéen a fix kamatozasu
kotelezettségek aranya jelentésen megnétt a teljes addssagallomanyon beldl. 2014. december 31-én a Csoport

adossagallomanyanak 54,1%-a volt fix kamatozasu, mig 2013. december 31-én ez 49,5% volt.

A Csoport a valtozé kamatozasu hitelekbdl eredé kamatkockazat cash flow-ra gyakorolt hatasanak fedezésére kamat swap
ugyleteket kothet.

2014. és 2013. december 31-én a Csoportnak nem volt nyitott kamat swap lgylete.

A mellékelt jegyzetek a pénziigyi kimutatasok elvalaszthatatlan részét képezik.
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A f6bb kitettségek érzékenység vizsgalata

A nemzetkdzi gyakorlatnak megfeleléen a Csoport Kockazatkezelési Vezetése érzékenységi analizist készit. A Pénzlgyi

Kockazatkezelési Modellnek megfeleléen a fébb érzékenységi mutatdk a kdvetkezdek:

Ujrabeszerzési arakkal becsiilt ,tiszta™ (izleti eredményre gyakorolt hatas

Brent kéolaj ara (+/- 10 USD/bbl valtozas; fix crack spreadek és vegyipari arrés

2014
milliard forint

2013
milliard forint

esetén)
Upstream +22,3/-23,5 +259/-252
Downstream -18,7/+ 18,7 -16,9/+16,9
Gaz Midstream +04/-0,2 -20/+18
Arfolyam (+/- 10 HUF/USD valtozas; fix crack spreadek esetén)
Upstream +13,5/-135 +17,3/-17,3
Downstream +8,4/-8/4 +15,9/-15,9
Gaz Midstream +1,1/-0,9 -21/+19
Arfolyam (+/- 10 HUF/EUR valtozas; fix crack spreadek / célzott vegyipari arrés
esetén)
Upstream +0,1/-0,1 -0,4/+0,3
Downstream +16,3/-16,3 +13,4/-13,4
Gaz Midstream +0,1/+0,1 -
Crack Spread (+/- 10 USD/t valtozas)
Upstream +0,9/-0,8 +1,0/-1,0
Downstream +37,3/-37,3 +41,8/-41,8
Integralt vegyipari arrés (+/- 10 EUR/t valtozas)
Downstream +24/-24 +19/-1,9
Brent - Ural Spread (+/- 1 USD/bbl)
Downstream -0,1/+0,1 -0,2/+0,2
Upstream +17,1/-171 +18,3/-18,3

* Az Ujrabeszerzési arakkal becsiilt ,tiszta” Gzleti eredményt és ezen eredménykategdria szamitasi metédusat az IFRS nem

szabalyozza.

Egyéb kitettségek

Hitelkockazat

A Csoport szamos ugyfélnek szallit termékeket vagy nyujt szolgaltatasokat. Figyelembe véve a szerz8dési volumeneket és

a vevok hitelképességét, nem all fenn jelentds hitelkockazat.

A vevék tébb szegmensbe kerlltek besorolasra a jobb atlathatésag és a megfelel diverzifikacio érdekében. Az egyes
szegmensek eltéré jellemz8i a hitelkockazat csokkentését szolgaljak. Magasabb kockazati profili szegmensekhez
magasabb biztositékkal rendelkezé hitellimitek tartoznak. Biztositékfajtak tekintetében az d&vadékok, bankgaranciak,

akkreditivek és zalogjogok a preferaltak.
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A Tarsasag kelet-k6zép eurdpai régidban betdltétt meghatarozé szerepe miatt a vevék hozzavetdlegesen 70%-a is ebbdl a

régiobdl szarmazik, bar féldrajzi szempontbdl meglehetésen differencialt a Tarsasag vevoportfélidja.

A Csoport szabalyozésa biztositja, hogy csak megfeleld hiteltérténettel rendelkezd vevéknek torténik értékesités és a

hitelkitettség nem halad meg egy elfogadhaté mértéket.

Az egyedi hitellimitek a vevok kilsd és belsd értékelése alapjan kerlinek megallapitdsra. A mar meglévé és a lehetséges
vevokrél az informacidk ismert és megbizhatd hitelmindsitéktdl kertiinek beszerzésre. A kapott informaciok alapjan térténik a
vevék belsd értekelése, ahol az egyedi hitellimiteket el6re meghatarozott algoritmusok alakitjak ki. A belsé, részben
automatikus értékelés megfelel a nemzetkozi legjobb modszereknek, konzervativ hitelmenedzsment megkozelitéssel. A
vevli nemfizetésbdl fakadd kockazatok minél nagyobb mértékli diverzifikacidja érdekében a Csoport hitelbiztositasi

szolgaltatast is igénybe vesz.

Osszetett szoftveres tamogatas (SAP, CRM, Endur) segitségével biztositott a hitelkitettség, a hitel korlatok tullépése és
lejarata, illetve a lejart kdveteléseknek folyamatos nyomon kdvetése. Amennyiben ilyen eset kdvetkezik be, a szallitasok
azonnal leéllitasra keriilnek. Ujrainditasarél a déntést mind az lzleti, mind a pénziigyi oldalon csak a kijeldlt vezetd teheti

meg. A sziikséges vezetdi szintli dontésekrél a Csoport belsé szabalyzata rendelkezik.

Likviditasi kockazat

A Csoport célja, hogy a likviditasi kockazatot megfeleléen kezelje, igy a felmerild likviditasi igényt bankbetétekbdl, egyéb
készpénz egyenértékesekbdl és megfeleld mennyiségli rendelkezésre tartott lehivhato hitelkeretbdl biztositsa. Emellett a
napi operacidban szamos csoporton belilli cash-pool segitségével optimalizaljuk a tébbletlikviditast és a fellépd likviditasi
igényt.

A lehivhatd, fel nem hasznalt, rendelkezésre tartott hitelkeret 6sszege 2014. december 31-én a kdvetkezd:

millié forint
Hosszu lejaratu lehivhato hitelkeret (altalanos vallalatfinanszirozasi célra) 867.924
Rovid lejaratu lehivhaté hitelkeret 388.510
Osszes lehivhato hitelkeret 1.256.434

A jelenlegi bankhitel keretek kell6 mértékl likviditast és pénzigyi rugalmassagot biztositanak a Csopot szamara.

A mellékelt jegyzetek a pénziigyi kimutatasok elvalaszthatatlan részét képezik.
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A kovetkez6 tablazat a Csoport pénzigyi instrumentumait tartalmazza lejarat szerinti bontasban 2014. és 2013. december

31-én a szerz6dés szerinti kifizetések nem diszkontalt értéke alapjan:

2014. december 31. Esedékes 1 hénapon
bell

esedékes

millié millié

forint forint

Kamatozo hitelek és kdlcsdnok:
Pénzugyi lizingbdl szarmazé kotelezettségek: - -

Valtoz6 kamatozasu hosszu lejaratu banki hitelek: - 3.425
Valtozd kamatozasu egyéb hosszu lejaratu

hitelek: - -

Valtozé kamatozasu révid lejaratu banki hitelek: - 98.845

Valtozé kamatozasu egyéb rovid lejaratu hitelek: - -

Fix kamatozasu kotvények: - -
Egyéb: - -
Nem kamatozé hosszu lejaratu kotelezettségek: - -

Eladott "A" részvények eladasi és vételi opcidval:
(lasd 22. és 33. jegyzet) - -

Pénzlgyi garanciakbdl eredé maximalis kitettség 107 -

Szallitok és egyéb kotelezettségek (eladasi és vételi
opciéval rendelkezd eladott "A" részvenyek, addk és
jarulékok nélkiil): 61.378 311.774

Osszesen 61.485 414.044

A mellékelt jegyzetek a pénziigyi kimutatasok elvalaszthatatlan részét képezik.
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belll
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millio
forint

1.710
125.944

1.126

45
425.873

1121

555.819

esedékes

millié
forint

1.835
19.884

21.719

Osszesen

millié
forint

4.199
252.429

2.848
176.980
46
693.165

1.154
171.049

107

619.683

1.921.660
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1-12
2013. december 31. Esedékes 1hoénapon hénapon 1-5éven 5éventil Osszesen
beldl beldl belil esedékes
esedékes esedékes esedékes
millio millio millio millié millié millié
forint forint forint forint forint forint
Kamatozd hitelek és kdlcsdnok:
Pénzlgyi lizingb6l szarmazo kotelezettségek: - 52 943 3.352 1.340 5.687
Valtoz6 kamatozasu hosszu lejaratd banki
hitelek: - 34.364 28.575 124.187 8.008 195.134
Vaéltozé kamatozasu egyéb hosszu lejaratu
hitelek: - 17 186 7.193 - 7.396
Véltozé kamatozasu rovid lejaratd banki hitelek: - 91.708 119.980 - - 211.688
Valtoz6 kamatozasu egyéb révid lejaratu hitelek: - - - - - -
Fix kamatozasu kétvények: - - 40.221 520.200 114.575 674.996
Egyéb: - - - - - -
Nem kamatozé hosszu lejaratu kotelezettségek: - - 33 1.121 - 1.154
Eladott "A" részvények eladasi és vételi opcidval:
(lasd 22. és 33. jegyzet) - - 177512 - - 177.512
Pénzligyi garanciakbol eredé maximalis kitettség 173 - - - - 173
Szallitok és egyeb kotelezettségek (eladasi és vételi
opcidéval rendelkezd eladott "A" részvények, adok és
jarulékok nélkal): 76.066 345.936  275.562 - - 697.564
Osszesen 76.239 472.077 643.012 656.053 123.923 1.971.304

Toékekezelés

A Csoport t6kekezelésének legfébb célja a kedvezd hitelbesorolas megtartasa és a megfeleld pénziigyi mutatok biztositasa

annak érdekében, hogy minél jobban tamogassa az lizletmenetet és maximalizalja a Csoport részvényesi értékét.

A Csoport a mindenkori gazdasagi koriilményeknek megfeleléen alakitja ki és sziikség esetén valtoztatja a tékeszerkezetét.
Ennek eszkdzeként a Csoport valtoztathatja az osztalék kifizetés dsszegét, tékét juttathat vissza a részvényeseknek vagy uj
részvényeket bocsathat ki. A Csoport végezhet sajat részvény tranzakciokat is ilyen célbdl (lasd 17. Jegyzet). Nem tortént

véltozas az ezzel kapcsolatos célkitlizésekben, politikaban vagy eljarasokban a 2014, illetve 2013 soran.

A mellékelt jegyzetek a pénziigyi kimutatasok elvalaszthatatlan részét képezik.
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A Csoport a netté eladésodottsagi mutaté alkalmazasaval koveti figyelemmel a t6keszerkezet alakulasat, amely a nettd

adossag osztva a sajat téke és a nettdé adossag dsszegével.

2014 2013

millié forint millié forint

Hosszu lejaratu kételezettségek révid lejaratu rész nélkdl 455.039 673.248
Hosszu lejaratu kételezettségek roévid lejaratu része 326.668 98.174
Révid lejaratu kotelezettségek 180.448 211.223
Csokkentve: Pénzeszkdzok és pénzegyenértékesek, valamint Ertékpapirok 426.210 570.774
Nett6 adossag 535.945 411.871
Anyavallalatra jut6 sajat téke 1.749.745 1.706.003
Kuls6 tulajdonosok részesedése 445.993 473.517
Sajat toke 2.195.738 2.179.520
Toke és netté addéssag 2.731.683 2.591.391
Netté eladdésodottsagi mutatoé (%) 19,6% 15,9%

33. Pénziigyi instrumentumok

Pénzlgyi instrumentumnak mindsiinek a mérlegben a befektetések, az egyéb befektetett eszkdzok, a vevékovetelések, az
egyéb forgoeszkozok, a pénzeszkdzok, a rovid és hosszu lejaratu hitelek, az egyéb hosszu lejaratu kotelezettségek, a
szallitéi és az egyéb kotelezettségek. A szarmazékos Ugyletek az egyéb befektetett eszkdzok, az egyéb hosszu lejaratu
kotelezettségek, az egyéb forgdeszkozok, illetve a szallitok és egyéb kotelezettségek mérlegsorokon kerlilnek bemutatasra.

Az amortizalt bekerilési értéken kimutatott fix kamatozasu kotvény valds értéke piaci arakon alapul.

Ertékpapirok kézott EUR-ban denominalt allamkétvények vannak mindkét évre vonatkozolag.

A mellékelt jegyzetek a pénziigyi kimutatasok elvalaszthatatlan részét képezik.
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Pénzligyi eszkdzok fajtai és valos értéke (vevOkovetelések, egyéb forgdoeszktzok és pénzeszkdzok kivételével) és a

pénzlgyi kotelezettségek fajtai és valos értéke (a szallitok és egyéb kdvetelések kivételével) a kovetkezb:

Cash flow fedezeti Ugyletek

Arfolyamkockazat fedezeti ligyletbdl szarmazo nettd kdvetelés (lasd 12. jegyzet)
Termékar Ugyletbdl szarmazo kdvetelés - cash flow fedezeti tgylet (lasd 15. jegyzet)

Osszes cash flow fedezeti iigylet

Pénzlgyi instrumentum valds értéken az eredménykimutatasban kényvelve
Fedezeti Ggyletnek mindsulé derivativ Ugyletek
Arfolyamkockazat fedezeti ligyletbél szarmazo kdvetelés

Termékar Ugyletekhez kapcsolddo jovébeni kdvetelés, mint fedezett alaplgylet valos

értéke (lasd 32. jegyzet)

Termékar Ugyletekbdl szarmazo nettd kotelezettség valds értéke - valos érték fedezeti

Ugylet (lasd 32. jegyzet)
Nem fedezeti ligyletnek minésiilé derivativ lgyletek
MOL-OTP részvényswap valos értéke (lasd 17. jegyzet)
Termékar tranzakciokbol szarmazoé nettd koévetelés (lasd 32. jegyzet)

Ertékpapirok

Osszes pénziigyi instrumentum valés értéken az eredménykimutatasban kényvelve
Osszes pénziigyi instrumentum valds értéken az eredménykimutatasban kényvelve - hosszu

lejaratu (lasd 12. jegyzet)

Osszes pénziigyi instrumentum valds értéken az eredménykimutatasban kényvelve - révid

lejaratu (lasd 15. jegyzet)
Ertékpapirok

Kodlcsondk és kdvetelések
Adott kdlcsonok hosszu lejaratu része (lasd 12. jegyzet)
Adott kolcsdnok rovid lejaratu része (lasd 15. jegyzet)

Tartos bankbetét (lasd 12. jegyzet)

Kolcsonok és kovetelések 6sszesen

Ertékesitheté befektetések (lasd 11. jegyzet)
Jadranski Naftovod d.d. - t6zsdén jegyzett
Egyéb tézsdén nem jegyzett

Osszes értékesitendd befektetés
Osszes pénziigyi eszkoz
Osszes éven tuli

Osszes éven beliili

A mellékelt jegyzetek a pénziigyi kimutatasok elvalaszthatatlan részét képezik.
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19.867 3.396
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1.754 94

- 251
222.467 6.604
224.221 7.155
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1.754 437
222.467 6.604
12.159 10.937
1.410 83.123
31.489 -
45.058 94.060
17.021 10.520
3.775 4.116
20.796 14.636
309.942 120.111
64.444 26.551
245.498 93.560
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Cash flow fedezeti ugyletek

Arfolyamkockéazat fedezeti ligyletbdl szarmazo nettd kételezettség (lasd 21. jegyzet)
Termékar ligyletbdl szarmazd kotelezettség - cash flow fedezeti ligylet (lasd 22. jegyzet)

Osszes cash flow fedezeti ligylet

Pénzugyi kotelezettségek valos értéke az eredménykimutatasban kényvelve

Magnolia Finance Ltd altal kibocsatott atvalthato értékpapirokhoz kapcsolédoé atvaltasi opcio (lasd 17. és 21
jegyzet)

Fedezeti ligyletnek mindsuilé derivativ Ugyletek

Termékar lgyletekhez kapcsolodo jovobeni kotelezettség, mint fedezett alaplgylet valos értéke

Termékar ligyletekbdl szarmazo nettd kotelezettség valos értéke - valos érték fedezeti tigylet (lasd 32.
jegyzet)
Arfolyamkockazat fedezeti igyletbdl szarmazé kételezettség

Nem fedezeti Ggyletnek min&suld derivativ ugyletek

CEZ-nek értékesitett MOL részvényre vonatkozé opcid valds értéke (lasd 17. jegyzet)
MOL-OTP részvényswap valos értéke (lasd 17. jegyzet)
Termékar tranzakciokbdl szarmazo nettéd kotelezettség (lasd 32. jegyzet)

Deviza forward tranzakciok miatti kotelezettségek (lasd 32. jegyzet)

Osszes pénziigyi kotelezettség valés értéke az eredménykimutatasban kényvelve
Osszes pénziigyi kételezettség valds értéken az eredménykimutatasban kényvelve- hosszu lejaratu (lasd 21.
jegyzet)
Osszes pénziigyi kételezettség valds értéken az eredménykimutatasban kényvelve- rovid lejarata (lasd 22.
jegyzet)
Pénzlgyi kotelezettségek amortizalt bekerdlési értéken

Hosszu lejaratu kamattal terhelt hitelek és kdélcsénok

Rovid lejaratt kamattal terhelt hitelek és kdlcsénok

Eladott "A" részvények eladasi és vételi opcioval (lasd 22. és 32. jegyzet)

Kamattal nem terhelt hosszu lejaratu kotelezettségek
Pénziigyi kotelezettségek amortizalt bekeriilési értéken 6sszesen
Osszes pénziigyi kotelezettség

Osszes éven tuli

Osszes éven beliili
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2014 2013
millié forint ~ millié forint
1.710 -
18.054 2.057
19.764 2.057
2.431 3.032

33 -

1.990 334

577 719

1.401 979
1.491 -

- 2

7.923 5.066
2.639 3.472
5.284 1.594
778.480 767.824
180.448 211.223
171.049 177.512
3.228 3.598
1.133.205 1.160.157
1.160.892 1.167.280
786.057 774.894
374.835 392.386
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A pénziigyi instrumentumok konyv szerinti és valés értéke a kovetkezo:

Kényv szerinti érték Valés érték
2014 2013 2014 2013
millié forint ~ milli6é forint ~ millié forint ~ milli6 forint
Pénziigyi eszk6zok
Arfolyamkockazat fedezeti ligyletbdl szarmazé netté kévetelés

(lasd 12. jegyzet) - 864 - 864
Termékar Ggyletbdl szarmazé kdvetelés - cash-flow fedezeti

tigylet (Iasd 15. és 32. jegyzet) 19.867 3.396 19.867 3.396
Ertékesithetd befektetések (lasd 11. jegyzet) 20.796 14.636 20.796 14.636
Ertékpapirok 222.467 6.604 221.646 6.604
Adott kdlcsonok (lasd 12. és 15. jegyzet) 13.569 94.060 13.569 94.060
Vevokovetelések (lasd 14. jegyzet) 450.985 512.584 450.985 512.584
Tartés bankbetét (lasd 12. jegyzet) 31.489 - 31.489 -
Arfolyamkockazat valos érték fedezeti ligyletbél szarmaz6

kovetelés (lasd 32. jegyzet) - 206 - 206

Termékar Ggyletekhez kapcsolddo jovdbeni kbvetelés, mint
fedezett alapuigylet valos értéke (lasd 32. jegyzet) 1.754 94 1.754 94

Termékar Ugyletekbdl szarmazoé nettd kdvetelés valds értéke-
valos érték fedezeti lUgylet (lasd 32. jegyzet) - - - -

Termékar Ugyletekbdl szarmazo nettd kovetelés (lasd 32.
jegyzet) - 251 - 251
MOL-OTP részvényswap valos értéke (lasd 17. jegyzet) - - - -

Egyéb forgéeszkdzok (kivéve szarmazékos Ugyletek, adott
koélcsdnodk és elhatarolt, illetve visszaigényelhetd adok, 14sd 15.
jegyzet) 63.940 57.504 63.940 57.504

Pénzeszk6zOk és készpénzegyenértékesek (lasd 16. jegyzet) 203.743 564.170 203.743 564.170
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Kdényv szerinti érték Valos érték
2014 2013 2014 2013
millié forint ~ millié forint ~ millié forint ~ millié forint
Pénziigyi kotelezettségek
Kamattal terhelt hitelek és kolcsénok:

Pénziigyi lizingb6l szarmazo kotelezettségek 3.239 3.860 3.239 3.860
Valtoz6 kamatozasu hosszu lejaratu banki hitelek 162.088 189.865 162.088 189.865
Valtoz6 kamatozasu egyéb hosszu lejaratu hitelek - - - -
Valtoz6 kamatozasu rdvid lejarata banki hitelek 180.001 210.943 180.001 210.943
Valtozé kamatozasu egyéb rovid lejaratu hitelek 447 280 447 280
Fix kamatozasu kotvény 613.152 574.099 628.997 586.731

Nem kamatozo6 hosszu lejaratu kotelezettségek 3.228 3.598 3.228 3.598

Arfolyamkockazat fedezeti ligyletbél szarmazo nettd

kotelezettség (lasd 21. jegyzet) 1.710 - 1.710 -

Termékar Ugyletbdl szarmazé kotelezettség - cash-flow fedezeti

Ugylet (lasd 22. és 32. jegyzet) 18.054 2.057 18.054 2.057

Magnolia Finance Ltd. altal kibocsatott atvalthato
értékpapirokhoz kapcsolodé atvaltasi opcio (lasd 17. és 21

jegyzet) 2431 3.032 2431 3.032
Eladott "A" részvények vételi és eladasi opcidval (lasd 22.
jegyzet) 171.049 177.512 171.049 177.512

CEZ-nek értékesitett MOL részvényre vonatkozé opcid valds
értéke (lasd 17. jegyzet) - - - -

MOL-OTP részvényswap valos értéke (lasd 17. jegyzet) 1.401 979 1.401 979
Arfolyamkockazat fedezeti igyletbdl szarmazo kételezettség

(lasd 32. jegyzet) 577 719 577 719
Termékar Ugyletekhez kapcsol6do jév8beni kotelezettség, mint

fedezett alapligylet valds értéke 33 - 33 -
Termékar Ugyletekbdl szarmazo kotelezettség valos értéke -

valés érték fedezeti ligylet (lasd 32. jegyzet) 1.990 334 1.990 334
Deviza forward tranzakciok miatti kdtelezettségek (lasd 32.

jegyzet) - 2 - 2
Termékar Ggyletekbdl szarmazo nettd kotelezettség (lasd 32.

jegyzet) 1.491 - 1.491 -

Szallitok és egyéb kotelezettségek (szarmazékos Ugyletek,
eladasi és vételi opcidval rendelkez6 eladott "A" részvények,
adok és hozzajarulasok nélkl, lasd 22. jegyzet ) 552.138 646.377 552.138 646.377

A pénzigyi instrumentumok valds értéke az az 6sszeg, amelyért egy eszkdz eladhaté vagy egy kotelezettség rendezhetd
egy szokasos piaci feltételeknek megfeleléen koétott Ggylet keretében, az lGzletkdtési szandékukat kinyilvanitott felek kdzott,

az értékelési napon.
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A Csoport a pénzugyi instrumentumok valds értékének meghatarozasara és bemutatasara a kdvetkezd hierarchiat hasznalja
értékelési technikanként:

- 1 szint: a beazonosithaté eszkdzok és kotelezettségek aktiv piacokon jegyzett dra. A JANAF d.d.—ben [évd
részesedés értéke a Zagrabi Tézsdén jegyzett 2014. december 31-én érvényes piaci ar alapjan lett meghatarozva.

- 2. szint: egyéb technikak, amelyekhez minden olyan alapadat, mely jelentds hatassal van a valés értékre,
kdzvetlenll vagy kézvetve hozzaférhetd. A Csoport szamos kiils6 partnerrel, f6ként pénzigyi intézményekkel kot
szarmazékos ugyleteket. A kdzvetlenil vagy kozvetetten megfigyelheté adatokat felhasznalé modellekkel értékelt
Ugyletek nagy része termékar kockazatot fedezd Ugylet. A szarmazékos termékar Ugyletek értékelésére
alkalmazott technikdk koézoétt a forward, swap és opciés modellek a leggyakoribbak, melyek mark-to-market
értékelésen alapulnak. A sajat részvény opcids ugyletek és részvény csere ligyletek értékelésére kiildnb6z8 opcios
értékelési modelleket alkalmazunk (binomialis opcié értékelési modell, Monte Carlo szimulacié). Az EUR-ban

denominalt allamkétvények valds értékének megallapitasa a jévébeli pénzaramok diszkontalasan alapul.

- 3. szint: technikdk, melyek olyan, piacon hozza nem férhetd alapadatokat alkalmaznak, amelyeknek jelent&s

hatasa van a valos értékre.

A Csoport altal meghatarozott pénziigyi eszk6zok és kotelezettségek valds értéke 2014. december 31-én kategodrianként a

koévetkez6képp alakult:
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2014.december 31.
millié forint
Pénziigyi eszk6zok
Ertékpapirok 221.646

Ertékesithet6 befektetés a JANAF d.d.-ben (lasd 11. jegyzet) 17.021

Termékar Ggyletbdl szarmazé kdvetelés - cash flow fedezeti
Ugylet (lasd 15. és 32. jegyzet) 19.867

Arfolyamkockazat fedezeti tigyletbél szarmazo nettd
kovetelések - cash-flow fedezeti Gigylet (lasd 12. jegyzet) -

Arfolyamkockazat fedezeti ligyletbé| szarmazo kdvetelés

(lasd 32. jegyzet) -
Termékar lUgyletekbdl szarmazo nettd kovetelés (lasd 32.

jegyzet) -
Termékar Ugyletekhez kapcsolddo jévébeni kotelezettség,

mint fedezett alapligylet valos értéke (lasd 32. jegyzet) 1.754

Pénziigyi kotelezettségek

MOL-OTP részvényswap valos értéke (lasd 17. jegyzet) 1.401

Arfolyamkockazat cash-flow fedezeti iigyletbsl szarmazo
nettd kotelezettség (lasd 21. jegyzet) 1.710

Termékar tgyletbdl szarmazo kotelezettség - cash flow
fedezeti ligylet (lasd 22. jegyzet) 18.054

Magnolia Finance Ltd. altal kibocsatott atvalthaté
értékpapirokhoz kapcsolodé atvaltasi opcid (lasd 17. és 21
jegyzet) 2.431

Arfolyamkockazat valds érték fedezeti ligyletbél szarmazé
kotelezettség (lasd 32. jegyzet) 577

Termékar Ugyletekbdl szarmazé nettd kotelezettség - valos
érték fedezeti ligyletek (lasd 22. és 32. jegyzet) 1.990

Deviza forward tranzakciok miatti kotelezettségek (lasd 32.
jegyzet) -

Termékar Ugyletekbdl szarmazo nettd kdtelezettség (lasd 32.
jegyzet) 1.491

Termékar lgyletekhez kapcsolddo jovébeni kotelezettség,
mint fedezett alapiigylet valos értéke (lasd 32. jegyzet) 33
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2013.december 31.

millié forint
Pénziigyi eszk6zok
Ertékpapirok 6.604
Ertékesithets befektetés a JANAF d.d.-ben (lasd 11. jegyzet) 10.520
Termékar Ggyletbdl szarmazé kdvetelés - cash flow fedezeti
Ugylet (lasd 15. jegyzet) 3.396
Arfolyamkockazat fedezeti ligyletbél szarmazo nettd
kovetelések - cash-flow fedezeti ligylet (lasd 12. jegyzet) 864
Arfolyamkockazat fedezeti ligyletbél szarmazo kdvetelés
(lasd 32. jegyzet) 206
Termékar Ugyletekbdl szarmazé nettd kdvetelés (lasd 32.
jegyzet) 251
Termékar Ugyletekhez kapcsolddo jévébeni kotelezettség,
mint fedezett alapligylet valds értéke (lasd 32. jegyzet) 94
Pénziigyi kotelezettségek
MOL-OTP részvényswap valos értéke (lasd 17. jegyzet) 979

Termékar Ugyletbdl szarmazé kotelezettség - cash flow

fedezeti ligylet (lasd 22. jegyzet) 2.057
Magnolia Finance Ltd. altal kibocsatott atvalthato

értékpapirokhoz kapcsolodé atvaltasi opcid (lasd 17. és 21

jegyzet) 3.032
Arfolyamkockazat fedezeti ligyletbél szarmazo kételezettség

(lasd 32. jegyzet) 719
Termékar Ugyletekbdl szarmazé nettd kotelezettség - valos

érték fedezeti lgyletek (lasd 22. és 32. jegyzet) 334
Deviza forward tranzakciok miatti kdtelezettségek (lasd 32.

jegyzet) 2

Valdsan értékelt értékpapirok:

1. szint

millié forint

10.520

2. szint

millié forint

6.604

3.396

864

206

251

94

979

2.057

3.032

719

334

3. szint

millié forint

Névérték Valos érték 2014 év végén Valos érték valtozas eredményben elszamolva

Megnevezés Osszeg (millié Ft) (millié Ft)
Ertékpapirok 695.019.963 207.658 221.646
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34. Meérlegen kiviili kételezettségek

Adott garanciak

A MOL Csoporton kivuli felek részére vallalt garanciak 6sszege 107,1 milli6 forint.

Szerz6déses és beruhazasi kételezettségek

A szerz6déses és beruhazasi kotelezettségek értéke 2014. december 31-én 156.425 millié forint, amelybdl 113.210 millié

forint kapcsolédik a Csoport északi-tengeri mezéfejlesztéséhez. Tovabbi jelentds rész kapcsolédik a Slovnaft (25.103 millié

forint) és a TVK (10.288 millid forint) Uj petrolkémiai Uzemének beruhazasahoz. Ezen felil 475 millié forint az INA

szerzddéses és beruhazasi kotelezettsége, és 6.364 millio forint pedig a MOL Nyrt. kotelezettsége.

Féldgazvasarlasi kbtelezettség, Take or Pay (TOP) szerzédés

A MOL Csoport hosszu tavu foldgazvasarlasi szerz6dést kotott a MET-tel a Csoport folyamatos gazellatasanak biztositasa

érdekében. A szerz6dés alapjan 2015-ig évenként meghatarozasra keriltek a szallitdsi mennyiségek, de az adott évi

mennyiség minden évben felllvizsgalhatd a szallitoval. A felllvizsgalt mennyiségek nagy részére kotelezé atvételi

kovetelmény (2014. december 31-t61 200 millid m?® foldgaz beszerzésére) vonatkozik. 2014. oktober 1-jén a Prirodni plin

d.o.o. tovabbi gaz importszerzédést irt ala a MET International A.G.-vel 2015 szeptember 30-ig. 2014. december 31-én a

jovBbeni kotelezettségek értéke a szerz6dés lejarataig megkozelitdleg 23 millio HRK volt.

Operativ lizing

Az operativ lizing kotelezettség 6sszegét az alabbi tablazat mutatja be:

2014 2013

millié forint millié forint

1 éven belll esedékes kotelezettségek 6.481 5.866
2-5 éven belll esedékes kotelezettségek 10.832 9.604
5 éven tul esedékes kotelezettségek 2.671 12
Osszesen 19.984 15.482

A 2014. december 31-én fennalld operativ lizing ligyletek értékébdl 3.454 millié forint 0sszegli kdtelezettség a MOL Nyrt.,

5.455 az INA csoport és 4.963 millio forint a SLOVNAFT a.s. szerz6déses kotelezettsége.
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Hatosagi eljarasok, peres ugyek
Creditor perek:

A pozsonyi |. szamu Jarasbirésag 2011. januar 12-én kézbesitette a MOL Nyrt. (,MOL") szamara a felperes CREDITOR
GAMA s.r.o. (,CREDITOR GAMA”") keresetlevelét és kereset-kiterjesztését, melyben arra kéri a birésagot, hogy kételezze a
MOL-t nagyjabdl 380 millio szlovak korona (12,6 milli6 EUR) és annak 2007. november 28-t6l szamitott évi 14,75%-0s
késedelmi kamatai megdfizetésére. A CREDITOR GAMA a keresetét arra alapitja, hogy a MOL altal a SLOVNAFT a.s.
részvényekre tett nyilvanos vételi ajanlatban felkinalt ar nem felelt meg a szlovak értékpapirtérvény rendelkezéseinek,
ugyanis véleménye szerint a részvényenkénti ajanlati arnak magasabbnak kellett volna lennie. A MOL a CREDITOR GAMA
kovetelését megalapozatlannak tartja, kiilonds tekintettel arra a tényre, hogy az ajanlati arat a szlovak pénzigyi feligyelet
(Urad pre financny trh) hagyta jova. A perben a birésag az elsé targyalast 2011. szeptember 20-an tartotta, melyen
bizonyitast rendelt el. A kdvetkezd targyalasra 2014. december 9-én kerllt sor. A targyalason a felek eléadtak allaspontjukat

és érvelésiiket, a birésag pedig Uj targyalasi hatarnapot t(izott ki 2015. aprilis 13-ara.

A pozsonyi |. szamu Jarasbirésag el6tt indult peres eljarasban a felperes CREDITOR BETA s.r.o. (,CREDITOR BETA”) azt
allitia, hogy a SLOVNAFT a.s. tarsasag felvasarlasakor a MOL altal tett kotelez6 vételi ajanlatot a szlovak pénzigyi
feltgyelet (Urad pre financny trh) nem hagyta jova, és az elhiiz6do eljaras miatt 213 napig nem jutott hozza a felajanlott
részvényei ellenértékéhez. Keresetében ebbdl a késedelembdl szarmazé kara megtéritését kéri (nagyjabdl 3 millié EUR és
annak 2007. junius 28-t6l szamitott évi 10,48%-0s késedelmi kamatai megfizetését). A birésag elsé fokon helyt adott
felperes kereseti kérelmének, amely itélet ellen a MOL fellebbezést nyujtott be. A masodfoku birésag hatarozataval az els6
foku birdsag itéletét teljes egészében hatalyon kivil helyezte, és az elsé foku birésagot Uj eljaras lefolytatasara utasitotta. A
megismételt elsd foku eljarasban a birosag szakért6ét rendelt ki, amely elkészitette a szakvéleményét. A MOL helytelennek
tartja a birésag altal beszerzett szakvélemény kovetkeztetéseit, ezért ellenvéleményt szerzett be, amelyet benyujtott a
bir6saghoz. A 2014. marcius 31-i targyalason a birdsag kodzbensd itéletet hozott a jogalap fennallasarél. A per az

Osszegszer(iség tekintetében tovabb folytatodik, a kozbensé itélet ellen a MOL fellebbezést nyujtott be.

Paraffin kartell

Az Eurdpai Bizottsag az eurdpai paraffin gyartok és kereskeddk feltételezett kartell tevékenysége miatt 2005 aprilisaban
vizsgalatot inditott. A vizsgalat Eurépa szerte mintegy 10 jelentds paraffin eléallitoét és kereskedét érintett. Az tigyben 2008
oktéberében szilletett dontés, amely megéllapitotta, hogy a tarsasagok ésszehangoltak kereskedelmi tevékenységiket az
eurdpai (EGT) paraffin piacon és folyamatos jogellenes kartellben vettek részt. A MOL esetében a Bizottsag 23,7 milli6 EUR
birsagot szabott ki, amelyet a tarsasag 2009 elején medfizetett.

Az Eurépai Bizottsag dontésének kovetkezményeképpen a paraffin vasarlok kartéritést kovetelhetnek a paraffin kartellben
részt vevd gyartoktol és kereskedéktdl, igy a MOL-tdl is.

A fenti lehet6séggel élve tobb paraffinviaszt vasarlo vallalkozas kartéritési igényt jelentett be egy angol (2010), valamint egy
holland (2012) birésag el6tt. Keresetiikben annak a karnak a megtéritését kérik, melyet - az Eurdpai Bizottsag altal
megallapitott - kartellben résztvevd vallalkozasok okoztak nekik azzal, hogy a kartelltevékenység kovetkeztében a
termékhez magasabb aron juthattak hozza. Az angol eljaras soran a felek kozott lefolytatott hosszas egyeztetéseket
kovetéen a kartellben részt vevd vallalkozasok ugy dontéttek, hogy az egyes karosultakra nézve egylttesen kivannak peren
kivili egyezségi ajanlatot tenni. Az ajanlat elfogadasaval teljes és végleges megallapodas jott létre a felek kozott, a
kartellben résztvevékkel szemben egyetemlegesen vagy oOnalldan érvényesithetd barmilyen, a fenti magatartassal
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Osszefliggd kartéritési igénnyel kapcsolatban. A fentiek eredményeként a MOL 2013-ban a kartéritési 6sszeget megfizette.

Ezzel a per lezartnak tekinthetd. A holland eljaras jelenleg is folyamatban van.

ICSID valasztottbirésagi eljaras (MOL kontra Horvat Koztarsasag)

Az Energia Charta Egyezményen alapuld valasztottbirdsagi eljarast indité kérelmét a MOL 2013. november 26-an nyujtotta
be a Beruhazasi Vitdk Rendezésének Nemzetkdzi Kdzpontjahoz ("ICSID"). A kereset benyujtasat elsGsorban az INA-
Industrija Nafte, d.d.-nek (,INA”) a gaz Uzletagban elszenvedett hatalmas veszteségei indokoltak, melyeket a horvat
kormany szerz8désszegé magatartdsa okozott. A valasztottbirdsagi eljaras azonban tébb egy, a szerzédésszegést orvoslo
kartéritési igényérvényesitésnél, szol ugyanis az egyik piaci szerepld, vagyis az INA és kdzvetve a MOL, karara elkdvetett
szabalyozoi jogositvanyokkal valé visszaélésrdl is.

A horvat kormany 2014. majus 12-én elsé korben el6zetes joghatdsagi kifogasokat terjesztett be, illetve ideiglenes
intézkedésként kérte az eljaras felfiggesztését. A 2014. szeptember 11-i targyalason a horvat kormany kifogasait és
ideiglenes intézkedési kérelmét a valasztottbirésag elutasitotta, ami a MOL szamara utat nyitott a részletes kereseti kérelem
benyujtasara.

UNCITRAL valasztottbirésagi eljaras (Horvat Kéztarsasag kontra MOL)

A Horvat Koztarsasag Kormanya 2014. januar 17-én valasztottbirésagi eljarast kezdeményezett a MOL ellen azt allitva,
hogy az megvesztegette Horvatorszag volt miniszterelndkét, lvo Sanadert, az INA feletti iranyitasi jog megszerzése és mas
az INA mikodésével kapcsolatos szerz8dések megkdtése érdekében. A horvat kormany azt kéri a valasztottbirdsagi
tanacstdl, hogy kotelezd érvényl dontésével mindsitse érvénytelennek a Részvényesi megallapodas els6 modositasat és a
Gaz keretszerzddést, valamint kotelezze a MOL-t a magatartasaval okozott karok megtéritésére. 2014. majus 14-én
benyujtott valaszaban a MOL tagadta a kormany allitasait és kérte a felperes 0sszes kérésének elutasitasat.

A horvat kormany 2014. junius 30-an ideiglenes védelmi intézkedés és korlatozd rendelkezés kibocsatasa iranti kérelmet
nyujtott be azt allitva, hogy a MOL az INA részvényeinek és finomitoinak elidegenitésére, valamint az INA alkalmazottainak
elbocsatasara késziil. Az ideiglenes intézkedések kapcsan a birdi tanacs 2014. augusztus 11-én tartott targyalasi napot

Parizsban.

A horvat korméany ideiglenes intézkedések iranti kérelmét elbirdlva a valasztottbirésag 2014. augusztus 16-an kelt
dontésével elutasitotta, hogy korlatozza a MOL-nak az INA-ban meglévé részesedésének eladasat, vagy, hogy megtiltsa a
finomitok bezarasat és az alkalmazottak elbocsatasat. Mindezeket leglényegibb menedzseri déntéseknek tekinti, amelyet az

INA érdekét szem el6tt tartva kell meghozni.

Dontését indokolva a tanacs leszégezte, hogy vonakodik olyan utasitédst hozni, amellyel indokolatlanul avatkozna be egy
cég napi mikoddésébe, kiildndsen, ha egy INA-hoz hasonldé magas profilu nyilvanosan m(ikodé tarsasagrol van szé. 2014.
oktéber 29-én a kormany képvisel6i benyujtottak részletes kereseti kérelmiiket.

MOL Romaniaval kapcsolatos eljarasok

A Roman Versenyhivatal 2012. januar 10-én arrdl tajékoztatta a MOL Romania Petroleum Products S.R.L-t (,MOL
Romania”), hogy az altala lefolytatott vizsgéalat alapjdn a versenyjogi szabalyok feltételezett megsértése tortént, amikor
2008-ban az ECO Premium néven ismert 6lompotld adalékanyagot tartalmazé benzint a roman kdéolajipari vallalatok

egységesen kivontak a roman zemanyagpiacrol.
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A Roman Versenyhivatal a vonatkozo versenyjogi szabalyozas alapjan, a MOL Romaniat 80,3 millid lejre (18.5 millio EUR)

biintette, ami a vallalat 2010. évi Uzleti forgalmanak 3%-a.

A MOL Romania hatarozott allaspontja, hogy az Eco Premium kivonasa egyedi Uzleti dontés, és nem a versenyjog
megseértését eredményez6 megallapodas vagy ésszehangolt magatartas eredménye.
A MOL Romania a Roman Versenyhivatali dontést a Bukaresti Fellebbviteli Birdsag el6tt megtamadta és kérelmezte a

végrehajtas felfliggesztését is.

2013. junius 20-an az els6foku birésag a MOL Romania kérelmét a Roman Versenyhivatali dontése kapcsan elutasitotta.. A
MOL Romaénia feliilvizsgalati kérelmet nyujtott be a Legfelsébb Birésaghoz 2013. junius 25-én. A felllvizsgalati eljaras
jelenleg folyamatban van. A° MOL Romania egyuttal elSterjesztett egy alkotmanyjogi panaszt azzal a roman versenyjogi
el6irassal kapcsolatban, amely biztositja a birosagnak azt a jogot, hogy az Uizleti titoknak minésitett informaciot bizalmasan
kezelje, és amikrél igy a MOL Romania - mint felperes - a targyalas alatt nem szerezhetett tudomast. Emiatt nem tudott
megfeleléen védekezni sem, az els6foku itélet azonban ez alapjan keriilt meghozatalra. Az alkotmanybirésagi
felllvizsgalatra vonatkozo kérelmet a Legfels6bb Birdsag elutasitotta.

A kdvetkezd targyalasi hatarnap 2015. marcius 20-ra lett kitlzve.

Mivel a MOL Romania a birsagot megfizette, ezért céltartalék képzésére nem kertilt sor az eljaras vonatkozasaban.
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Az INA Csoport peres eljarasai

LJUBLJANSKA BANKA

A LJUBLJANSKA BANKA, Ljubljana, Szlovénia, mint felperes altal az INA-val szemben inditott birdsagi eljaras, melynek
értéke kozel 8 millio EUR, két 1982-ben kotodtt — rovid lejaratu devizahitel szerz8désen alapul, amelyek az INA-
Rafinerija nafte Rijeka és a Ljubljanska banka - Osnovna banka Zagreb kdzétt jottek létre.

A hivatkozott eljarasban a Ljubljanska banka kdvetelése a Zagrabi Kerlleti Gazdasagi Birosag (ami a Kereskedelmi
Birésag jogelédje joger6s dontésében megitélt késedelmi kamatra vonatkozott, amelyet ugyanazon jogalapbdl
szarmazo korabbi eljarasban hoztak.

Az eljaras a Ljubljanska banka altal 1995. szeptember 13-an benyujtott végrehajtasi kérelemmel indult. A Zagrabi
Kereskedelmi Birosag IV-17971/95-es szamon végrehajtasi zaradékot bocsajtott ki, azonban az INA, d.d. kifogast
nyujtott be az elévilésre hivatkozva, tovabba a kovetelés jogalapjat és 0sszegszeriiségét is vitatta, erre tekintettel az
eljaras polgari peres eljarasként folytatédott.

Az INA, d.d. keresetében el6adta, hogy ugyanazon jogalap targyaban a végrehajtas jogellenessége kapcsan mar
folyamatban volt korabbi eljaras, amely id6kozben jogerés dontéssel zarult. A felperes kérte az Gjratargyalast. Az INA
kifogassal élt a felperes perképességét illetéen.

A Kereskedelmi Birésag 2008. november 24-én hozott hatarozatot, amelyben elutasitotta a keresetet. A felperes
fellebbezést nyujtott be az emlitett dontés ellen, amelynek eredményeként a Masodfoku Kereskedelmi Birésag az
ugyet megismételt eljarasra visszakuldte az elséfoku birésagnak.

A megismételt eljarasban a felperes 2010. majus 3-i beadvanyaban, a fent emlitett kifogasok mellett az itélt dologra
hivatkozassal (res iudicata) tovabbi kérelmet terjesztett el6, hivatkozva a fent emlitett eljarast lezard jogerés dontésre.
Az elsd fokon eljaro birésag 2010. szeptember 29-ei, hatarozataval ismét elutasitotta a felperes keresetét. A felperes
fellebbezése alapjan a Zagrabi Masodfoku Kereskedelmi Birdsag meghozta itéletét, amellyel a Zagrabi Kereskedelmi
Birésag 2010. szeptember 29-ei hatarozatat helyben hagyta. A felperes felllvizsgalati eljarast kezdeményezett.

Az Uigy Osszetettsége miatt (megvaltozott késedelmi kamatigények) az eljaras kimenetele bizonytalan, de most mar
valoszinlbb, hogy a Legfelsé6bb Birésag a Zagrabi Masodfoku Kereskedelmi Birdsaggal azonos allaspontot foglal
maijd el, ezért céltartalék képzésére nem kerdlt sor.

A Legdfels6bb Birésag még nem tlzte ki az elbiralas napjat, igy 2014-ben nem kerilt sor semmilyen jogi lépés
megtételére.

GWDE

A jogvitat a GWDF Partnership Gesellschaft Burgerlicher Rechts és a GWDF LIMITED, Cyprus kezdeményezték az INA d.d.
és az INA-NAFTAPLIN ellen a Zagrabi Kereskedelmi Birdsag el6tt. A felperesek a Saknavtobi tarsasaggal kététt Joint
Venture Megallapodashol szarmazé kar megtéritését kovetelik koribelll 8 millio EUR értlékben, ami allitasuk szerint az

alperes magatartasa miatt mertlt fel, mert az alperes a targyalastol visszalépett. A legutébbi, 2011. februar 8-i targyalason,
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miutan a felek tovabbra is kitartanak allaspontjaik mellett a birdsag ugy dontétt, hogy diplomaciai uton bekéri a dontés

meghozatalahoz relevans jogszabalyokat a Német Szovetségi és a Ciprusi Kéztarsasagtol.

Tébb mint hdrom év utan 2014. szeptember 11-én Uj meghallgatasra kerult sor, immaron Uj biréval, de az iranyado jogrol
tovabbra sem sziletett dontés. A birdsag felkérte a felpereseket, hogy adjak el6 allaspontjukat az UGgy lényegével
kapcsolatban, tovabba hogy nyujtsak be a Német SzOvetségi Koztarsasag karokozasra és felel6sségre vonatkozo
jogszabalyait, illetve a polgari jogi kotelezettségekre vonatkozd elGirasokat, kilonds tekintettel az el6szerz6dések
teljesitéséért valo felelésségre.

A kovetkezd meghallgatasra 2015. februar 5.-én kerdl sor.

Mivel az el6szerz6dés teljesitése soran okozott karokért valo felel6sséget (culpa in contrahendo) meglehetésen eltéréen
szabalyozza a német illetve a horvat polgari jog, az alkalmazando jog megvalasztasa kdzvetlenil befolyasolja majd az tgy
végs6 kimenetelét. Mivel tanu meghallgatasra az gy lényegi kérdéseivel kapcsolatban nem kertlt sor, a per kimenetele

teljességgel bizonytalan.

OTE

Az OTF Févallalkozd Zrt. (,OTF”) a Rijekai Finomitd LSTK Kén-visszanyer6 Egységére (,Claus-egység”) vonatkozo
kivitelezési szerz6dés megszegése miatt inditott eljarast, amelyben tényleges kar illetve az elmaradt haszon megtéritését,
tovabba az épités soran felmerult valtoztatasok miatt kiszamlazott, de még meg nem fizetett 6sszegek medfizetését kdveteli
8,7 millié EUR 6sszegben.

Az OTF emellett azt allitia, az INA jogellenesen érvényesitett a kikotott szerz6déses érték 15%-anak megfelel

bankgaranciat, igy kdveteli ezen 6sszeg megtéritését is.

Az igy kimenetele bizonytalan, és nagyban fligg attdl is, hogy az eljaré birésag hogyan alkalmazza majd az anyagi jogot,

amelyre a birésag egyel6re semmilyen javaslatot sem tett.

SALBATRING ENERGIJA

A SALBATRING ENERGIJA, Medunarodna trgovina, d.o.0. (“SALBATRING”) cég valasztottbirésagi eljarast
kezdeményezett a Londoni Nemzetkdzi Valasztottbirdsag el6tt 2014. junius 17.-én benyujtott keresetével.

Kérelmében SALBATRING kartéritést kdvetel a szerz8désben kikdtott koksz mennyiség le nem szallitasaért és a szerz6dés
elsd évében a szerz6déses kotelezettségek folyamatos megsértése miatt. Ezek kévetkezményeként a Salbatring
2.203.276,44 EUR-t és kamatait kovetel elmaradt haszon, illetve 163.205,70 EUR-t és kamatait nem vagyoni kartérités
jogcimén. Az INA a kérelemre 2014. julius 17.-én valaszolt. A valasztottbiraskodas szabalyainak megfeleléen Salbatring
2014. oktdber 22.-én az gy iratait benyujtotta a Valasztottbirdésag felé. A valasztottbirésagi eljaras jelenleg felfiggesztésre

kertlt 2015. elejéig.

Ezeken felll, 2014. december 11.-én az INA kézhez vette a Salbatring Ujabb kérelmét, melyben tovabbi kartéritési igényt
tamaszt a szerz6dés maradék harom évével kapcsolatban is. A kérelemben a Salbatring 6.958.357,80 EUR-t és ennek

kamatait kdveteli elmaradt haszon jogcimén és 556.668,73 EUR-t és a kamatokat nem vagyoni kartérités jogcimeén.
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EKOMEDIA

Az INA 2012 szeptemberében kotott szerz6dést az Ekomedia d.o.o. (,Ekomedia”) tarsasaggal, amely alapjan az Ekomedia
jogosultta valt kultéri reklamtablak elhelyezésére az INA toltéallomasok teriiletén és ezen reklamozasi fellletet harmadik
feleknek engedhette at, az INA-nak térténd dij fizetése ellenében. A szerzddést 10 éves, hatarozott idétartamra kototték,
azzal a kikotéssel, hogy a fizetések id6tartama 1 évre szol, melyeket évente Ujra kell targyalniuk a feleknek. Amennyiben

ezekben nem torténik megallapodas, ez alapja lehet a szerz6dés felmondéasanak.

Az Ekomedia rendszeresen megszegte kotelezettségeit, nem fizette meg a rekldamozasi dijat, illetve a szerzédés
megsziinésekor tébb szazezer kuna tartozasa volt az INA felé.

Ezek kovetkeztében az INA megsziintette az Ekomediaval kétott szerz6dését 2014 elején.

Valaszként az Ekomedia 2014 majusaban ideiglenes intézkedések végrehajtasat kezdeményezte a birdsagnal annak
érdekében, hogy megakadalyozza a reklamtablak eltavolitasat az INA téltéallomasairdl. A birésag ezzel kapcsolatban

azonban még mindig nem hozott dontést.

2014. december 19.-én az Ekomedia eljarast inditott az INA ellen, a szerz6dés teljesitését kdvetelve, masodlagos kereseti
kérelme pedig — amennyiben ez nem lenne sikeres — kartérités kovetelése elmaradt haszon jogcimén, kb. 12.300.000 EUR

6sszegben.

Koncessziok

2011. julius 29-én a Gazdasagi Munkaugyi és Vallalkozasi Minisztérium (a tovabbiakban: Minisztérium) harom hatarozatot
hozott, amelyekkel megfosztotta az INA szénhidrogén-kutatasi koncesszi6itél a "Szava", "Drava" és "Eszak-nyugat
Horvatorszag" feltarasi teriileteken, mivel az INA nem teljesitette az elvégzett feltarasi munkakkal kapcsolatos rendszeres
tajékoztatasi kotelezettségét a Minisztérium felé.

Tekintettel arra, hogy a hatarozatok ellen nem volt helye kifogasnak, 2011. augusztus 29-én az INA harom keresetet nyujtott
be a Minisztérium doéntései ellen a birésaghoz.

A keresetében az INA azt Adllitta, hogy az okok, amelyek alapjan a Minisztérium meghozta hatarozatait, sem
tényszerliségében, sem jogilag nem megalapozottak, mivel az INA rendszeresen végzett feltarasi munkalatokat és ezekrdl
megfelelen tajékoztatta a Minisztériumot. Ezek alapjan az INA kéri, hogy a Horvat Kéztarsasag Kozigazgatasi Birésaga

semmisitse meg a Minisztérium hivatkozott hatarozatait.

2014. szeptember 11.-én a Birosag itéletet hozott a ,Szava” és az ,ENY-Horvatorszag” koncesszids ligyekben, amelyben
elfogadta az INA jogi érveléseit, és megsemmisitette a Minisztérium dontéseit.
A Minisztérium 2014. november 10.-én hozott Uj hatarozatot, amelyben ismét megfosztotta az INA-t szénhidrogén-kutatasi

koncesszi6itdl a ,Szava’” illetve az ,Eszak-nyugat Horvatorszag” feltarasi teriileteken, ugyanazon érvelés alapjan.

2014. december 12.-én az INA pert inditott az Gj minisztériumi hatarozatokkal szemben, tovabba kérelmezte ideiglenes
intézkedések végrehajtasat is. Nevezetesen, az INA azt kérvényezte a birdsagtol, hogy az semmisitse meg a nyilvanos
palyazatot, amely a Szava, illetve az ENY - Horvatorszagi régidk koncessziés jogaira vonatkozik, mivel a palyazatot

ugyanezen Minisztériumirta ki. 2015 januar 8.-an a birdsag elutasitotta az INA kérelmét.

A mellékelt jegyzetek a pénziigyi kimutatasok elvalaszthatatlan részét képezik.
127 MOL Magyar Olaj- és Gazipari Nyrt. és leanyvallalatai



Jegyzetek a Nemzetkdzi Pénziigyi Beszamolasi Standardok
szerint készitett konszolidalt pénzigyi kimutatasokhoz
2014. december 31.

Id6kozben a Birdsag a ,Drava” tigyben is itéletet hozott, amelyben megsemmisitette a Minisztérium hatarozatat. Jelenleg az

Uj minisztériumi hatdrozatra varunk.

Altalanos

A fentiekben felsorolt peres tigyek egyike sem gyakorolt hatast a mellékelt konszolidalt pénziigyi kimutatasokra, kivéve ahol
ez kiemelésre kerllt. A Csoport tagjai szokasos miikddésik soran tébb peres lgyben is érintetté valtak. Jelenleg nincs
folyamatban olyan — az el6z6ekben nem emlitett - peres igy, melynek kimenetele jelentés negativ hatassal lehet a Csoport
pénziigyi helyzetére, eszkbzeire, eredményére vagy Uzleti tevékenységére.

Azon peres lgyek Osszesitett perértéke, melyekben a MOL Csoport, mint alperes szerepel, 27.932 millié6 forint. Ezek
kapcsan 24.610 millio forint céltartalék képzésére kerult sor.

Kérnyezetvédelmi kételezettségek

A Csoport tevékenységéhez kapcsoléddan kérnyezetkarositasbol vagy szennyezésbdl fakadod kotelezettségek, valamint az
ezekhez kapcsolodoé helyreallitas miatt felmerld raforditasok keletkezhetnek. A Csoportot a tevékenységével kapcsolatosan
korabban felmertlt kérnyezetkarositasért felelésség terheli. Ennek megfeleléen a MOL a multban okozott kérnyezeti karok
helyreallitasanak, tovabba a jelenleg hatalyban Iévé kdrnyezetvédelmi szabalyozasoknak valé megfeleléshez sziikséges
intézkedéseknek a 2014. december 31-ével becslilt kdltségeire 77.005 millié forint céltartalékot képzett (Ilasd 20. jegyzet).
Bar a menedzsment megitélése szerint e céltartalékok dsszege az ésszerlien lehetséges becslések alapjan elegendé
fedezetet nyljt a kovetelményeknek vald megfelelésre, az e kdvetelményekkel kapcsolatos jov6beni szabalyozasi
fejlemények és valtozasok, valamint az ismert és tényleges kornyezeti allapot kozott fennallo eltérések e becslések

atértékeléséhez vezethetnek.

Ezentul, a Csoport egyes telephelyei szennyezettségének felszamolasa jelenleg nem becsiilheté mértéki koltséggel jarhat
vagy a jogszabalyi kovetelmények nem egyértelmiien nevesitik a feladatokat. A legjelen8sebb eset, ahol ilyen kotelezettség
létezhet az a tiszaujvarosi telephely, ahol a Csoport potencidlisan jelentds talaj- és talajviz szennyezettséget azonositott be.
A regionalis kdrnyezetvédelmi hatosag hatarozatanak megfeleléen, a TVK-nal és a MOL Tiszai finomitdjaban a Csoportnak
el kell végeznie a szennyezés vizsgalatat és annak eredményét, valamint a technikai megvaldsitas részleteit be kell
nyljtania a hatésaghoz. A felmérés eredményének alapjan a hatésag eldirja az elvégzend6é kornyezetvédelmi
kockazatkezelési tervet és varhatdéan hatarozatban fogja a TVK-t és a MOL-t kotelezni ezek kozOs elvégzésére. A

kotelezettség 0sszege jelenleg nem szamszerisithetd, de varhatéan nem haladja meg a 4 milliard forintot.

Tovabba, a kéolaj és féldgaz kutatas és termelés soran a Csoport magyar jogelddje altal 1976 (a kérnyezet védelmérél és a
veszélyes hulladékokrél szélé szabalyozas hatalyba lépésének idépontja) el6tt alkalmazott technolégidk kdvetkeztében
felmeriilhet az ezen tevékenység soran keletkezett furasi iszap eltavolitasanak koételezettsége. A keletkezett szennyez6
anyag kezelése az akkor érvényben lév6 kdérnyezetvédelmi szabalyoknak megfeleléen tértént, azonban a jogszabalyi
eléirasokban azdta bekovetkezett valtozasok kovetkeztében tovabbi athelyezési és helyreallitasi kotelezettségek
merllhetnek fel. Ezen koételezettség fennallasa, kdvetkezésképpen a kapcsolodd koéltségek alakulasa fligg a nagy
szamossagu helyszinen hatrahagyott furasi iszap kiterjedésétdl, mennyiségétdl és osszetételétdl. A kotelezettség dsszege

jelenleg nem szamszerisithet6, de varhatéan nem haladja meg a 3-5 milliard forintot.
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Tovabbi fliggd kotelezettségek merilhetnek fel a kézelmultban Uzleti kombinaciok soran megszerzett Mantovai Finomito
koruli ipari parknal, valamint a horvatorszagi finomitoknal, telephelyeknél és kiskereskedelmi egységeknél, késdbbi
részletesebb helyszini felmérések, tovabba a helyi szabalyozasok és hatésagi gyakorlatok valtozésanak kovetkeztében.
Csoport szinten a mérlegben kdrnyezetvédelmi céltartalékként megjelenitett akvizicios figgd kotelezettségek Osszesitett
értéke 2014. december 31-én 37,7 milliard forint (2013. december 31-én 34,7 milliard forint) volt.

35. A mérleg fordulonapjat koveté események

ENI Romania akvizicid

A MOL Csoport (a MOL Romania Downstream Investment B.V. és a MOL Slovakia Downstream Investment B.V., a MOL
Nyrt. két 100% leanyvallalata) 2015. februar 2-an zarta le az ENI Romania S.L.R.-ben [év6 100 %-0s részesedés
megszerzését, mely vallalat 42 toltéallomast foglal magaban. Ez a Iépés jelentésen hozzajarul a MOL Csoport piaci
poziciéjanak tovabbi er6sodéséhez Romaniaban. 2015-ben, az Uj halézat csoportba térténd integralasat kdvetéen, a MOL
Csoport nagysagrendileg 200 db téltéallomasbdl allé haldézattal fog rendelkezni Romaniaban. A felvasarolt halézat MOL

markanév alatt fog mikodni.

Az ENI Romania eszkdzeinek és kotelezettségeinek kdnyv szerinti értéke 2014.12.31-én a kdvetkezd volt:

Koényv szerinti érték

2014.december 31
millié forint
Eszk6zok
Befektetett eszk6zok 7.390
Forgdeszkdzok 2.583
Eszk6zok 6sszesen 9.973
Kotelezettségek
Hosszu lejaratu kotelezettségek -2.228
Rovid lejaratu kotelezettségek -5.171
Kotelezettségek 6sszesen -7.399
Nett6 eszkozérték 2.574

A Tarsasag nettd eszkdzeinek felértékelése folyamatban van, az elsd konszolidacié datuma: 2015. februar.02.

A MOL nyilvanos vételi ajanlatot tett a TVK részvényekre

A MOL 2015. januar 13-an részvényenként 4.984 forinton 6nkéntes nyilvanos vételi ajanlatot tett a TVK altal kibocsatott,
névre szolo, szavazati jogot megtestesité, a MOL &ltal még nem birtokolt térzsrészvényeire. Az énkéntes nyilvanos vételi

ajanlat soran Lebonyolitéként az UniCredit Bank Hungary Zrt., Tars-Lebonyolitéként az Equilor Befektetési Zrt. jar el. Az
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onkéntes nyilvanos vételi ajanlatot a pénzlgyi szervezetek allami felligyeletét ellatd Magyar Nemzeti Bank (MNB) 2015.

februar 2-an jévahagyta.

Ajanlati ar: 4.984 forint / részvény
Ajanlati id6szak kezdete: 2015. februar 4.

Ajanlati id6szak vége: 2015. marcius 5.

A MOL Nyrt. részére a nyilvanos vételi ajanlat keretében a TVK Nyrt. torzsrészvényei kozul 1.028.926 darab részvényt (a
kdézkézhanyad 82,4%-at) ajanlottak fel érvényesen megvételre. A MOL Nyrt. a felajanlott részvényeket elfogadta és a
nyilvanos vételi ajanlattételt eredményesnek mindsitette. A felajanlott részvények atruhazasa utan a MOL Nyrt. részesedése
a TVK Nyrt-ben 94,86%-rél 99,10%-ra emelkedik.

Ezt kovetéen a MOL vételi jog gyakorlasardl szolo nyilatkozatott tett a TVK részvényekre minden olyan részvény

tekintetében, amely az ajanlat eredményeképpen nem kertlt a tulajdonaba.

Hosszu lejaratu adéssagok fedezeti Ugylete

A MOL deviza szarmazékos Ugyleteket kotott 2015 elsé negyedévében, hogy fedezze a hosszu lejaratu adéssagainak

deviza kockazatait.

Az UniCredit Bankkal kotott opcios szerzédés elszamoldsa és Uj szerzédés kotése

Az UniCredit Bank AG-vel (,UniCredit’) 2013. februar 7-én megkotott, és 2014 februar 10-ei hatédllyal egy évre
meghosszabbitott 4.080.496 darab ,A” sorozatu MOL toérzsrészvényre (,Részvény”) vonatkozé opcids szerz6dések alapjan
fennalld opcioés jogok varhatéan valamennyi részvény vonatkozasaban 2015. februar 13-an pénzbeli teljesitéssel

elszamolasra kertlnek.

2014. januar 28-an a MOL Investment Kft. (,MIL"), a MOL 100% tulajdonu leanyvallalata, az UniCredit és a MOL legfeljebb
1.300.000 Részvényre (,Addicionalis Részvények”) vonatkozé adas-vételi szerzddést kotott 2015. februar 15-i elszamolasi

nappal.

Egyuttal a MOL és az UniCredit opcios szerz6déseket kotott, melyek eredményeként a MOL 2015. februar 13-ai hatallyal
legfeljebb 5.380.496 darab Részvényre és az Addiciondlis Részvényekre vonatkozdéan amerikai tipusu vételi opcid, az
UniCredit pedig eurdpai tipusu eladasi opcié jogosultjava valik. Mindkét opcid lejarata 1 év, mely 6sszesen 3 évre, évente

meghosszabbithaté. A lehivasi ar 43,17544 USD részvényenként a vételi és az eladasi opcid esetén is.
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36. A konszolidalt cash flow kimutatassal kapcsolatos informaciok

A pénzeszkbzok bsszetétele december 31-én a kévetkezd volt

2014 2013

millié forint millio forint

Pénzeszk6z0k a mérlegnek megfeleléen 203.743 564.170
Megsz(in6 tevékenységhez hozzarendelhet6 pénzeszk6zok - -
Pénzeszko6zok az idészak végén 203.743 564.170

Leanyvallalatok, kbz6s vezetésli vallalkozasok és kisebbségi részesedések megszerzésére forditott netté pénzaramlas
elemzése

2014 2013
millié forint millié forint
Fizetett ellenérték -14.850 -399
Megszerzett pénzeszk6zok 1.942 132
Leanyvallalatok, k6zos vezetésii vallalkozasok és kisebbségi részesedések
megszerzésével kapcsolatos netté pénzaramlas -12.908 -267
Hosszu lejaratu hitelek felvétele
2014 2013
millié forint millio forint
Hosszu lejaratu hitelek allomanyanak ndvekedése 245.432 463.372
Ebbdl nem pénzmozgas: devizahitelek nem realizalt arfolyamnyeresége /
vesztesége (-) -17.283 861
Hosszu lejaratu hitelek felvétele 228.149 464.233
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37. Tranzakciok kapcsolt felekkel

Tarsult vallalkozasokkal folytatott (izleti tranzakciok

2014 2013

millié forint millié forint

Vevd és egyéb kovetelések kapcsolt vallalkozasoktol 9.365 7.845
Szallitéi és egyéb kotelezettségek kapcsolt vallalkozasokkal szemben 16.070 18.682
Ertékesités nett6 arbevétele kapcsolt vallalkozasok felé 25.362 20.416

A Csoport 2014-ben és 2013-ban egyarant vasarolt, illetve értékesitett kiilonb6zé termékeket és szolgaltatasokat kapcsolt
vallalkozasoktdl, illetve kapcsolt vallalkozasok részére a rendes Uzletmenet keretein belll. Valamennyi tranzakcié piaci

viszonyok mellett kertlt lebonyolitasra.

Juttatasok az Igazgatésag és a Felligyel6 Bizottsag szamara

Az lgazgatésag dijazasa 2014 és 2013 soran 139 millig, illetve 131 millio forint volt. Emellett, az Igazgatdsag kils6 tagjai
egy hosszutavi 0Osztdnzési rendszerben vesznek részt, melynek részletei alabb kerilnek bemutatasra. A Felligyeld

Bizottsag tagjai egyuttesen 98 millio forint juttatasban részesiltek 2014-ben és 95 millié forint juttatasban 2013-ban.

A Igazgatosagi tagok a kdtvényprogramon tulmenden az alabbiakban részletezett juttatasban részesiilnek:

- Kulsd és belsd Igazgatosagi tagok 25.000 EUR/év
- lgazgatosag elndke és az alelndkok 31.250 EUR/év

Abban az esetben ha az Igazgatésag elndki tisztségére nem kils6 igazgatésagi tagot valasztanak, a juttatds mértéke az
alelndkot illeti meg. A nem magyar allampolgar és nem magyarorszagi lakhelyl igazgatosagi tagok minden igazgatdsagi

Ulés utan (maximum 15 alkalommal) magyarorszagi utazasuk esetén 1.500 EUR juttatasban részestinek.

Az Igazgatésag, a Felligyel6 Bizottsag és a felsévezetés tagjai altal birtokolt részvények

2014 2013
Részvény darabszam Részvény darabszam

lgazgatdsag 232.971 262.183
Fels6vezetés (belsd Igazgatdsagi tagok kivételével) 119.508 106.508
Fellgyel6 Bizottsag 39.588 39.588
Osszesen 392.067 408.279
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A Tarsasag vezetésének tagjaival tértént tranzakciok

Az lgazgatésag alelndke, Dr. Csanyi Sandor ur, az OTP Bank Nyrt. elndk-vezérigazgatéja. A MOL Nyrt. és annak egyes
leanyvallalatai szerz6déses kapcsolatban allnak az OTP Csoport tagjaival, tobbek ko6zo6tt bankszamlavezetési,
betételhelyezési, brokeri és hitelkartya szolgaltatasi, illetve koélcsdnfinanszirozasi tevékenységek vonatkozasaban. Dr.
Csanyi Sandor ur 2014. évben kozvetett tulajdonlassal jelentds befolyasold részesedést szerzett az Olajterv csoport tobb
tarsasagaban. Az OTP-vel 2014-ben és 2013-ban, valamint az Olajterv Csoporttal 2014-ben kotott tranzakcidk egyike sem
mindsul a rendes Uzletmeneten kivili Ggyletnek. Valamennyi tranzakcié fluggetlen felek hasonlé kérilmények esetén

egymassal szemben érvényesithetd arainak megfeleld ellenértéken tortént.

A Fellgyel6 Bizottsag egyik tagja, Dr. Slavomir Hatina Ur a Slovintegra a.s. tarsasagon keresztil a szlovak Granitol a.s
tarsasagban rendelkezik kézvetett részesedéssel, amely tarsasagnak a Csoport a 2014. év folyaman 4.673 millié Ft, mig
2013 soran 4.741 millié Ft értékben szokasos kereskedelmi feltételek és piaci arak mellett polietilént értékesitett, tovabba a
Csoport ugyanezen tarsasagtol arut szerzett be 33 millié forint (2014) és 42 millié forint (2013) értékben. Ezen felil Hatina ar
a BIATEC Group a.s. tarsasagon keresztul a szlovak Real-H.M. s.r.o. tarsasagban is rendelkezik kozvetett részesedéssel,
amely tarsasagnak a Csoport 2014-ben 1 millié Ft, mig a 2013. év folyaman 1 millié Ft értékben szokasos kereskedelmi
feltételek és piaci arak mellett értékesitett termékeket, valamint amely tarsasagtol a Csoport 2 millié forint értékben vasarolt
arut 2014-ben és 2013-ban egyarant.

Az Ugyvezetd Testiilet egyik tagja és a Slovnaft vezérigazgatdja, Dr. Vilagi Oszkar ar a Ruzicka Csekes s r.o. igyvédi iroda
partnere. A Tarsasag a 2014. évben 47 millié Ft értékben, mig 2013. évben 33 millid Ft értékben nyujtott a Csoport részére

jogi szolgaltatast. A Slovnaft csoport 2014-ben termékeket értékesitett a Ruzicka Csekes s r.o. részére 1 millié Ft értékben.

Az Igazgatosag egyik tagja, Dr. Parragh Laszlé ur tagja az MKB Bank igazgatdsaganak is. A MOL Nyrt és annak egyes
leanyvallalatai szerz6déses kapcsolatban allnak az emlitett tarsasaggal. Az MKB Bankkal 2014-ben és 2013-ban kotott
tranzakcidk egyike sem mingésil a rendes Uzletmeneten kiviili Ggyletnek. Valamennyi tranzakcié fiiggetlen felek hasonlo
korilmények esetén egymassal szemben érvényesithet arainak megfelelé ellenértéken tortént. A fentieken tul Dr Parragh
Laszlé a Magyar Export-Import Bank Zrt. (Eximbank) és a Magyar Exporthitel Biztosité Zrt (MEHIB) felligyeld bizottsagaban
is tag. A TVK Nyrt. 30 millid eurd értékben rendelkezik az Eximbank refinanszirozasan alapuld hitelekkel, mig a MEHIB
hitelbiztositasi szolgaltatatast nyujt a TVK Nyrt, valamint a MOL-LUB Kft. részére. A tarsasagok altal 2014-ben fizetett
biztositasi dijak 200 millié Ft-ot tettek ki.
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Juttatasok a kulcspozicioban Iévé felsé- és kbzépvezetés részére

A bemutatott 0sszegek azon vezetdk juttatasait tartalmazzak, akik a MOL Csoport szempontjabdl vezetd tisztségviselének

mindsulnek.
2014 2013
millié forint millié forint
Bérek és egyéb rovid tavu juttatasok 1.763 1.541
Végkielégités - -
Részvény alapu juttatasok 173 467
Osszesen 1.936 2.008

Az Igazgatésag és a Feliigyel6 Bizottsag tagjai részére nyujtott kblcsénbk

Sem az Igazgatdsag, sem a Felligyel6 Bizottsag tagjai részére nem kerilt sor kélcsOn nyujtasara.

38. Reészvény alapu juttatasok

Téargyév sordn a munkavallalok részére adott juttatdsok elszamolt kdltségét az alabbi tdblazat tartalmazza:

2014 2013

millié forint millio forint

Részvényben teljesitett részvény alapu juttatdsok kdltsége 203 296
Készpénzben teljesitett részvény alapu juttatasok koltsége / koltségének

visszaforgatasa ( - ) -687 -1.263
Részvény alapu juttatasok koltsége / koltségének visszaforgatasa ( - ) (lasd

26. jegyzet) -484 -967

A részvény alapu juttatdsok részletes bemutatasa alabb talalhato.

A részvény alapu juttatdsok a menedzsment hosszu tava 8sztdnzését szolgaljak. Ezen dsztdnzdk biztositjak a MOL-csoport
fels6vezetbinek érdekeltségét a részvényarfolyam ndvelésében, ezdltal biztositja a részvényesek stratégiai érdekeinek

érvényesulését.

Az Osszetett hosszu tavu menedzseri 6szténz6 rendszer két elembdl all: részvény alapu opcios juttatasbol és a részvény

teljesitményen alapuld 6szténzébdl.
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Részvény alapu opciés juttatas a menedzsment részére

A részvényopcién alapul6 6sztonzd rendszer 2006-ban kerilt kialakitdsra és 2013-ban kerult megujitasra.

A részvényopcio egy hipotetikus opcié a MOL részvényeket illetéen, mellyel egy meghatarozott indulé arfolyam és egy

valasztott aktudlis arfolyam kulénbdzete realizalhaté profitként. Az 6sztdnzé jellemzéi:

- Evente indulo, 6t éves futamidejli &sztdnzd. A futamidd két év varakozasi idészakra (a részvényopcié még nem
bevalthatd) és egy harom éves bevaltasi id6szakra bonthaté. Amennyiben a részvényopcié nem kerllt bevaltasra,

a bevaltasi idészak utols6 évének december 31-jén lejér.
- Arészvényopciés darabszadmok besorolasi kategérianként kerilnek megallapitasra

- Az opcits 0sztonzé mértékét befolyasolja a felsévezetd rovid tavu teljesitményértékelése
A Részvényopcio Forint alapon kerlil meghatarozasra és készpénz kifizetés(.

A kifizetés a bevaltasi periodusban a bevaltas bejelentése alapjan torténik, mely az adott menedzseri kategériaban
megallapitott részvény darabszam és az arfolyam névekmény (induld ar és a bevaltasi ar kiilonbozete) szorzataként keril

meghatarozasra és kifizetésre.

A felsGvezetdi telies kompenzaciés csomag elemeként 2013-t6l azok a vezet6k akik hosszutavu 6sztdnzére jogosultak,
jogosultsagot szereztek egy egydsszegl éves kifizetési juttatasra, amely akkor kerdl kifizetésre amennyiben a MOL Nyrt.
Kozgyllése osztalékfizetés mellett dont az adott évre vonatkozoéan. A kifizetés mértéke megegyezik az egy MOL részvényre

jutd osztalék és az adott vezetének juttatott részvényopciods darabszam szorzataval.

A részvény alapu opcios juttatas részletei a kovetkezdk:

Atvaltasi opci6 Sulyozott Atvaltasi opcié Sulyozott

darabszédma atlagos darabszédma atlagos

atvaltasi ar atvaltasi ar

2014 2014 2013 2013

részvény forint / részvény részvény forint / részvény

Ev elején fennallé opcidk 521.404 18.412 477.024 15.083
Ev soran juttatott opciok 119.422 14.984 134.504 17.977
Ev soran visszavett opciok -48.685 19.156 -27.519 18.744
Ev soran lehivott opcidk - - -62.571 12.515
Ev soran lejart opciok -112.683 18.481 -34 12.435
Ev végén fennallé opcidk 479.458 18.373 521.404 18.412
Ev végén lehivhaté opciok 236.643 20.289 250.732 19.579
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Az IFRS 2-vel 6sszhangban, a részvény alapu opcios juttatds készpénz elszamolasu tranzakcioként kerdlt kimutatasra, az

0szténzé megszolgalas idépontjaban szamitott valos értekének az eltelt megszolgalasi idészakra juto része raforditasként

torténd elszamolasaval. 2014-ben a részvényarak valtozasa miatt a korabbi években rogzitett koltség visszaforditasra kerdlt
687 millié forint értékben (2013-ban 1.263 millié forint). A részvény alapu opcids juttatassal kapcsolatban 2014. december

31-én 105 milli6 forint kdtelezettség jelent meg (2013. december 31-én 792 milli6 forint), mely az egyéb hosszu lejaratu és

az egyeb rovid lejaratu kotelezettségek kozott kerult kimutatasra.

A valos értékek a binomidlis opcié arazasi modell alapjan keriltek meghatarozasra. A modell alapadatai a kdvetkezdk:

2014
Sulyozott atlagos atvaltasi ar (forint / részvény) 18.373
December 31-i részvényarfolyam (forint / részvény) 11.545
Multbéli adatokon alapul6 varhaté volatilitas 28,57%
Varhato osztalék hozam 5,65%
Varhaté élettartam (év) 2,48
Kockazatmentes kamatlab 2,37%

A részvény teliesitményen alapulé 6szténzé rendszer

2013

18.412
14.426
31,80%
2,82%
2,54
4,44%

A hosszutavd 0sztonzé masik eleme az un. ,Performance Share Plan” azaz a részvény teljesitményen alapul6é 6szténzd,

amely 2013-ban keriilt bevezetésre a nyereségérdekeltségi 6szténzé helyett.

A részvény teljesitményen alapuld 6szténzd egy haroméves futamidejl, készpénzalapu 0Osztdnz6é program, amely az

ugynevezett 6sszehasonlitott részvényarfolyam modellen alapul. Az 6sztonzé jellemzéi:

- A program évente indul, harom éves varakozasi idészakkal. A kifizetés a harmadik év utan esedékes.

- A célkitlizés alapja a MOL Nyrt. részvényarfolyamanak névekedése 0sszehasonlitva relevans és elismert regionalis

és iparagspecifikus részvénycsomag indexekkel (CETOP20 és Dow Jones Emerging Market Titans Oil&Gas 30

Index).

- Az értékelés alapja a MOL Nyrt. részvényarfolyam atlagos év/év eltérése a két indexhez képest harom év alatt. A

MOL részvényarfolyam meghatarozott alul/felllteljesitéséhez meghatérozott kifizetési szazalékok tartoznak.

- Az 6sztdnz8d mértékét befolyasolja a felsévezetd rovid tavu teljesitményértékelése.

A 2014-es évvel kapcsolatban ezen 0 6sztdnzd alapjan nem varhato kifizetés.

A mellékelt jegyzetek a pénziigyi kimutatasok elvalaszthatatlan részét képezik.
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Részvény-0sztonzd rendszer az lgazgatésag tagjai részére

Az anyavallalat 2012-es kozgyllésének hatarozata alapjan, az lIgazgatdsag tagjainak korabbi nyereség megosztasi
0sztdnz® programjat egy Uj, részvény alapu 0Osztdnzési rendszer valtotta fel, annak érdekében, hogy biztositsa az
lgazgatdésag tagjainak érdekeltségét a MOL részvény arfolyamanak hosszu tava emelkedésében.

Az lgazgatosag tagjai a pozicidjukban eltdltott napok alapjan valnak jogosultta a MOL részvény meghatarozott éves
mennyiségére. Minden igazgaté 100 darab részvényre jogosult havonta, az lgazgatésag elndke tovabbi 25 részvényre
jogosult havonta. Ha egy ulgyvezetd igazgaté kap megbizast, mint az lIgazgatésag elndke, akkor erre a tovabbi
részvényszamra a nem ugyvezetd elndkhelyettes jogosult. Az Uj 6sztdnzd program biztositja, hogy az Igazgatosag tagjai a
MOL részvények arfolyamanak hosszu tavd emelkedésében érdekeltek legyenek, mivel az adott évben megszolgalt

részvények kétharmadara kereskedési tilalom van tovabbi egy évig.

Az IFRS 2 szerint az 6sztdonzd megfelel a tékeinstrumentumban teljesitett részvény alapu juttatasi rendszer feltételeinek.
Ennek kovetkeztében a juttatas valds értékét raforditasként kell elszamolni az egy év megszolgalasi idészak alatt a sajat
téke novelésével parhuzamosan. A juttatas valos értéke a MOL részvény juttatas idépontjaban érvényes atlagos jegyzésara
alapjan kerul meghatérozasra, ahol a juttatas idépontjanak az év els6 t6zsdei kereskedési napjat tekintjuk. A részvény
program tekintetében 203 millié Ft, illetve 296 millid Ft kerilt elszamolasra raforditasként 2014-ben, illetve 2013-ban,

ugyanekkora dsszegel ndvelve meg a sajat téke értékét.

Az év soran a részvény juttatasi 6sztonzd részletei a kovetkez6képp alakultak:

2014 2013
Megszolgélt részvények darabszama 11.462 13.500
Részvényarfolyam a juttatas idépontjaban (forint/részvény) 14.488 17.914

A mellékelt jegyzetek a pénziigyi kimutatasok elvalaszthatatlan részét képezik.
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